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.1 OCAK 2009-31 ARALIK 2009 HESAP DONEMINE ILISKIN
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARLA ILGILi BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Tekfen Holding Anonim Sirketi
Yénetim Kurulu'na

Tekfen Holding Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) ve bagh ortakliklarimn (hep birlikte “Grup™) 31 Aralik 2009
tarihj itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide bilangosunu, aym tarihte sona eren yila ait konsolide gelir
tablosunu, konsolide kapsaml1 gelir tablosunu, konsolide dzkaynaklar degigim tablosunu ve konsolide nakit akim
tablosunu, 8nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ligili Olarak isletme Yonetiminin Sorumlulugu

Isletme y®netimi, konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama
standartlarma gére hazirlanmasi ve diirilst bir gekilde sunumundan sorumludur. Bu serumluiuk, finansal
tablolarin hata ve/veya hile ve usulsizlitkten kaynaklanan 8nemli yanlhighklar igermeyecek bigimde hazirlanarak,
gergegi ditréist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini,
uygulanmasini ve devam ettiriimesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapimasmi ve uygun
muhasebe politikalarinin segilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugiu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda gdrils
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarma
uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasim ve bafimsiz denetimin, konsolide
finansal tablolarin gergegi dogru ve drlist bir bigimde yansitip yansitmadigt konusunda makul bir glivenceyi
saglamak iizere planlanarak yiirtitilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagiimsiz denetim kamiti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasin igermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin
segimi, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizltkten kaynaklamp kaynaklanmadigi hususu da dahil
olmak tizere 6nemli yanlghk igerip igermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki
kanaatimize gtre yapimigtir. Bu risk deferlendirmesinde, igletmenin i¢ kontrol sistemi g6z oninde
bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goris vermek degil, bagimsiz
denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal
tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasmndaki iligkiyi ortaya koymaktir, Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme
ybnetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan nemli muhasebe tahminlerinin ve konsolide
finansal tablolarin bir butiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kamtlarinin, géritsimizin olugturulmasina yeterli
ve uygun bir dayanak olugturduguna inantyoruz.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu
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Giriig

Gorugimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar Grup’un 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle finansal
durumunu, aym tarihte sona eren yila ait finansal performansint ve nakit akimlarmi, Sermaye Piyasasi
Kurulw’nea yayimlanan finansal raporlama standartlan gergevesinde dogru ve doriist bir bigimde yansitmaktadir,

Gorligiimiizt etkilememekle birlikte, asagidaki konuya dikkat gekmek isteriz:

Not 17°de agiklandifi izere Samsun Bilyliksehir Belediye Bagkanligi'nin 6 Kasim 2007 tarihli yazisi ile Grup’un
bagl ortakliklarindan Toros Tarim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Toros Tarim™) Samsun Giibre fabrikasinimn
kapatilacagini Toros Tarim y&netimine bildirmesi ile baslayan yasal stirece iligkin belirsizlik, Grup yonetiminin
stz konusu karara karsi Danistay nezdinde stirdiirdtigti idari milracaat ve yasal itirazlart nedeni ile, rapor tarihi
itibariyle devam etmektedir.

Istanbul, 8 Nisan 2010

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK AS.
Member of DELOITTE TQUCHE TOHMATSU

-~

Omer Tannsver
Serumlu Ortak Bagdenetgi
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLAR]
31 ARALIK 2009 TARIHI iITIBARIYLE KONSOLIDE BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedikee bin Tiirk Livasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

Cari Dinem Geginis Donem

Dipnot 31 Arabk 31 Arahk

VARLIKLAR Referanslan 2009 2008
Cari f Dénen Varhklar 1.709.760 1.929.818
Makit ve nakit benzerleri 5 561.360 306.364
Ticari alacaklar 8 334010 451.549
Diger alacaklar 9 12327 14.929
Stoklar 10 280426 392.338
Devam eden ingaat sézlesmelerinden alacaklar 11 446.171 473.223
Diger dénen varliklar 20 63.379 79.572
1.697.673 L.917.975

Satimaya hazir clde tutulan varliklar 28 12.087 11.843
Cari Olmayan / Duran Yarhklar 1.064.063 1.066.426
Ticari alacaklar & 38.376 18.484
Diger alacaklar 9 13.546 10.373
Finansal yatirimlar 6 51.256 37.587
Ozkaynak yoniemiyle degerlenen yatinmiar 12 151.264 94.678
Yatinm amagh gayrimenkuller 13 96.778 100.006
Maddi duran varhklar 14 634.700 690.952
Maddi olmayan duran varhklar 15 2.778 3.824
Ertelenen vergi varhiklan 29 35.508 38.523
Diger duran varhiklar 20 39.857 71.999

TOPLAM VARLIKLAR 2.773.823 2.996.244

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolann tamamlayici bir pargasidir,

BAGIMSIZ DENETIM
1 DRs;nm MALE MOJAVIRLIK

VE :
ANONIM SRRRETI

Member of DELOFTTE TOUCEE TOEMATSY



TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE BILANCO

{Tutarlar aksi belittilmedikge bin Tk Lirasi (TL) olarak ifade editmigtir.}

Cari Dénem Gegmis Dénem
Dipnot JArahk 31 Arahk
KAYNAKLAR Referanslan 2009 2008
Kisa Vadeli Yakiamlalokler 1.231.268 1.530.471
Finansal borglar 7 471.680 552.143
Ticari borglar 8 469.170 604.289
Diger borglar 9 28.127 31.535
Dinem kan vergi yDkamldl0ga 29 7415 8.440
Devam eden ingaat stzlesmeleri
hakedig bedelleri it 41.128 5.842
Borg karsiliklart 17 18.288 23.093
Calisanlara saflanan faydalar 19 31.561 37.155
Digier kisa vadeli ykUmldldkler 20 163.899 267.974
Uzun Vadeli Yakomidlikler 98.647 123.050
Finansal borglar 7 40.646 65.716
Ticari borglar 8 2.807 2.014
Diger borglar 9 603 1.031
(alisanlara saglanan faydalar 19 29.120 29.242
Ertelenen vergi yokGmloligh 29 25471 25.047
OZKAYNAKLAR 1.443.908 1.342.723
Ana Ortakha Ait Ozkaynaklar 1.424.998 1.323.472
Odenmig sermaye 21 370.000 296.775
Sermaye ddzeltmesi farklan 21 3475 3475
Hisse senedi thrag primlert 301.839 301.839
Deger artig fonlar 21 38.059 18.682
Yabanci para ¢evrim farki 21 45.765 31302
Kardan aynlan kisitlanmis yedekler 21 40.834 24.490
Gegmis yillar karlan 21 555.682 555.877
Nel dénem kan 69.344 91.032
Azinlik Paylan 18.910 19.251
TOPLAM KAYNAKLAR 2,773.823 2.996.244

Ekteki dipnotlar bu konsolide ﬁna.nsaétablolarm tamamlayici I;)irnp%rg%si(\ia.l MS1Z DENET M
VE SERBRST MUNASERECE MALL MOGAVIRLIK
ANONEM ET

Member of DELO UCEE TORMATSU



TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikee bin Tork Lirasi (T1.) olarak ifade edilmistir.)

Cari Dinem Geemis Donem
T Ocak- 1 OQcak-
Dipnot 31 Aralhk 31 Arahik
Referanslar: 2009 2008
- Satuglar 22 2.348.094 2.517.891
- Sauglann maliyeti (-) 22 (2.069.625) (2.201.901)
BRUT ESAS FAALIYET KARI 278.465 315.990
- Pazarlama, satrg ve dafilim giderieri {-) 23 {79.256} (76.129)
- Genel ybnetim gidersleri (-) 23 {83.253) (82.136)
- Araglirma ve gelistirme giderleri (-} 23 {473} (859
- Diiger fasliyet gelirleri 25 23.227 19.714
- Diger faaliyet giderleri (=) 25 {23.683) (18.086)
FAALIVET KARI 115.027 158.494
- Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatrumlarn
kar / (zararlarindaki) paylar 12 10427 11.533
- Finansal gelirler 26 t51.713 200177
- Finansal piderler (<) 27 {178.755) (237.977)
VERGI ONCESI KAR 98.412 133.227
Vergi gideri 29 {29.257) (42.372)
- Ddnem vergi gideri {27.534) (50.291)
- Ertelenmis vergi (gideri) / geliri (1.224) 5.865
- Cevrim farklan (499) 2.054
NET DONEM KARI 68.155 90.855
Net Donem Karimn Dagilion
Azinhk paylan (139) {077
Ana ortaklik paylar 69.344 91.032
Hisse Bagina Kazang 30 0,187 0,246

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarm tamamlayici bir pargasidig.
P 3 Y RT BAGIMSIZ DENETIM
VE SERBEST MALl MOGAVIRLIK

ANONEM FREETI

Member of DELOTITE TOUCHE TOHMATSU



TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE
KAPSAMLI GELIR TABLOSU

{(Tutarlar aksi belirtilmedikee bin Tark Liras: (TL) olarak ifzde edilmistir.)

Cari Dnem Gecmis Dénem
1 Ocak - 1 Ocak -
3t Aralik 31 Aralik
2009 2008

NET DONEM KARI 69.155 90.855
Diger kapsamh gelir / (gider):

Finansal varlikiar deger artig fonundaki degisim 13.523 (21.651)
Yabanei para ¢evrim farkindaki degisim 14.418 78.376
Ozkaynak yintemiyle muhasebelegtirilen

igtiraklerden gruba diisen pay 6.530 3.310}
Difier kapsamh gelir kalemlerine

iligkin vergi geliri / (giderleri) (676) 1.083
VERGI SONRASI DIGER :

KAPSAMLI GELiR 33.795 54.498
TOPLAM KAPSAMLI GELiR 102.950 145.353
Toplam Kapsamh Gelirin DaZilum;

Azinlik paylari (234) 3.487
Ana ortaklik paylari 103.184 141.866
Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parc;asrdlr& 1Z D ENETIM
4 DRT BAGIMS
4 Mard MOSAVIRLIK
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belictilmedik¢e bin Tark Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Cari Dnem Gecmis Dinem

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Arahik
Referanslan 2009 2008
{SLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMLARI
Net ddnem kan 69.344 91.032
Net dénem kanau igletme faaliyeterinden clde edilen
nakit akimina gelinmek igin yapilan diizeltmeler;
Ana ortaklik dige kar/{zarar) (189} (177
Axninlik paylanndaki degigim (107} -
Maddi duran varhiklann amortismamn 14 80.209 B3.968
Maddi olmayan duran varhiklann itfa payr 15 L79 . 2,143
Yaunm amacgh gayrimenkullerin amortisman 13 3.217 3.219
Caliganlara saglanan dificr faydalar 19 (2.460) 5577
Konusu kalmayan kargiliklar 8,10,17 (88.139) {1.705)
Dava kargtliklan 17 5.502 7.887
Ticari alacaklar ve alacak senetferi recskontu 27 2731 3.672
Ticari borglar ve borg senetleri reeskontu 26 (2.949) {1.880)
Kidem tazminats karsilifn 19 10.403 12,107
Prim kargihige 19 5.666 6.258
Gelir tahakkuklan g {323) {2.138)
Gider tahakkuklan 9 11.076 (8.176)
Ozkaynak ydntemiyle muhascbelestirilen istirakin
ddncm kanindan ahinan pay 12 (11.578} {11.533}
Maddi duran varlik satig kan/(zaran) (net) 25 (™ (4.802})
Shpheli alacak kargihif 8 9.151 4.230
Stok defer dnguklige kargilif 10 879 78.116
Satiimaya hazir finansal varfiklardaki degigimler 6 (146} 1.283
Satitmaya hazir elde tutulan varliklardaki degisim 28 (244) {2.075)
Faiz geliri 26 (51.155) {75.265)
Satiglar fzerindeki finansman gelirleri 26 {2.883) {3.611)
Onaylanmig davaya konu olan alacaklann faiz gelirleri 26 - (9.961)
Faiz gideri 27 38.570 42,267
Istirakierden elde cdilen gelirler 26 (5.085) {5.038)
Vergi kargiligo : 29 29.257 42372
Isletme sermayesindeki depigim tncesi faaliyetlerden
elde edilen nakit akims 102.287 258.370

DRT BASIMSIZ DENETIM
VE SERBEST M MALL MOgAVIRLIK
ANONIM KTl

Member of DELO! UCHE TOBRMATSU

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamam!ayici bir pargasidir.
6 .



TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARiHi];!DE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutashar aksi belintitmedikge bin Tork Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

{SLETME SERMAYESINDE GERCEKLESEN DEGISIMLER

Ticari alacaklardaki degisimler
Stoklardaki degigimler
Ticari borg¢lardaki defisimler
Diger kisa vadeli yilkiimltiloklerdeki degisimier
Digcr alacaklardaki defisimler
Devam eden ingaal sBzlegmelcrinden
alacaklardaki degisimler
Borg kargiliklanindaki defisimler
Higkili taraflara borglardaki degtigimler
Diger ddnen varliklardaki defigimler
{tiskili taraflardan alacaklardaki degigimler
Diger borglardaki degigimler
Devam eden ingaat s8zlegmeleri
hakedis bedellerindeki degigimier
Uzun vadehi difer borglardaki degiisimler
Uzun vadeli ticari alacaklardaki degisimler
Uzun vadeli ticari borglardaki degigimler
Uzun vadeli diger alacaklardaki degisimler
Diger duran variiklardaki degigimler
Diger uzun vadeli yokimigliklerdeki degigimler

Faaliyetlerden clde edilen / (kullamlan) nakit

Alinan faiz
Odcnen faiz
Qdenen vergi
Odenen dava tazminali
Odenen prim karsiif
Odenen kidem tazminat
Isletme faaliyetlerinden elde edilen / (kullanilan) nakit

Cari Danem Gegmis Dinem

1 Ocak- 1 Qcak-

Dipnot 31 Avahk 31 Arahk

Referanslan 20609 2008
8 105.681 {126.593)
10 205.070 (237.942)

g (138.197) 265.945

20 {104.075) . 67.608
9 2925 {3.136)
11 27.052 (218.399)

17 702 2.031

831 6.027 1.292
20 16.193 {3.827)

2,31 3722 5.009

9 {14.434) 7.548
11 35.286 (30.420)
9 {428) {8.623)
8 (19.892) {6.446)

8 793 512

g (3.173) 1.150
20 32.142 (7.806)
20 - (38.349)
155.344 (330.446)
257.631 (72.076)

51.982 85.249
{38.635) (40.246)
2 (28.559) (64.633)
17 (4.114} (972)
19 (4.745) {1.610)
19 (14.806) {9.162)
218.754 (109.450)

DRT BAGIMSIZ DENETIM
VE SERDEST MUIASEREET MALE MUSAVIRLIK
ANONIM KETI

Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSY

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolann tamamlayici bir parcasidir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETi VE BAGLY ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikee bin Fork Lirase (TL) olarak ifade cdilmistir.)

Cari Dinem Gegmis Dinem
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnat 31 Avalik 31 Avalik
Refcranslzn 2009 2008
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMLARI
{zkaynaktan pay alma ydntemiyte
muhasebelestirilen istiraklerin etkisi (38.481) (2.1713)
Maddi duran varhk alimlan 14 (42.656) (8L.130)
Maddi olmayan duran varlik alimlan 15 (672} (1.734)
Maddi duran varhk satisindan elde edilen nakit 14 3088 42.023
Maddi olmayan duran varlik satisindan elde edilen nakit 15 - 99
Istiraklerden temettni geliri 26 5.085 5.038
Yaunm faadiyetlerinde kullamitan nakit {73.636) (37.877)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMLARI
Yeni alinan krediler 631.96% 633.348
Odenen krediler {665.114) (528.957)
Odecaen finansat kiralama borglan {48.175) (40.705)
Odenen temettiiler (1.658) (19.734)
Finansal faaliyetlerde (kullanilan} / elde edilen nakit (82.978) 43.952
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET DEGigiM 62.140 (103.375)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 506.364 521.653
Cevrim farki (nct) (9.200) 84.498
Nakil ve nakil benzeri deficrlerc tahakkuk eden faiz 2056 3.588
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 561.360 506.364

DRT BAGIMSIZ DENETIM
VE SERBEST Mumsmt:dg;m MUOSAVIRLIK

ANONIM 8

ETi

Member of DELOIMTTE "TOUCHE. TOHMATSU

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir,
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belitilmedikge bin Tark Lirase (TL) olarak ifade edilmistir.)
GRUP'UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Tekfen Holding A.$.’nin (“Sirket”) cofunluk hisseleri Akg¢aghlar ailesi, Berker ailesi ve Gokyigit ailesi
tarafindan kontrol edilmektedir. $irket ve bagh ortakliklari ekli konsolide finansal tablolarda “Grup™ olarak
adlandirtlrmistir.

31 Arahik 2009 tarihi itibariyle Grup’un, tageronlariyla birlikte 11.366 (31 Aralik 2008: 16.799) calisan:
bulunmaktadir. Sirket’in kayith adresi: Kiitiir Mahallesi, Aydinlik Sokak, Tekfen Sitesi A Blok No: 7 Begiktag,
Istanbul / Turkiye'dir.

Sirket hisse senetleri 23 Kasim 2007 tarihinden itibaren Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem
gbrmektedir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Sirket’in bagh ortakliklarinin ve subelerinin finvanlart, faaliyet konular, faaliyet
gruplan, kayith olduklarn iilkeler ve dofrudan/dolayh hisse katshm cranlarinin detay: agagida verilmektedir:

Dogrudan/Dolaylh
Faaliyet Kayith Hisse Kattlim Oram %
Bapglt Ortakhk Unvam konusu  olduguilke 2009 2008 Faaliyet grubu
'}'elcfen Ingaat ve Tesisat A.S. “Tekfen Insaat Tirkiye 100 100 Taahhiit
Ingaat”
Toros Tanim Sanayi ve Ticaret A.S. Giibre — Turkiye 100 100 Tarum
“Toros Tarim”™ Terminal
isletmeciligi
Tekfen Endlistri ve Ticaret A.S. "Tekfen Ticaret Tirkiye 100 99 Diger
Endiistri”
Tekfen Mihendislik A.S. “Temas” Miihendislik  Tiirkiye 100 100 Taahhilt
Tekfen Iimalat ve Mithendislik A.S. Uretim Turkiye 100 100 Taahhiit
(ITimas‘l?
Petrofertil Shipping S.A. “Petrofertil Hizmet Panama 100 100 Tanm/
Shipping” Taahhtit/ Diger
TST Inv. Holding S.A. “TST Holding™ Yatimm  Liksemburg 100 100 Diger
HMB Hallesche Mitteldeutsche Bau- Ticaret Almanya 100 100 Taahhiit
Aktiengesellschaft, Halle “HMB”
Tekfen {nternational Finance and Yatrmn  Liiksemburg 100 100 Diger
Investments S.A. “Tekfen Finance”
Tekfen Participations S.A. “Tekfen Yatrim  Liksemburg 100 100 Diger
Participations™
Toros Adana Yumurtalik Serbest Hizmet Tiirkiye 100 100 Tarum
Bolgesi Kur. ve Isleticisi A.$. Tayseb”
Papfen Joint Stock Company “Papfen” Tekstil {zbekistan 90 85 Diger
Tekfen Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S.  Aracihik Tirkiye 100 100 Diger
“Tekfen Sigorta” Hizmetleri
Belediye Tilketim Mailan lIthalat fhracat ~ Ticaret Tirkiye 95 95 Emlak
Ticaret ve Pazarlama A.S. “Belpa” ' . Geligtirme
Tekfen Kiltor Sanat Uriinleri Yapim ve Kiilttrel Tiirkiye 100 100 Diger
Yayin San. Tic. A.S. “Tekfen Killtir”® Aktiviteler
Tekfen Turizm [gletmecilik A.S.“Tekfen  Hizmet Tiirkiye 100 100 Emlak
Turizm” . Geligtirme
Tekfen Emlak Geligtirme Yatirim ve Emlak Turkiye 100 100 Emlak
Ticaret A.S. “Tekfen Emlak” Geligtirme Geligtirme
TS8T Int. Fin. S.A. “TST Finance” (*) Yatinm  Litksemburg 100 100 Diger
TST international Trading Limited Ticaret Irlanda 100 100 Tarim
“TST Trading”
TST Intemnational Limited “TST Ltd.” Ticaret Ingiltere 100 100 Tanm

(*) 2 Marl 2009 taribi itibariyle TST Investment Holding S.A_ ile devrolmak suretiyle birlegmigtir. 3
DRT BA&IMSIZ DENETIM

VE SERHEST MUA! MALL MOgAviRLIK
9 ANON RKETI

Member of DELOITTE TOUCHE TOEMATSU



TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee bin Tark Lirasi (TL) otarak ifade edilmislir.)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

DoZrudan/Dolayl

Faaliyet Kayith Hisse Katilim Oram %
Baglt Ortaklik Unvant konusu  oldufuiilke 2009 2008 Faaliyet grubu
Industrial Supply and Trading Company Ticaret Ingiltere 100 100 Tarim
Limited “Industrial Supply™
Toros Terminal Servisleri A.S. “Toros Hizmet Tirkiye 100 100 Tarim
Terminal™
Tekfen International Limited “Tekfen Yatinim ingiltere 100 100 Taahbhiit
International Ltd™
Teros Gemi Acenteligi ve Ticaret A.S. Gemi Tiirkiye 100 100 Tarim
“Toros Gemi” Acenteligi
Petrofertil Trd. Ltd “Petrofertil Trading”  Ticaret Ingiltere 100 100 Tarim
Tiirk Arap Gubre A.S. “Tiirk Arap Uretim Tirkiye 20 80 Tarim
Giibre"
Tekfen Cons. and Inst. Co. Lid. “Tekfen Ingaat irlanda 100 100 Taahhilt
Construction”
Antalya Stitdyolar1 A.S. “Antalya Stitdyo Turkiye 100 1400 Diger
Stiidyolan” Isletmeciligi
Kablotek Kablo Sebekeleri Tesis Kablolu TV  Tiirkiye 100 100 Diger
fsletme Muhendislik Ins. Tic. San. A S. sebeke
“Kablotek” kurucusu ve

isleticisi
Cenub Tikinti Servis ASC. “Cenub Ingaat Azerbaycan 66 65 Taahhiit
Tikinti”
Tekfen g Ticaret A.S. “Tekfen Dig "Gayri faal”  Tlrkiye 100 100 Diger
Ticaret”

31 Arahk 2009 tarihi itibariyle Grup®un konsolidasyon kapsamina dahil edilen subeleri:

Faaliyet Kayith Faaliyet

Subenin Unvant Konusu __ Oldugu Ulke  grubu

Tekfen ingaat — Bakil Subesi Ingaat  Azerbaycan Tazahhit
Tekfen Ingaat — Suudi Arabistan Subesi Ingaat . Arabistan Taahhiit
Tekfen Ingaat — Fas Subesi Ingaat Fas Taahhiit
Tekfen Ingaat — Kuveyt Subesi Ingaat Kuveyt Taahhiit
‘Tekfen lngaat —~ Katar Subesi ngaat Katar Taahhiit
Tekfen Ingaat - Dubai Subesi Ingaat BAE Taahhiit
Tekfen Ingaat — Muskat Subesi Ingaat Umman Taahhiit
Tekfen Ingaat ~ Gorcistan Subesi Ingaat Glrcistan ~ Taahht
Tekfen Ingaat — Abu Dabi Subesi ingaat BAE Taahhiit

Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSY



TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belintilmedikge bin Tork Lirasi (1'1) olarak ifade cdilmistir.}
GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Grup yonetimi Grup’un faaliyetlerini Taahhil, Tarim, Emlak Gelistirme ve Digier faaliyetler olmak Gzere dért
ana i§ kolu bazinda yGnetmektedir. Grup’un ana is koHarinin faaliyet konulan agagidaki sekilde Gzetlenebitir.

Taabhiit Grubu

Taahhiit grubu Térkiye, Suudi Arabistan, Azerbaycan, Kazakistan, Fas, Katar, BAE, Bulgaristan, Umman ve
Libya gibi Qilkelerde altyap ve endiistriyel proje ingaatlan iistlenmektedir. Taahhiit grubu &zellikle petrol ve gaz
tesislerinin yapim Gizerine uzmanlagmigtir. Kara ve deniz terminalleri, deniz platformiars, tank ¢iftlikleri, boru
hatlar, petrol rafinerileri, pempa istasyonlari, enerji santralleri, otoyol ve metro projeleri, elektrik ve
telekomanikasyon sistemleri, konut ve ticaret merkezleri ile stadyum ve spor kompleksleri Taabhit grubunun
faaliyet alanlan icerisinde yer alan tamamlianmmig degisik projelerdir.

Tanm Grubu
1981°den beri faaliyetlerini siirdiiren Tarim grubu kimyevi giibre, tarla ve sebze tohumu, fide, enerji tretimi ve
fidan firetimi, dafittim: ve ticareti alanlarinda faaliyet géstermektedir. Bu faaliyetlerin yaninda, terminalcilik ve

serbest bilge igletmeciliZi de tanimsal sanayi grubunun faaliyetleri arasindadir.

Emlak Gelistirme Grubu

Emlak Geligtirme grubu 2000 yihnda kuruimug olup, konut, igyeri, aligveris merkezi ve otel gibi
gayrimenkullerin dizayn), ingaasy, kiralamasi ve satilmass alanlarinda faaliyet gostermektedir.

Difer Grubu

Diger grubu altindaki faaliyetler baglica ampul ticareti, iplik firetimi ve ticareti, sigorta aracilik hizmetlerinden ve
holding faaliyetlerinden olugmaktadir. Holding faalivetleri Tekfen Holding A.$ tarafindan yiiritilmekte olup,
Grup sirketlerinin gerektigi durumlarda finansman ihtiyaglarinin kargitfanmasin kapsar. Bunun yanmnda, alinan
temettil gelirleri ve kira gelirleri Holding gelirlerini olusturmaktadir. Sirket’in, 6zkaynaktan pay alma metoduyla
konsolide ettifi Eurobank Tekfen A.§. ve Tekfen Oz Gayrimenkul Gelistirme A.$.’den elde eltigi gelirler de bu
grupta gdsterilmekiedir.

Odenecek temeltsi:

Yonetim Kurrlu 8 Nisan 2010 tarihinde cari yil ile ilgili olarak hissedarlara hisse bagma 0,04879 TL nakit
temettit Sdenmesini teklif etmigtir. Stz konusu temettii, hissedarlar tarafindan yillik genel kurul toplantisinda
onaya tabi olup, bu konsolide finansal tablolara yikiimlalik olarak dahil edilmemistir. Odenecek olan tahmini
toplam temetti tutant 18.052"dir, intifa senedi sahiplerine denecek tahmini nakit temettii tutan ise 1.259°dur.

Konsolide finansal tablolarin onaylanmasi:

Konsolide finansal tablolar, Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmig ve 8 Nisan 2010 tarihinde yayinlanmasi igin
yetki verilmistir. Genel Kurul’un konselide finansal tablolan degistirme yetkisi bulunmaktadir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM
VE SERBEST MUAASERECT MALL MOSAVIRLIK
ANONI RKETI

Mesuber of DELO ‘UCHE TOHMATSLU



TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLiDIé FINANSAL TABLOLARA
{LISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belintilmedikge bin Tark Liras: (VL) olarak ifade cdilmistir.)
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iligkin Teme! Esaslar

Konsolide Finansal Tablolarn Hazirlamis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalar

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagh ortakliklari, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolartm Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK"™} ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir. Yabanct dlkelerde faaliyet gosteren bagh ortakliklar muhasebe kayitlarine ve yasal finansal
tablolarini faaliyette bulunduklar iilkelerin para birimleri cinsinden ve o itlkelerin mevzuatina uygun olarak
hazirlamaktadirlar.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK™), Seri: X1, No: 29 sayih “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya ligkin
Esaslar Teblig” (“Seri: XI, No:29 sayih Teblig”) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlann hazirlanmas: ve ilgililere sunulmasma iliskin ilke, usul ve esaslan belirlemektedir. Bu Teblig, | Ocak
2008 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerine ait ilk ara finansal tablolardan gegerli olmak lizere yilriirliige
girmigtir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlan Hakkmnda
Teblig” ylirdrlikten kaldinlmigtir. Bu teblige istinaden, isletmeler finansal tablolanim Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen haliyle Uluslararas1 Finansal Raporlama Standarttan’na (“UMS/UFRS™Y'na gore hazirlamalan
gerekmektedir. Ancak Avrupa Birlii tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe
Standartlan Kuntu (“UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan farklan Tiirkiye Muhasebe Standartlann Kurulu
{“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykin olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkive Muhasebe/Finansal Raporlama Standartian
{(“TMS/TFRS™) esas alinacaktir,

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRSnin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklari TMSK
tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili teblii cercevesinde
UMS/UFRS’ye gore hazirfanmaktadir. Iligikteki konsolide finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 17
Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyuru ile uygulanmas: taVSIye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu
kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmugtur.

Konsolide finansal tablolar tarihi maliyet esasma gére hazirlanmaktadir. Taribi maliyetin belirlenmesinde,
genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gergefe uygun deferi esas almmaktadir,

Kullanilan Para Birimi

Grup’un her igletmesinin kendi finansal tablolan faaliyette bulunduklan temel ekonomik gevrede gegerli olan
para birimi (fonksiyonel para bitimi) ile sunulmugtur. Her igletmenin finansal durumu ve faalivet sonuglari,
Sirket’in gecerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan Tiirk Liras:
(“TL") cinsinden ifade edilmistir,

Grup’un Taahhiit boliminidn fonksiyonel ve raporlama para birimi ABD Dolan olup, Grup’un konsolide
raporlama para birimi TL’dir. UMS 21 (Dtviz Kurlanndaki Degisimin Eikisi) uyarinca, Grup’un konsolide
finansal tablolart hazirlanirken, Taahhiit bdliminiin bilango kalemleri bilango tarihindeki ABD Dolan kuruyla,
gelir ve giderler ile nakit akimlari ise iglemlerin gergeklestigi tarihin kuru (tarihsel kur) veya yillik ortalama kur
ile TL’ye gevrilir. Bu gevrimden dofan ¢evrim farki, sermayenin altinda olusan yabanci para gevrim farklan
hesabinda yer alir,

.RT BAGIMSIZ DENETIM
/£ SERBEST MUSIASEBECT MAL} MUSAVIRLIK
12 ANONIM BiRKETI
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHI {TIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{l'utarlar aksi hcli.rlilmcdikcc bin Tork Lirast {T'L) olarak ifade edilmigtir )
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Sunuma Iligkin Temel Esaslar (devami)

Kullanlan Para Birimi_(devam)

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast tarafindan agikianan kurlar 1 ABD Dolan=
1,5057 TL, 1 Avro= 2,1603 TL, I Dirhem= 0,19152 TL, 1 Suudi Arabistan Riyali=0,40262 TL, 1 Katar
Riyali=0,41545 TL (31 Aralik 2008: 1 ABD Dolani= 1,5123 TL, | Avro= 2,1408 TL, 1 Dithem= 0,190 TL, 1
Suudi Arabistan Riyali=0,403 TL, | Katar Riyali=0,414 TL).

Yitksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolann diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayih karani uyaninca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlan'ma (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo
hazirlayan girketler igin, I Ocak 2005 tarfhinden itibaren gegerli olmak ifizere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son veritmigtir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarthinden itibaren UMSK tarafindan yayimlanmig
29 No’lu “Yitksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“UMS/TMS 29™)
uygulanmamigtir,

Karsilastumal: Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Konsolide Finansal Tablolarinin Dizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup™un konsolide finansal tablolan
dnceki donemle kargilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari déinem konsolide finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmas: agisindan karsilagbrmalr bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden simflandinlir ve #nemli
farkliklar agiklanir. Grup, cari donem konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan
snceki donem konsolide finansal tablolarinda bazi simflamalar yapmigtr. Smiflamalarm niteligi, nedeni ve
tutarlan agagiida agiklanmagtir;

e "“Diger alacaklar” igerisindeki 1.597 tutarninda “Diger cesitli alacaklar” hesabi, “Nakit ve nakit
benzerleri” igerisindeki “Difer hazir degerler” hesab: igeresinde gosterilmistir (31 Aralik 2007
Yoktur).

» “Ticari alacaklar” igerisindeki 506 tutarinda “Iligkili taraflardan alacaklar” hesabi, “Ticari borglar”
igerisindeki “Rigkili taraflara borglar” hesabs ile netlenerek gdsterilmistir (31 Arahik 2007: 582).

e  “Yatmm amagh gayrimenkuller” hesab igerisinde gosterilen 31 Aralik 2008 net defter degeri 7.496
(31 ‘Aralik 2007: 6.822) tutarindaki sabit kiymet “Maddi duran varliklar” hesabi igerisinde, “Maddi
duran varhklar” hesab: igerisinde gdsterilen 727 (31 Aralik 2007: 719) tutarmdaki sabit kiymet “Maddi
olmayan duran varhiklar” hesabt igerisinde gdsterilmistir,

» “Diger kisa vadeli ylkiimlfillikler” igerisinde gdsterilen 6.214 (31 Arahk 2007: 12.064) tutarindaki
“Gider tahakkuklarr™ hesabi, “Diger bor¢lar™ igerisinde gosterilmistir. S8z konusu “Gider tahakkuklan™
hesabr icerisindeki 2.326 (31 Arahk 2007: 295) tutanindaki “Diger borg karsthiklar™ ise, “Borg
kargiliklari” hesabi igerisinde g8sterilmistic.

» “Ge¢mis yil karlar1” igerisinde gisterilen 12.136 (31 Arahk 2007: 3.449) tutarindaki “Yasal yedekler™,
“Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler” hesabi igerisinde gosterilmistir,

» “Genel ybnetim giderleri” icerisindeki 3.167’lik “Damgmanhk giderleri”, “Satiglarm maliyeti”
igerisindeki “Daniymanlik giderleri” hesabi i¢erisinde gosterilmigtir.

« “Diger faaliyet giderleri” icerisinde netlestirilen 1.292 tutarindaki “Konusu kalmayan dava karsihklari”,
Diger faaliyet gelicleri” icerisinde “Konusu kalmayan dava kargitiklary” igerisinde gbsterilmigtir.

Bu simiflamalarin net dénem karmna etkisi bulinmamaktadir.

DRT BA&IMSIZ DENETIM
VE SERBEST MUHASEB ‘Mmm:wmm
ANONIM fiRKETL
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belintilmedikge bin Tork Lirast (T1.) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)

Sunuma {ligkin Temel Esaslar (decvami)

Konsolidasyona [liskin Esaslar

Konsolide finansal tablolar Sirket ve $irket’in bagh ortakliklan tarafindan kontrol edilen ya da misterek kontrol
edilen igletmelerin finansal tablolarim kapsar. Kontrol, bir igletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla
finansal ve operasyonel politikalan iizerinde kontrol giiciiniin olmas ile saglanir.

Gerekli olmasi halinde, Grup'un izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagli ortakliklarin
finansal tablolarinda muhasebe politikalanyla ilgili dizeltmeler yapilmistir.

Tam grup ici iglemler, bakiyeler, gelir ve giderler konsolidasyonda elimine edilmistir.

Konsolide bagh ortakliktarn net varhklarindaki ana ortakhik dig1 paylar Grup’un $zkaynagimin iginde ayr1 olarak
belirtilir. Ana ortaklik dist paylar, dzkaynakta meydana gelen degisikiiklerdeki ana ortaklik dii paylarin
toplamindan olusur. Ana ortaklik dig1 paylarin olugan zararlar telafi etmek igin zorunlu bir ylikimlalaginin ve
stz konusu zararlar1 kargilayabilmek igin ilave yaurim yapabilme imkamnmin oldugu durumlar haricinde, ana
ortakhk digt paylann baglt ortakhifin dzkaynagindaki payim asan ana ortaklik disi paylara ait zararlar, Grup’un
paylarina dagitihir.

Istirakler:

Grup’un dnemli derecede etkide bulundugu bagh ortakhk ve milgterek ydnetime tabi tesebbiislerin disinda kalan
isletmelerdir. Onemli derecede etkinlik, bir igletmenin finansal ve operasyonel politikalarina iligkin kararlanna
miinferiden veya miigtereken kontrol yetkisi olmaksizin katilma giicliniin olmasidir.

Ekteki konsolide finansal tablolarda igtiraklerin faalivet sonuglart ile varhk ve yilkiimltlitkleri dzkaynak
ybntemi kullamlarak muhasebelestirilmistir. Ozkaynak ySntemine gore konsolide bilangoda istirakler, malivet
bedelinin istirakin net varliklarindaki alum sonrasi dénemde olugan degisimdeki Grup®un pay: kadar ditzeltilmesi
sonucyu bulunan tutardan igtirakte olusan herhangi bir deper dugikiigiinin diisilmesi neticesinde elde edilen
tutar (izerinden gsterilir. istirakin, Grup*un igtirakteki paymm (ziinde Grup’un istirakteki net yatwmimmmn bir
pargasimi olugturan herhangi bir uzun vadeli yatirimi da igeren) agan zararlan kayitlara alinmaz.

Miigterek ySnetime tabi tesebblislerdeki paylar:

Miugterek ydnetime tabi tesebbisler, stratejik finansman ve igletme politikast kararlariin Grup’un ve diger
taraflarin oybirligi ile karar gerektiren miigterek kontrole tabi ekonomik faaliyetlerdir. 31 Aralik 2009 tarihi
itibariyle Grup’un milsterek yonetime tabi tegebbiislerinin detay: agagidaki gibidir.

Faaliyet ~ Kayitl Katilim Orant % Faaliyet
Milsterek Yonetime Tabi Ortaklik Unvani: konusu oldugu ke 2009 2008 grubu
Gale Ingaat Taahhiit San. ve Tic. A.S. “Gate J.V.” (*)  ingaat Tirkiye 50 50 Taahhiit
Azfen Birge Milessescsi “Azfen J.V." (%) ingaat  Azerbaycan 40 40 Taahhit
H-T Fidecilik (*) Tarnm Turkiye 50 50 Tanm
Tekfen Impresit J,V, “Impresit” Ingaat Tiirkiye 100 100 Taahhiit
Tekfen-Tubin-Ozdemir 1.V, “TOT V.7 Ingaat  Tlrkiye 71 7 Taahhut
Tubin-Tekfen-Ozdemir V. “TTO 1.V.” Ingant  Turkiye 25 25  Taahhit
Overseas Int. Constructors GmbH “OIC 1.V."(*) Ingaat Isvigre 50 50 Taahhit
North Caspian Constructors B.V. “NCC J.V.” (¥) insaat  Hollanda 50 50 Taahhiit
Nurol-Tekfen-Ytiksel 1.V. “NTY LV.” Insaat  Tarkiye 33 33 Taahhit
Tekfen TML 1.V. * Tekfen TML 1.V.” Ingaat Libya 67 67  Taahhiit
Gama-Tekfen-Tokar J.V. “GTT L.V.” Ingaat Tirkiye 35 35 Taahhit
TGO Iny. Taahh(lt Tic. San. Ltd. $4i. “TGOLV.» (¥) logaat  Tirkiye 50 50 Taahhiit

(*) Firmalar faaliyet amaglar: agisindan milterek ySnetime tabi ortakliklar olup yasal olarak sermaye girketi
olarak yapilandinimislardir.
DRT BAGIMSIZ DENETIM
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIH] ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikee bin Tirk Lirast (L) olzrak ifade edilmigtis.)
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
Sunuma lligkin Temel Esaslar (devami)

Misterek ynetime tabi tesebbiislerdeki paylar {devam):

Bir grup isletmesi, faaliyetlerini magterek ySnctime tabi tegebbils dilzenlemeleri altinda gergeklestirdiginde,
Grup’un milgterek kontrol edilen igletmedeki varlik ve yikiimloloklerindeki payi, ilgili Grup isletmesinin
finansal tabloilarinda kayda ahmir ve igerigine gbre simflandinlir. Miisterek kontrol edilen varliklardan
kaynaklanan yokimlildk ve giderler, tahakkuk esasina gdre muhasebelestirilir. Miisterek kontrole tabi
tesebbiislerin varliklartnim kullamimasindan ya da stz konusu varliklarin satisindan elde edilen gelirden Grup’a
dlisen pay ilgili ekonomik faydalarin Grup’a akismin muhtemel olmasi ve tutarlarmin giivenilir bir sekilde
Sl¢tilebilmesi halinde kayda alimr,

Ayt bir igletmenin kurulusunu igeren milsterek ytnetime tabi tesebbiis diizenlemeleri, milsterek olarak kontrol
edilen igletmeler olarak ifade edilirler. Grup, ekteki konsolide finansal tablolarda miisterek kontrol edilen
igletmelerdeki paylarini, oransal konsolidasyon yntemi kullanarak muhasebelegtirmigtir. Grup’un miigterek
olarak kontrol edilen isletmelerindeki varlik, yiikamlalok ve gelir ve giderlerindeki payt konsolide finansal
tablolarda egdeger kalemiler ile bire bir birlestirilir.

Grup ile Grup’un migterek olarak kontrol ettigi isletmeleri arasindaki islemler neticesinde ofusan
gerceklesmemis kar ve zararlar, Grup’un milgterek ydnetime tabi tesebbiisteki payt oraninda elimine edilir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalaninda yapilan Snemli deigiklikler geriye donik olarak uygulanmakia ve &nceki dénem
finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir. Grup™un, cari yil igerisinde muhasebe politikalarinda bir degigikligi
olmamstr,

Muhasebe Tabminlerindeki Degigiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildiga cari
dénemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildifi doénemde hem de gelecek dtnemlerde, ileriye
ytnelik olarak uygulanir. Grup’un cari yil igerisinde muhasebe tahminierinde bir degisikligi olmamis ve
herhangi bir muhasebe hatasi tespit edilmemistir.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartiar

Agagiidaki yeni ve glincellenmis standartlar ve yorumlar cari donemde uygulanmig ve bu konsolide finansal
tablolarda raporlanan tutarlara ve yapilan agiklamalara etkisi olmugtur. Bu konsolide finansal tablolarda
uygulanmy fakat raporlanan tutarlar tizerinde etkisi olmayan diger standart ve yorumlarin detaylan da ayrica bu
bolitmiin ilerleyen kisimlarmda agiklanmigur,

.RT BAGIMSIZ DENETIM
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belinilmedikge bin Tark Lirasi {TL) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)

Yeni ve Revize Edilmig Uluslararasi Finansal Raporiama Standartlar) (devamu)

209 vih surum ve dipnot aciklamalarins etkileyen standarilar

UMS 1 ‘Finansal Tablolarin Sunumu’ UMS 1{2007) standard, finansal tablolar igin kullanitan revize

(2007) bagliklar da dahil olmak iizere, terimlerde, finansal tablo
formatinda ve igeriginde degisiklikler sunmugtur. Grup,
ortaklara ait &zkaynak degigikliklerin timiind konsolide
dzkaynak defiisim tablosunda, oraklara ait olmayan
degigiklikleri ise konsolide kapsamii gelir tablosunda gissterir.

UFRS 8 ‘Faaliyet Balamleri’ Grup 2008 yilinda UFRS 8 kapsaminda yer alan agiklama
kosullarma ait “Faaliyet bolimleri” bagligim uygulama
tarihinden dnce benimsemigtir. UFRS 8 “Faaliyet Bolimleri™,
UMS 14 “Béllimlere Gore Raporlama™ nin yerine gegmektedir.
Bu standart, bbliimlere gére raporlamanin ybnetimin bakig
acisina gbre hazirlanan ve ig raporlamada kullanilan
bolimleme kriterleri baz alinarak yapilmasimi getirmektedir.
Hgili agiklama ekli konsolide finansal tablolarda yer alan Not
4'de yer almaktadir.

Finansal Araglara iligkin A¢tklamalarda UFRS 7 standardindaki depigiklikler, ger¢efie uygun defer
Yapilan lyilestirmeler (UFRS 7 ‘Finansal dleimit ve hikidite riski ile ilgili genigletilmis agiklamalar
Araclar: Agiklama® Standardinda Yapilan gerektirmektedir (Not: 33)

Degisiklikler)

2009 vilinda vyiiriirliikte olan ancak 2009 yih konsolide finansal tablolarina etkisi olmayan standart ve
yorumlar

Asagidaki yeni ve revize Standartlar ile Yorumlar da bu konsolide finansal tablolarda uygulanmistir. Bu
Standartlar ile Yorumlar’in uygulanmasinin konsolide finansal tablolarda raporlanan tutarlar fizerinde nemli bir
etkisi olmamugtir fakat gelecekte yapitacak iglemler ya da stzlegmelerin muhasebelestirilmesini etkileyebilir.

UMS 20 ‘Deviat Tegvilderinin UFRS'lerdeki lyilestirmeler (2008)’in bir pargas: olarak, piyasadaki
Muhasebelegtirilmesi ve Deviet faiz oranlarindan daha diigiik olarak verilen devlet kredilerine iliskin
Yardmmlarimn Agiklanmas:' faydalarn devlet tegviki olarak muhasebelestirilmesi amaciyla UMS
StandardindaYapilan Degisiklikier 20 standardinda degigiklik yapilmigtir. Bu muhasebe uygolamasina bu

degigikler tncesinde izin verilmemekteydi.

UMS 23 ‘Borglanma Maliyetleri' (2007) Standartta yapilan temel degisiklik; olusan tim borglanma
maliyetlerinin ~ giderlestirilmesi ile ilgili opsiyonun oriadan
kaldinimasidir. Grup, muhasebe politikas: geregi, zellikli varliklarla
-ilgili olarak olugan borglanma maliyetlerini aktiflestirdigi i¢in bu
degisikligin bu konsolide finansal tablolar @zerinde bir etkisi

olmamgtir.
ETIM
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belintilmedikge bin Tork Lirasy (FL) olarak ifade edilmistiv.)
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA JLISKIN ESASLAR (devamr)
Yeni ve Revize Edilmiy Uluslararast Finansal Raporlama Standartlart (devami)

2009 ythnda yiirirliikte olan ancak 2009 yih konsolide finansal tablelara etkisi olmayan standart ve
yorumlar {devam)

UMS 32 “Finansal Araglar: Sunun® ve.  UMS 32 standardinda yaptlan de@isiklikler, belirli  kriterlerin

UMS 1 ‘Finansal Tablolarin Sunumu—  karsilanmas1 dogrultusunda belieli satilabilir finansal araglar ile

Tasfiye Durumunda Satdabilir Finansal  igletmenin net varhiklann yalmzea tasfiye halinde oransal bir dagilim

Araglar ve Yikiimlalikler dogrultusunda bir bagka tarafa vermest zorunlelugu getiren araglarin

Standartlarinda Yapilan Degisiklikler (va da ara¢ unsurlarin) 8zkaynak olarak siniflandiriimasina imkan
saglayarak, borg/bzkaynak siflandirmas: igin olan kriterlerin
defiismesine neden olmugtur.

UMS 38 “Maddi Olmayan Duran UFRS’lerdeki  iyilestirmeler (2008)'in bir pargasi olarak, bir
Varliklar’ Standardinda Yapilan igletmenin yalmzca satin alinan drilnlere erigiminin olacaf ya da
Degisiklikler hizmet ahm noktasima kadar olan reklam ya da promosyon

harcamatarim pesin ddenen varliklar olarak

muhasebelestirebilecegini belirtmek amaciyla UMS 38 standardinda
degisiklik yapilmagtir,

UMS 39 ‘Finansal Araglar: UMS 39 standardindaki degisiklikler uyarinca bir igletme gok siurh
Muhasebelestirme ve Olcim’ gartlar altinda tlirev olmayan finansal varhkiarim ‘gercefe uygun
Standardinda ve UFRS 7 “Finagnsal defieri kar/zarar iginde gbsterilen® ve ‘satilmaya hazir’

Araglar: Finansal Varhiklarin Yeniden  kategorilerinden bagka kategorilere sumflayabilir. Bu téir yeniden

Sinflandirilmasing Hligkin Agtklamalar’  simflandirmalara | Temmuz 2008 tarihinden itibaren izin

Standardinda Yapilan Degigiklikler verilmektedir. 1 Kasim 2008 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
finansal varliklarda yapilan yeniden siiflandirma iglemleri yeniden
smiflandirmamn yapildig tarih itibartyla gegerli olacaktir.

UMS 39 ‘Finansal Araglar: Degisiklikler finansal riskten korunma muhasebesinin iki ydniine
Muhasebelestirme ve Olgiim — Finansal ~ agiklik getirir: enflasyonun finansal riskten korunan risk veya bslim
Riskten Korunmaya Konu Olabilecek olarak tammlanmasi ve opsiyonlar ile finansal riskten korunma
Kalemler’ Standardinda Yapilan islemlerinin uygulanmasi.

Degisiklikler

Sakh Tirevler (UFRYK 9 ile UMS 39 Degigiklikler, Ekim 2008 tarihinde UMS 39 ‘Finansal Araglar:

Standardinda Yapilan Degigiklikler) Mubasebelegtirme ve Olgiim’ standardindaki degigiklik ile (yukanya
bakiniz) verilen izin sonucu finansal varliklarin “gergefie uygun
deferi kar/zarar icerisinde gosterilen finansal varliklar® kategorisi
disinda  yeniden siniffandinlmasi durumunda sakli tirevler i¢in
uygulanacak muhasebe iglemlerine agikhk getirir.

UMS 40 ‘Yatirim Amach UFRS’lerdeki lyilegtirmeler (2008)’in bir pargasi olarak, ingaat
Gayrimenkuller” Standardinda Yapilan  halindeki gayrimenkulleri UMS 40 standardinin kapsamina dahil
Degisikiikler etmek amaciyla bu standartta degisiklik yapilmugtar.

UFRS 2 ‘Hisse Bazlt Odemeler- Hakedis Yapilan degisiklikler UFRS 2’nin amacina uygun olarak hakedis
Kogullart ve Iptaller’ Standardinda kosullart tamimina  agikhik  getirir, 'hakedis  kogullarinin
Yapilan Pegigiklikler kargilanmamasi kavraonni ortaya koyar ve iptaller icin uygulanacak

muhasebelestirme islemlerini belirler.

AdIMSIZ DENETIM
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tuearlar aksi belirtilmedikge bin Tk Liras: {TL) olarak ifade cdilmistis.)
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devami)

2009 yvihnda yirirlikie olan _ancak 2009 yilh konsolide finansal tablolarina ctkisi olmayan standart ve

yorumlar (devami)

UFRYK 13 “Miisteri Sadakat Bu Yorum’da ‘Miisterileri Sadakat Programlary® ile ilgili
Programlart’ agiklamalara yer verilir.

UFRYX 15 ‘Gayrimenkul Ingaat: ile Yorum, bir gayrimenkuliin ingaat: igin yapilan anlagmanin, UMS 11

Higili Anlagmalar “ingaat Sézlegmeleri’ standard: veya UMS 18 “Hasdas” standardi
kapsamina girip girmedifinin ve buna bagh olarak da bdiyle bir
gayrimenkul ingasindan elde edilen gelirin @ ne  zaman
muhasebelestirileceginin belirlenmesi konusunda yol gosterir. Bu
Yorum’da belirtilen gerekliliklerin Grup’un ingaat faaliyetlerinin
miuthasebelestirme iglemleri izerinde bir etkisi olmamgtir.

UFRYK 16 *Yurtdisindaki Isletmede Bu Yorum'’da finansal riskten korunma muhasebesi ile ilgili net
Bulunan Net Yatirioun Finansal Riskten yatnm ile ilgili riskten korunma islemlerine iliskin ayrintih
Korunmast' gerekliliklerin agiklamalarina yer verilir.

UFRYK 18 “Migterilerden Variik Bu Yorum *miigterilerden’ transfer edilen maddi duran varliklar igin
Transferleri’ (misteriden 1 Temmuz aleilar tarafindan yapilacak muhasebelestirme islemine agiklik getirir

2009 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda  ve transfer edilen maddi duran varliklarin alic: agisindan varlk

alinan varliklarin transfer edildigi tarith  tamimim kargiladigi durumlarda, alicimin varhfi transfer tarihinde

dncesinde uygulanir} gergefe uygun deger fzerinden varlik ve ayni zamanda UMS 18
‘Hasilat’ standardi wuyarinca alacak kaydi ile gelir olarak
muhasebelestirmesi gerektifiini belirtir.

UFRS’lerdeki Iyilegtirmeler (2008) Yamlan iyilestirmeler Grup’un muhasebe politikalarinda birgok
degisiklizi de beraberinde getirmigtir. Bu degisikliklerin bazilan
yalmzeca terimler ile ilgiliyken, bazilan da kapsaml degisiklikler
olup, raporlanan tutarlar izerinde dnemli etkileri bulunmamaktadir.
Bu degisikliklerin gofu 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerlidir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belintilmedikee bin ‘Fark Lirasi (TL) olarak ifade edifmistir.)
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devamy)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporiama Standartlar: (devamn)

.Heniiz yiiriirliige girmemis ve erken nypulanmasi  Grup tarafindao benimsenmemis standartlar ve
yorumiar

UFRS 3 ‘fsletme Birlesmeleri' (2008) UFRS 3 (2008) standard1 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan mali donemlerde meydana gelen isletme birlegmeleri
icin  gegerlidir. Bu standardin uygulanmasinin baghica etkileri
agsafiidaki gibi olacaktir:

a) UHnceden ‘azinlik paylan’ olarak ifade edilen kontrol giicii
olmayan paylann gergegie uygun deger ile veya kontrol
giicl olmayan paylanin edinilen isletmenin tammlanabilir
net varliklarimin  gergefie uygun defierdeki  payr ile
degerlenmesinin her iglem bazinda Sleilmiine izin vermesi,

b) kosullu bedele iligkin muhasebelestirme ve sonraki
muhasebe islemlerine iligkin sartlarin degismesi,

¢} edinim ile ilgili maliyetlerin igletme birlesmelerinden ayn
olarak muhasebelestimne gereklilifii ve, bunun sonucunda
bu tiir maliyetlerin genellikle olustuklari dénem kar/zarar
icinde gider olarak kaydedilmesi.

Grup, UFRS 3 (Revize) standardim 1 Qcak 2010 tarihinden itibaren
her tlirlil igletrne birlesmesi igin ileriye dbniik olarak uygulayacakur,

UFRS 9 ‘Finansal Araglar: Smuflandirma Uluslararast Muhasebe Standartlan Kurulu (UMSK), Kasim 2009°da

ve Olgme’ UFRS 9'un finansal araglann smiflandinlmas: ve dicimi ile ilgili
birinci kismim  yayimlarugtir. UFRS 9, UMS 39un  vyerine
kullamilacaktir. Bu Standart, finansal varliklarin, isletmenin finansal
varhklanm ydnetmede kullandifr model ve stizlesmeye dayali nakit
akig dzellikleri baz alinarak simflandirilmasimi ve daha sonra gergefie
uygun defer wveya itfa edilmis maliyetle degerlenmesini
gerektirmektedir. Bu yeni standardn, 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu
tarih sonrasinda baglayan mali donemlerde uygulanmas zorunludur.

UMS 24 (2009) “Hiskili Taraf Kasimm 2009da UMS 24 “iligkili Taraf Agklamalarn®

Agiklamalart’ gincellenmigtir. Standarta yapilan giincelleme, devlet igletmelerine,
yapilmas1 gereken dipnot agiklamalarina iliskin kismi muafiyet
safilamaktadir. Bu glincellenen standardin, 1 Qcak 2011 tarihinde ya
da bu tarth sonrasinda baglayan mali dbnemlerde uygulanmast
zorunludur,

DRT BAGIMSIZ DENETIM
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee bin Tark Lirase (TL) olarak ifade cdilmigtir.)
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (dcvami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar (devamy)

Heniiz viiriirliife girmemis ve erken uygulanmasi  Grup tarafindan _benrimsenmemis _standartlar ve
yorumlar (devami)

UMS 27 (2008) “Konsolide ve Konsolide UMS 27 {Revize) standardi | Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarih

Olmayan Finansal Tablolfar’ sonrasinda baslayan mali donemler icin gecerlidi. UMS 27
standardinda  yapilan  dilzeltmeler ®zeflikle Grup’un  bagh
ortakhklardaki paylannda defisime neden olan olaylara ya da
islemlere iliskin uygulanacak muhasebelestirme  islemlerini
etkilemektedir.

Revize edilen bu standart uyarinca girketin kontrol etkisi iizerinde bir
degisiklik yaratmayan sahiplik oranlarindaki artis ya da azaliglarin
tzkaynakta muhasebelegtirilmesi gerekmektedir.

Grup, UMS 27 (Revize) standardini 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren
kontrol giicll olmayan paylara ait iglemler icin ilerive ddnok olarak

uygulayacaktir,
UFRYK 17 ‘Nakit Digt Varliklarin UFRYK 17, 1 Temmuz 2009 tarthinde ya da bu tarih sonrasinda
Hissedarlara Daguim’ baglayan mali donemler igin gegerlidir. Bu Yorum, bir isletmenin

hissedarlarina temettii olarak nakit yerine wvarliklar vermesi
durumunda uygulanacak uygun muhasebelegtirme islemi ile ilgili
bilgiler sunar.

UFRYK 19 ‘Finansal Yikamialiklerin UFRYK 19, 1 Temmuz 2010 tarfhinde ya da bu tarih sonrasinda

Ozkaynak Araclar: Kullanilarak baglayan mali dbnemler igin gegerlidi. UFRYK 19 sadece bir

Odenmesi yikimltliglntin tamammm ya da bir kismmmt &demek amaciyla
Ozkaynak araglan ihrag eden igletmelerin kullanacagi muhasebe
uygulamalarina agiklik getirir.

UFRSlerdeki lyilestirmeler (2009) UFRS’lerdeki yilhik iyilestirme projesinin par¢as: olarak, yukandaki
paragrafiarda bahsedilen degigikliklere ilaveten, bir ¢ok standart ve
yorumlarda degigiklikler yapilmigtir. Bu defigiklikler 1 Ocak 2010
tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan malt dénemlerde
gecerlidir
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TAR{HI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belicilmedikge bin Tiirk Lirash {TL) olarak ifade edilmigtir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinm QOzeti
Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarimin gergefe uygun deferi tizerinden Sl¢dldr. Tahmini
milsteri iadeleri, indirimler, iskontolar ve karsiliklar s6z konusu tutardan ditsiilmektedir.

Mallarin satigt
Mallanin satigindan elde edilen gelir, asagidaki gartlarin tamami yerine getirildiginde mubasebelestirilir:

Grup’un miilkiyetle iigili tim Snemli riskleri ve kazamimian aliciya devretmesi,
Grup’un milkiyetle iligkilendirilen ve sliregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar tzerinde etkin bir
kontroliiniin olmamasi,
*  QGelir tutarinin gllvenilir bir sekilde dl¢tlmesi,
Islemle iligkili ekonomik faydalanin isletmeye akismin olasi olmas1 ve
» islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde 8l¢almesi

Hizmet gelirleri

Sigorta komisyen gelirleri hizmet gergeklestigi esnada gelir olarak kaydedilirler,
Temettii ve faiz geliri:

Faiz geliri, kalan anapara hakiyesi ile beklenen Smrit boyunca ilgili finansal varhktan elde edilecek tahmini nakit
girislerini stz konusu varhgin kayith degerine indirgeyen elkin faiz oram nispetinde ilgili ddnemde tahakkuk
ettirilir.

Hisse senedi yaurimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin tahsil etme haklan ortaya ¢iktiginda
konsolide finansal tablolara yansitibir.

Kira geliri:

Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama s8zlesmesi sliresince tahakkuk esasmna gore
muhasebelestirilir.

Insaat sézlegmeleri :

Uglincd taraflarn ingaat faalivetlerini yonetme, denetleme ve koordine etme amagh sézlesmeler hizmet
stzlegmeleri olarak degerlendirilir ve stzlesme kapsamindaki bu hizmetler digiincii taraflara sunuldugunda hasilat
olarak kaydedilir.

Bir ingaat sozlegmesinin gelirinin gitvenilir olarak tahmin edilebilecefi durumlarda, gelirler ingaat faaliyetinin
bilango tarihindeki tamamlanma oranina gore kayit edilir. Tamamlanma oram, bilango tarihine kadar olugan
ingaat maliyetinin toplam tahmini proje sonu maliyetine oranlanmasina gre hesaplamr. Bu hesaplama,
tamamlanma oranmin ger¢efe uygun bir bigimde hesaplanamadifi durumlarda gecerli degildir. Ingaat
sbzlegmesinin tutarindaki degisiklikler, ek alacak talepleri ve tegvik tdemeleri bu degisikliklerin igveren
tarafindan onaylanmasimn muhtemel olmast ve ilgili gelirin glivenilir bir bicimde &icillebilmesi durumunda
proje gelirierine dahil edilir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHI iITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belinlilmedikge bin Ttrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (devarmi)

Hasitat (devami)
Insaal sozlesmeleri (devamy):

Ingaat sbzlesme maliyetleri tiim ilk madde - malzeme ve direkt isgilik giderleriyle, sbzlegme performansiyla ilgili
olan endirekt iggilik, malzeme, tamirat ve amortisman giderleri gibi dolayli maliyetleri kapsar. Satis ve genel
ybnetim giderleri olugtuklan anda giderlegtirilir. Tamamlanmamis sdzlesmelerdeki tahmini zararlarin gider
kargiliklart, bu zararlarin saptandifii yillarda finansal tablolara kaydedilir. i performanss, iy sartlan, s8zlesme
ceza kargiliklan ve nihai anlagma dizenlemeleri nedeniyle tahmini karklikia olan degisiklikler proje sonunda
olugacak maliyet ve gelir tutarlarimn revizyonuna sebep olabilir. Bu revizyonlar, saptandifi yilda konsolide
finansal tablolara yansinlr.

Devam eden ingaat sozlesmelerinden alacaklar, konsolide finansal tablolara yansitilan hasilatin faturalanmamig
tutarini; devam eden ingaat sézlesmeleri hakediy bedelleri ise konsolide finansal tablolara yansitilan hasilat asan
fatura tutarin: gbsterir.

Grup ybnetimi, sbzlesme kapsammda olmayan dava konusu olabilecek tazminat kapsamindaki ek alacaklari
igveren ile sdz konusu ek alacak taleplerine iligkin milzakereler tahsilatin onaylanma safhasma geldiginde ve
yapilacak tahsilatlar glivenilir bir bigimde 8l¢éilebildiginde, gelir olarak kaydetmektedir.

Igverenler Tarafindan Tutulan Mali Temiratlar

Igverenler, ingaat projelerine iliskin Grup’a dedikleri hakedisler fizerinden, stizlesme kogullanina gore degigen
oranlarda, teminat kesintisi yapabilirler. Bu teminat alacaklari garanti siireci tamamiandiginda isverenlerden
tahsil edilir. Igverenier tarafindan tutufan mali teminatlar, baglangigta gergegie uygun defierleri ile kayitlara alinr
ve sonraki d8nemlerde etkin faiz oram ytntemi kullanilarak itfa edilmig degerleri ile degerlenir.

Taserontardan Yapilan istihkak Kesintileri

Grup tageronlarin kestifi hakedis bedelleri dizerinden, sbzlesme kosullarina gre defisen oranlarda, teminat
kesintisi yapabilir. Bu borglar garanti stireci tamamlandiginda tageronlara geri 8denir. Tageronlardan yapilan
istihkak kesintileri baglangigta gergege uygun degerleri ile kayitlara alinur, ve sonraki ddnemlerde etkin faiz oran
ybntemi kullamlarak itfa edilmis degerleri ile degerlenir.

Stokdar

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklegebilir degerin dusik olami ile degerlenmektedir. Sabit ve degisken genel
dretim giderlerinin bir kismimi da igeren maliyetler stoklarin bagh bulundugu simifa uygun olan yonteme gore ve
¢ofunlukla afirlikli ortalama stok degerleme ybntemine gire degerlenir. Net gergeklegebilir degier, olagian ticari
faaliyet icerisinde olugan tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti il satis1 gerceklestimek igin
yilklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplamimin indirilmesiyle elde edilir.

Ingaat projelerinde, proje icin zel olarak oretilen stoklar ilgili ingaat sahasina fteslim edildiginde proje
maliyetlerine dahil edilir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belinilmedikee bin 'tk Lirasi (T1.) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devam)
Onemli Muhascbe Politikalarinn Ozeti (devami)

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis degier distikliikleri disiildiikten
sonraki tutar tzerinden gosterilirler.

Kiralama veya idari amagh ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda inga edilme
asamasmdaki varhklar, maliyet degerlerinden varsa defer diisiiklipd kayb diigilerek gosterilirler. Maliyete
yasal harclar da dahil edilir. Bu tir varliklar, diger sabit varliklar icin kullamlan amortisman yonteminde oldugu
gibi, kullamma hazir olduklarimda amortismana tabi tututurlar,

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar diginda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydal
Smiirlerine gore dogrusal amortisman ydntemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydah &miir,
kalintr defier ve amortisman y&ntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gozden
gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye yonelik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydah &mrit ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa olam ile
sahip olunan maddi duran varliklarla aym gekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varhifin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip satig hasilat: ile varhgin defier degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahi}
edilir.

Finansal Kiralama Islcmleri

Kiralama - kiralayan durumunda Grup

Malkiyete ait risk ve kazammlarin 8nemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama iglemi, finansal kiralama
olarak smiflandurtlir. Diger kiralamalar faaliyet kiralamas: olarak simflanir.

Finansal kiralama alacaklar1 Grup'un kiralamadaki net yatinm tutan kadar kaydedilir. Finansal kiralama geliri,
Grup’un finansal kiralama net yatitmina sabit dénemse! getiri oram saglayacak sekilde muhasebe ddnemlerine
dagitilr,

Faaliyet kiralamasina iligkin kira gelirleri, ilgili kira donemi boyunca dogrusal yéntem ile muhasebelestirilir,
Kiralamanin gercekiesmesi ve mizakere edilmesinde katlanilan dogrudan baglangi; maliyetleri kiralanan
varhifin maliyetine dahil edilir ve dofrusal ydntem ile kira siiresi boyunca itfa edilir.

Kiralama - kiraci durumunda Grup

Miilkiyete ait risk ve kazamimlarn Gnemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri, finansal kiralama
olarak siniflandmilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamas: olarak simflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varhfin makul degeri, ya da asgari kira
tdemelerinin buglnkit degerinden digiik olam kullamilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan ylikimlaink,
bilangoda finansal kiralama ytikiimliliigi olarak gbsterilir. Finansal kiralama 8demeleri, finansman gideri ve
finansal kiralama yikiimligindeki azahg saglayan ana para demesi olarak ayrilir ve bdylelikle borcun geri
kalan ana para bakiyesi Ozerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasini saglar. Finansal giderler, Grup’un
yukanida aynintilarina yer verilen genel borglanma politikas: kapsanunda finansman giderlerinin aktiflestirilen
kisrm haricindeki baliimil gelir tablosuna kaydediir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{Twtarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Livas: (TL) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti {devami)
Maddi olmayan durar varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varlikiar

Satm ahnan maddi olmayan duran varliklar, maliyet deferlerinden birikmis itfa paylan ve birikmis deger
dugiiklitkleri diigiilditkten sonraki tutariyla gdsterilirler. Bu varhiklar beklenen faydali Smirlerine géire dofrusal
amortisman y8ntemni kullanilarak itfa edilir, Beklenen faydah &miir ve amortisman ydntemi, tahminlerde ortaya
cikan degigikliklerin olast etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gbzden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler
ileriye d6néik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisavar yozilimt

Satmn ahnan bilgisayar yazilimlan, satin alimu sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen
siirede olusan maliyetler fizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali milrlerine gbre itfa edilir,

Varliklarda Deger Distikliigi

[tfaya tabi olan varhkKlar igin ise defter degerinin geri kazamimasimin miimkin olmadifi durum ya da olaylarin
ortaya ¢ikmast halinde deger diglikliogi testi uygulanir, Varligin defter degerinin geri kazamlabilir tutarzm
aymasi durumunda deger disiklagd karsiligi kaydedilir. Geri kazamlabilir tutar, satig maliyetleri diisiildiikten
sonra elde edilen gercefe uygun defer veya kullammdaki degerin bliylik olamdir. Degier dilsikliigiinin
degerlendiritmesi i¢in varliklar ayr tammlanabilir nakit akinfannin oldugu en disiik sevivede gruplanir (nakit
tireten birimler). Defier dosiikligtne 1abi olan finansal olmayan variiklar ber raporlama tarihinde deger
digiikltginiin olass iptali igin gdzden gegiritir,

Bor¢lanma Maliyetleri

Kullanmma ve satiga hazir hale getlirilmesi Snemli dlgiide zaman isteyen varhklar (tzellikli varliklar) stz konusu
oldufunda, satin altnmast, yapim: veya tiretimi ile dogrudan iliskilendirilen borglanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satiga hazir hale getirilene kadar varhifin maliyetine dahil edilmektedir.

Diger tim borglanma maliyetleri, olugtukiar dénemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Finansal Araglar
Finansal varliklar

Gercefie uwygun defier farki kfr veya zarara yansihlan finansal varlik olarak siniflanan ve gercege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercefe uygun piyasa degieri ile alm islemiyle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutan fizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglanmun ilgili
piyasa tarafindan belirlenen sreye uygun olarak -teslimati kosulunu tagivan bir kontrata bagh olan finansal
varhklarn aluni veya satigi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikanlir.

Finansal varliklar “gerceie uygun degier farki kir veya zarara yansitilan finansal varhklar”, “satilmaya hazir
finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirtlir. Smiflandirma, finansal varlifin elde edilme
amacmna ve dzellifine bagh olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIH] ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtitmedikge hin Tk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Pelitikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araclar (devanir}

Finansal varhklar {(devamr)

Etkin faiz yintemi

Etkin faiz ydntemi, finansal varh@m itfa edilmis maliyet ile deBerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin fligkili oldugu
doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmril boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminmn, ilgili fi nansal varhigin
tam olarak net bugilnki defierine indirgeyen orandir.

Gergege uygun defer farki kéir veya zarara yansiilan finansal varhiklar diginda smiflandirilan finansal varliklar
ile 1lgili gelirler etkin faiz ydntemi kullanmak suretiyle hesapltanmakiadir,

Gercege uygun deger fark: kir veya zarara yansittlan finansal variiklar

Gergefie uygun deger farks gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde (utulan finansal
varliklardir, Bir finansal varhk kisa vadede elden ¢ikanlmas: amaciyla edinildii zaman s6z konusu kategoride
siniflandniir.

Satiimaya hazwr finansal varhiklar

Grup tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goiren borsaya kote 8zkaynak araglan satiimaya hazir
finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gergegie uygun degerleriyle gbsterilir. Grup’un aktif bir pivasada islem
glrmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal varbk olarak simiflanan &zkaynak araglan
bulunmakia ve ger¢efe uygun degierleri giivenilir olarak 8igilemedigi igin maliyet degerleriyle gbsterilmektedir.
Gelir tablosuna kaydedilen defier dugiklikleri, etkin faiz y¢ntemi Kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal
varbiklarla ilgili kur farkr kar/zarar tutari haricindeki, ger¢ege uygun deferdeki degisikliklerden kaynaklanan
kazang ve zararlar difer kapsamh gelir iginde muhasebelestirilir ve finansal varhklar degier artiy fonunda

artig fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna siniflandinilmaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarina iligkin temettiifer Grup®un temettss alma hakkinin olugtugu durumlarda gelir
tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin gergefie uygun degeri ifade edildifi para
birimi fizerinden belirlenmekie ve raporlama dinemi sonundaki gegerli kurdan TL'ye cevrilmektedir. Gelir
tablosunda muhasebelegtirilen kur farki kazanglarvzararlari, parasal varhiin itfa edilmis wmalivet deperi
lizerinden belirlenmektedir. Diger kur fakt kazanglari ve zararlam, difer kapsamli gelir iginde
muhasebelegtirilmektedir.

Krediler ve alacakiar

Sabit ve belirlenebilir 8demeleri olan, piyasada iglem gdrmeyen ticari ve diper alacaklar ve krediler bu
kategoride simflandirihr. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullamilarak iskonto edilmis maliyeti izerinden
defer diistlklaga dostilerek gdsterilir.
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31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Vutarlar aksi belirtitmedikge bin Tirk Liras (TL) olarak ifade edilmistir,)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Aragiar (devam)

Finansal varliklar {devam)

Finansal varlikiarda deger ditsiikiign

Gergefe uygun defier farks kéir veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varhk gruplan, her bilango tarihinde deger dustkldine ufradiklanina iligkin gdstergelerin  bulunup
bulunmadiina dair degerlendirmeye tabi titulur, Finansal varlifin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve stiz konusu olaywn ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir
bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar: {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varligin deger diistiklfiiine ufiradifiina iligkin tarafsiz bir gSstergenin bulunmasi durumunda deper dlistklign
zaran olugur. Itfa edilmis deferinden gosterilen finansal varliklar igin deger dusikIUEi tutart gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlariin finansal varhgin etkin faiz orani {izerinden iskonto edilerek hesaplanan buginkd degeri
ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir kargilik hesabmin kuilanilmas: yoluyla defter degerinin azaltldify ticari alacaklar haricinde, biltiin finansal
varliklarda, deger disikliign dogrudan ilgili finansal varhfin kayih degerinden dogtliir. Ticari alacafin tahsil
edilememesi durumunda sdz konusu tutar karsihk hesabmdan ditslilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler
gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Saulmaya hazir dzkaynak araglan haricinde, defier disiikiiigil zarart sonraki dénemde azalirsa ve azalig deger
digiiklagh zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, Snceden
muhasebelegtirilen deger digliklagi zaran, deger diisakliigtiniin iptal edilecegi tarihte yatinmm deger diigtikligi
higbir zaman muhasabelegtirilmemis olmasi durumunda ulagacag itfa edilmis maliyet tutarint agsmayacak sekilde
gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 8zkaynak araglarinin gercegie uygun degerinde deger dilsiiklifa sonrasinda meydana gelen artig,
dogrudan $zkaynaklarda muhasebelegtirilir.

Nalkit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alun tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde g¢evrilebilecek olan ve Gnemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan
ylksek likiditeye sahip difer kisa vadeli yatirimlardir,

Finansal viiktimliltikler

Grup’un finansal yliklimltioklerl ve &zkaynak araglari, stzlesmeye bagh dizenlemelere, finansal bir
ylikiimliligin ve Szkaynaga dayah bir aracin tamimlanma esasina gore simflandirihir. Grup’un tiim borglan
diiglildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden stzlesme Szkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal yikdmlfilikler ve dzkaynaga dayal: finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalari agagida
belirtilmistir.

Finansal yukiimitlikler gercefie uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal ytkiimlillikler veya difer
finansal yitkimliiliikler olarak siniflandirilar,
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ILISKIN DIPNOTLAR

(Twtarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti {devam)
Finansal Aracglar (devami)

Finansal viikiimliilikler {devamt)

Gercefie uygun defer farki kdr veya zarara yansttilan finansal yiskiimliiliikier

Gergefie uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yikoimldlikler, gergege uygun degeriyle kayda
alimir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki ger¢efe uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergefe
uygun deZerlerindeki defigim, gelir tablosunda muhasebelestirilir, Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, stz konusu finansal yilkimllik igin 8denen faiz tutarint da kapsar.

Diger finansal yitkiimliiliikler

DiZer finansal yukimlilikler, finansal borglar dahil, baglangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gergepe
uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yikkiimlolikler sonraki dénemlerde etkin faiz oram tzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz ydntemi kullamiarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelegtirilir.

Etkin faiz ydntemi, finansal yiikiimltliizlin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmast ve ilgili faiz giderinin iligkili
oldufu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 8mril boyunca veya uygun
olmas: halinde daha kisa bir zaman dilimi slresince gelecekte yapilacak tahmini nakit sdemelerini tam olarak
ilgili finansal yilkumluldgon net buglinkdl defierine indirgeyen orandar.

Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un her igletmesinin kendi finansal tablolar: faaliyette bulunduklar: temel ekonomik gevrede gecerli olan
para birimi (fonksiyonel para birimi} ile sunulmustur. Her igletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglary, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar igin sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmigtir.

Her bir igletmenin finansal tablolarmm hazwlanmasi swasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimieri) ger¢eklesen iglemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer
alan dovize endeksli parasal varltk ve ytkiimHH0kler bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak TL’ye
¢evrilmektedir, Gergefie uygun degieri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabaner para cinsinden
kaydedilmiy olanlar, ger¢ee uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye
cevrilmekiedir. Tarihi maliyet cinsinden Slglilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden
¢evrilmeye tabi tutulmazlar,

Kur farklari, gelecefie yonelik kullanim amaciyla inga edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci para
birimiyle gsterilen borglar Gzerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele ahnan ve bu tiir varliklarin
maliyetine dahil edilenler harig, olugtuklari ddnemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler.

Grup™un yurtdig1 faaliyetlerindeki varhk ve yBkomliiliikler, konsolide finansal tablolarda bilango tarihinde
gegerli olan kurlar kullanilarak TL cinsinden ifade edilir. Gelir ve gider kalemleri, islemlerin gerceklestigi
tarihteki kurlarin kullanilmas: gereken ddnem icerisindeki ddviz kurlarinda onemli bir dalgalanma olmadif
takdirde (6nemli dalgalanma olmas: halinde, istem tarihindeki kurlar kullamiir), dSnem igerisindeki ortalama
kurlar kullantlarak gevrilir. Olugan kur farks dzkaynak olarak simflandiriir ve Grup’un gevrim fonuna transfer
edilir. S8z konusu gevrim farklihklar: yurtdig: faaliyetin elden ¢ikanldifi dsnemde gelir tablosuna kaydedilir.
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ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee bin Tork Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Hisse Bagina Kazang

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, ana orlakhk‘payma ait donem karimin, y11 boyunca
piyasada bulunan hisse senetlerinin agirfiklt ortalama sayisina bolitnmesi ile bulunmustur.

Turkiye'de girketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan daftiklan “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse™ dagitimlari, hisse bagina kazang hesaplamalannda, ihrag edilmis
hisse gibi degerlendirilir. Buna gtire, bu hesaplamalarda kullanilan agirliklt ontalama hisse sayis1, s6z konusu
hisse senedi dagitimlarinin gegmise dsntik etkileni de dikkate alinarak bulunmustur.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmig finansal bilgilerin
kamuya agtklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar: kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢tkmasi durumunda, konsolide finansal
tablolara alinan tutarlan bu yeni durema uygun sekilde dizeltir.

Kargihiklar, Kogullu Varlik ve Yiikiimlilikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylikiimliligin bulunmasi, yilkimliligin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve séz konusu yikamliilok tutarimn gilvenilir bir sekilde tahinin edilebilir olmasi durumunda
konsolide finansal tablolarda kargiltk aynhr.

Karsilik olarak ayrlan tutar, yitkiimlilige iligkin risk ve belirsizlikler gtz tniinde bulundurularak, bilango tarihi
itibarryla yokiimlilign yerine getirilmesi igin yapilacak harcamammn en giivenilir sekilde tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir,

Karsiligin, mevcut ylikiimlalifin karsilanmas: i¢in gerekli tahmini nakit akimlanim kullanarak &lgtilmesi
durumunda s6z konusu kargihfm defter deBeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkil deferine esittir.

Kargithgin ddenmesi igin gerekli olan ekonomik faydanmm bir kismi ya da tamaminmn fi¢lineli taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmas: ve gitvenilir bir gekilde Slgliimesi halinde varlik olarak muhasebelegtirilir.

Zarara sebebiyet verecek_sizlesmeler

Zarara sebebiyet verecek sbzlesmelerden kaynaklanan mevcut yikiimlgiakler, karsihk olarak hesaplanr ve
muhasebelestirilir.

Grup’un, sbzlesmeye bagh yukiimlililklerini yerine getirmek i¢in katlanilacak kaginiimaz maliyetlerin bahse
konu sozlegmeye iligkin olarak elde edilmesi beklenen ekonomik faydalam asan sozlesmesinin bulunmas:
halinde, zarara sebebiyet verecek sozlegmenin varoldugu kabul edilir.

Garantiler

_ Garanti maliyetleriyle ilgili kargiliklar, Grup’a ait yitkimliliiklerin kargilanmasi i¢in yénetim tarafindan tahmin
- edilen en uygun harcamalara gdre, ilgili triinlerin satig tarihinde muhasebelegtirilir.
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{Tutarlar aksi belistilmedikge hin Tark Livasi (TE) olarzk ifade editmigtir.}
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamr)

Finansal Bilgilerin Bolimlere Gore Raporlanmas

Grup’un, ydnetim tarafindan performanslarini degerlendirme ve kaynak dagihmina karar vermek igin kullandig
bilgileri igeren, Taahhilt, Tarum, Emlak Geligtirme ve Diger olmak iizere dért faaliyet b8liimii bulunmaktadir. Bu
bsliimler risk ve getiri agisindan farkl ekonomik durumlardan ve farkli cografi konumlardan etkilendikleri igin
aytt ayri yonetilmektedir.

Devlet Tegvik ve Yardimlar

Deviet bagislari, bagislarin ahinacagina ve Grup’un uymakla yiikimit oldugu sartlar karsiladifina dair makul
bir glivence oldugunda ger¢egie uygun degerleri iizerinden kayda aliniriar.

Malivetlere iliskin devlet bagiglan, karsilayacaklan maliyetlerle eglestikleri ilgili donemler boyunca tutarh bir
sekilde gelir olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varhiklara iliskin devlet bagislan, ertelenmis deviet bafislan olarak cari olmayan borglar altina
simflandinlir ve faydah 6mirlen tizerinden dogrusal amortisman uygulanarak gelir tablosuna alacak kaydedilir.

Yatinm Amach Gayrimenkuller

Yatirim amagh gayrimenkuller, kira ve/veya defer artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkuller
olup, maliyet degerinden birtkmis amortisman ve varsa birikmis deger digiiklikleri diigtldilkten sonraki futarlar
ile gbsterilmektedirler. Kabul gtren kriterlere uymasi durumunda bilangoda yer alan tutara, var olan yatirim
amach gayrimenkulun herhangi bir kismin degigtirmenin maliyeti dahil edilir. 86z konusu tutara, yatirim amagh
gayrimenkullere yapilan gnlitk bakumlar dahil degildir. Yatrin amagh gayrimenkullerin amortismaninda
dogrusal amortisman ydntemi kullamlmigtr. Yatinm amagh gayrimenkulun  amortisman siiresi sonsuz siireli
arsalar disinda 5-50 yildir.

Yatirim amagli gayrimenkuller, satilmalan veya kullamlamaz hale gelmeleri ve sabgindan gelecekte herhangi bir
ekonomik yarar sajlanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango dist birakalirlar. Yatimm amach
gayrimenkulun kullanim sfiresini doldurmasindan veya satisgindan kaynakianan kar/zarar, olugtuklan dénemde
gelir tablosuna dahil edilir. )

Kurum Kazanei Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tork Vergi Mevzuat, ana sirket ve onun bagl ortakhifina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina izin
vermediginden, ekli konsolide finansal tablotarda da yansitildi) tizere, vergi kargiliklan her bir igletme bazinda
ayn olarak hesaplanmigtir.

Tam milkellef gercek kisi ve kurumlarin dogrudan veya dolayh olarak ayr ayri ya da birlikte sermayesinin, kér
paymnm veya oy kullanma hakkinin en az % 50'sine sahip olmak suretiyle kontrol ettikleri yurtdigi istiraklerinin
kurum kazanglari, dagiatilsin veya dafmlmasin kurumlar vergisi kanununun 7. maddesinde agiklanan sartlarin
birlikte gergeklesmesi halinde, Ttirkiye'de kurumlar vergisine tAbidir.

Vergi gideri, donem vergi ve ertelenmis vergi gelir / (giderD)’nin toplamindan olugur,
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{Tutarlar aksi belinilmedikge bin Tack Lirasi (TL) olarak ifade editmistiz,)
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devamr)

Cari vergi

Cari y1l vergi ylikimltlagld, dénem karinin vergiye tabi olan kismu iizerinden hesaplamir. Vergiye tabi kir, diger
yillarda vergilendiritebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi
milmkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kérdan farkhilk pbsterir.
Grup’un cari vergl yukimlalagt bilango tarihi itibariyla yasatlasmis va da énemli Slgiide yasallagmig vergi oram
kullanilarak hesaplanmigtir.

Ertelenniiy vergi

Ertelenmig vergi yliklimlilliifi veya varlifi, varliklarin ve yikiimliliklerin finansal tablolarda gdsterilen tutarlan
ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlan arasindaki gegici farkhiliklarn bilango ydntemine giire
vergi etkilerinin yasallagmig vergi oranlan dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi
yukomlillokleri vergilendirilebilir gegici farklarm tOmil i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenmis vergl varliklan, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretivle sz konusu farklardan vararlanmamn
kuvvetle muhtemel olmas: sartiyla hesaplanmaktadir,

Ertelenmis vergi yitkkiimltilikleri, Grup’un gegici farkhliklann ortadan kalkmasimi kentrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasthifinin diisik oldugiu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve igtiraklerdeki
yatmmmlar ve iy ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin timi i¢in hesaplanir.
Bu tiir yatinm ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi
varliklart, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmamn
kuvvetle muhtemel olmas: ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasimin muhtemel olmasi sartlanyla
hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varhfun kayitl degeri, her bilango tarihi itibariyla gzden gegirilir. Erielenmis vergi varliginin
Kayitli degeri, bir kismmin veya tamamin saglayacage faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali
kar elde etmenin muhteme!l olmadig: Slgtide azaltilir.

Ertelenmig vergi varliklar: ve yiikimiitlikleri varliklanin gerceklegecei veya yitkiimlaliiklerin verine getirilecegi
donemde gecerli olmasi bekienen ve bilango tarihi itibariyla vasallasmis veya tnemli 6lgiide yasallagmig vergi
oranfar1 (vergi diizenlemeleri) izerinden hesaplamir. Edelenmis vergi varliklam ve yilkiimliliklerinin
hesaplanmas: sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyla varliklarinin defier deperini geri kazanmasi ya da
yitkiimlglitklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yintemlerin vergi sonuglar dikkate alinir,

Ertelenmis vergi varliklan ve yokimlitlikleri, cari vergi varliklanyla cari vergi ylikiimliiliklerini mahsup etme
ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s5z konusu varlik ve yilk@imliliiklerin aymu vergi mercii tarafindan toplanan
kurumlar vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Grup®un cari vergi varhk ve yikiimliliklerini netlestirmek suretiyle
gdeme niyetinin olmas: durumunda mahsup edilir.
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(Tutarlar aksi belinilmedikge bin “T'ark Lirasi (TL} olarak ifade cdilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Kurum Kazaner Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan dzkaynakia alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iligkin ertelenmis vergi de dofrudan bozkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme
birlegmelerinin ilk kayda alimmdan kaynakiananlar haricindeki cari vergi ile dbneme ait ertelenmis vergi, gelir
tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da
satin alanin, satin alman bagl ortaklifin tanimlanabilen varhik, yliktmlilik ve sarta bagl borglarinin gergefie
uygun degerinde elde ettifi paymn satin alim maliyetini agan kissnin belirlenmesinde vergi etkisi gbz Sniinde
bulundurulur,

Satilmaya Hazir Elde Tutulan Varhkiar

Duran varhiklar, ilgili varliklarm faaliyetlerde kullanimindan ziyade satis islemi vasitasiyla geri kazamlabilir
oldufu durumlarda, “satilmak (izere elde tutulan” olarak smiflandiribr ve defier degerinin veya satisin
tamamlanmast ile ilgili giderler dligitliditkten sonra kalan gergege uygun deferinin diigik olam ile degerlenirler.
86z konusu varliklar igletmenin bir pargasi, elden gikanltacak bir grup veya tek bir duran varhk olabilir.

Cahganlara Saflanan Faydalar
Kidem tazminatlar::

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve topiu is sbzlesmelerl hokimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ilkarilma durumunda ddenmektedir. Glincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standard:
{“UMS 19”) uyarinca soz konusu tirdeki ddemeler tanimlanmig emeklilik fayda planlar olarak nitelendirilir.

Finansal tablolarda muhasebelestirilen kidem tazminati ylikimliHiign, dim ¢aliganlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmas1 beklenen yukiimlilik tutarlaninin net bugiinkl degerine gire hesaplanmig ve konsolide finansal
tablolara yansitilmigtr. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitidmigtir.

Sirket ve yurtdigt bafh ortakbklan her galisant igin Kidem tazminati 8demekle yikimlidir. Aynca Grup'un
benimsedigi kidem tazminati politikasina gdre kidem tazminatina hak kazanmig, emekliye ayrilan g¢alisanlan igin
Grup kidem tazminati Sder.

Grup ve konsolide olan baglh ortakliklar yurtdiinda galigan yabaner iggilerin kidem tazminatt hususunda

bulunduklan iilkelerde gecerli olan mevzuat ve kanunlara tabidir. S8z konusu kanunlara istinaden gerekli
kargilik konsolide finansal tablolarda ayrilmigtir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikee bin Tark Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir,)
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam) .

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlar1 csas, yatirum ve finansman {aaliyetlerine dayah bir bigimde
simflandirtlarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlart, Grup'un 2.348.094’|itk satist faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarin: gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlan, Grup’un yatwmim faaliyetlerinde (sabit yatrimlar ve finansal
yatirimlar) kullandifr ve elde ettifi nakit akimlarim gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlar, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandif: kaynaklan ve bu
kaynaklarin geri Sdemelerini géisterir.

Hazr degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alun tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az
olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve &nemli tutarda deger defisiklifi riskini tasimayan yiksek likiditeye
sahip diger kisa vadeli yatinmlardir.

Sermaye ve Temetiller

Adi hisseler, dzsermaye olarak simiflandinlir, Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiller, temettit kararmin
alindig1 dénemde birikmig kardan indirilerek kaydedilir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsaymmlari

Grup’un muhasebe politikalanm uygularken aldigi kritik kararlar

Not 2.5t¢ belinilen muhasebe politikalannin uygulanmasi siirecinde yénetim, konsolide finansal tablolarda
nthasebelestirilen futariar Gzerinde dnemli etkisi olan (agafiida ele alnan tahminler digindaki) asagidaki yorumlan

yapmustr:

Stoklann net gerceklesebilir degeri

Stoklar, net gergeklesebilir defier ya da maliyet bedelinden digitk olam ile degerlenir. Y#netim, deger dagitklagi
hesaplamasinda, stoklann satijindan gelecekte elde edilecek nakit akim tutarlanni, olafan ticari faaliyet
igerisinde olugacak tahmini satig fiyatiu ve satigi gergeklestirmek icin gerekli tahmini satig maliyeti tutanne
tahmin etmigtir. Yapilan tahminler neticesinde, Grup yonetimi, 31 Arahk 2009 tarihi itibariyle stoklarin
maliyetinin net gergeklegebilir deferinden ylksek olduunu tespit etmig ve stoklarin deferi 862 (31 Arahk
2008: 78.116) tutarinda indirilmis ve bu tutar satislarin maliyeti igerisinde muhasebelestiritmigtir. Gegmig
donemde ayrilan 78.116 tutarindaki kargilik konusu kalmayan kargilik olarak muhasebelestirilmigtir (Not: 10).
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tick Lirasi (TL) olarzk ifade edilmistir,)
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devamr)
Onem!i Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsaywnlar (devann)

Grup’un muhasebe politikalarnm uygularken aldi kritik kararlar {(devamm)

Ertelenmis_vergiler

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolani ile UFRS’ye gore hazirflanmis finansal tablolar arasindaki
farklibklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklan igin ertelenmis vergi varhi@n ve yikimlaluga
muhasebelegtirmekiedir. Stz konusu farkliliklar genellikle baz gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlarn
ile UFRSye gore hazirlanan konsolide finansal tablolarda farkh donemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadr,
Grup’un bagh ortakliklarimin gelecekte olugacak karlardan indirilebilecek kullamlmamis mali zararlar ve diger
indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklan bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklaninin
kismen ya da tamaman geri kazanilabilir tutari mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme
sirasinda, gelecekteki kar projeksivonlart, carl donemlerde olugan zararlar, kullanilmamis zararlann ve diger
vergi varliklarimn son kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri g6z
tnlinde bulunduruimugtur. Grup, yapilan g¢ahgmalar neticesinde, ertelenmis vergi varhklannin geri
kazanabilecegine iligkin kanaat olusmasi sebebiyle, bagh ortakliklarindaki ertelenmis vergi varliklarm kayitlara
almigtir.

Sozlesme bedeli degigiklifi

Sozlegme bedeli deigikliklerinin igveren tarafindan onaylanmasinin muhtemel hale geldigi durumlarda Grup stz
konusu sbzlesme bedeli degigikliklerini ingaat projelerinin tamamlanma oranina giire finansal tablolara yansitir,
Stzlegme bedeli degisikliklerinin tahsil edilebilirlifine iligkin tahminler Grup ynetiminin ge¢mis tecritbeleri, ilgili
stzlesme hilklimleri ve ilgili yasal diizenlemeler g6z 8niine alinarak yapilir.

Tamamianma Yiizdesi

Grup, ingaat stzlegmelerinin muhasebelegtirilmesinde yiizdesel tamamlanma oram1 metodunu kullanmaktadir. Bu
metoda gbre, belirli bir tarihe kadar gergeklesen sbzlesme giderinin stzlegmenin tahmini toplam maliyetine oram
hesaplanmaktadir,

insaat maliyeti tahminleri

Grup, ingaat stzlesmelerinde kalan proje maliyetlerini girket i¢i geligtirilen tahmin mekanizmalari vasitasiyla
hesaplamaktadr. Hammadde fiyatlan, iscilik ve diger maliyetlerdeki artiglar gibi faktdrler bilango tarihi
itibariyla en iyi tahmine dayanarak yaptlan bu Bngdrilere dahil edilir. Sonraki donemlerde olusabilecek
beklenmeyen artiglar igin ingaat s8zlesmelerinin kalan maliyetlerinin yeniden degerlendirilmesi gereklidir.

Isverenler tarafindan tutulan uzun vadeli mali teminatlar

" Uzun vadeli alacak ve borg teminatlari, her dénem sonunda, Grup ynetimine géire varlik ve yiktmlilikler igin
en uygun reeskont oran: oldugu diiginiilen, etkin mevduat ve borglanma oranlan ile reeskont edilerek piyasa
degert ile gostertimektedir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee bin Tark Lirast (TL) olarak ifade edilmigtir.)

MUSTEREK YONETIME TABI ORTAKLIKLAR

Grup’un 6nemli oranda pay sahibi oldugu miisterck ydnetime tabi ortakliklar Not 2°de verilmistir.

Ngili ortakliklara ait 8zet mali bilgiler agagida agiklanmigtir:

Déanen varliklar
Duran varhklar
Kisa vadeli borglar
Uzun vadeli borglar
Qzkaynaklar

Gelir
Giderler
Net kar / (zarar)

31 Aralik 31 Aralik
2009 2008
350678 377.760
65.924 30.816
378.606 458.179
14.167 10.802
23.829 {10.405)

I Ocak- 1 Qcak-
31 Arahk 31 Aralik
2009 2008
417983 324.083
(337.701) (314.143)
53.094 {19.458)

Miigterek ySnetime tabi ortakliklar 2002 yilinda 16.955 tutarinda temettit dagtimy yapmigtir,
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHI iTIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR‘A

ILISKIN DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Ttsk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Arahk 31 Arahk
2009 2008
Kasa 1.801 1.475
Bankadaki mevduat
Vadesiz mevduatlar 66.631 45.762
Vadesi (¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 483.996 455.523
Vadesiz gekler 696 345
Diger hazir degerler 8.236 3.259
561.360 506.364
Nakit ve nakit benzerierindeki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar 32. notta agiklanmgtir.
FINANSAL YATIRIMLAR
31 Aralik 31 Aralik
2009 2008
Satumaya hazir finansal varliklar 51.256 37.587
Satiimaya hazir finansal varliklarin detay: asagidaki gibidir:
Hisse 31 Aralik Hisse 31 Aralik
Cinsi Oran % 2009 Qram % 2008
Borsada islem gdiven (¥}
Akmerkez Gayrimenkul Yatinm
Ortaklifi A.S. 10,79 49.140 10,79 35.617
Timteks Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. 7,45 2.705 - -
Diger 559 244
52.404 35.861
Borsada islem girmeyen
Sinai ve Mali Yatinmlar Holding A.S. 0,02 2.861 0,02 2.861
Mersin Serbest Bolge Igleticisi A.S. 9,56 898 9,56 898
Diger 1.603 1.603
5.362 5.362
Eksi: Deger distiklgit karsilif
Sinai ve Mali Yatinimlar Holding A.S. (2.861) (2.861)
Titmteks Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. (2.705) -
Diger (944) (775)
{6.510) (3.636)
51.256 37.587

(*} Borsada iglem géren Finansal Yatinmlar borsa rayi¢ deperi ile degerlenmis olup geriye kalan Finansal Yatirimlar ise

defer daggkiaganden anndwilimig maliyet degerleri ile konsolide finansal tablolara yansitilmigtar.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

fLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tk Liras: {TE) alarak ifadc cdilmistir.}

FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

Borsada islem goren satilmaya hazir finansal varliklar borsa rayi¢ degeri ile gosterilir. Aktif piyasada iglem
goren finansal varliklann gergege uygun degerlerindeki 35.782 tutarindaki (31 Aralik 2008: 16.627) olumlu fark
dofrudan Szkaynakta kayda alimmigtir. Aktif piyasada iglem goren finansal duran varhklarin ger¢ege uygun
degerlerindeki 315 (31 Aralik 2008; 188 olumsuz) olumlu fark dogrudan konsolide gelir tablosunda kayda

alinmiesgtir.

Yukarida 1.557 (31 Aralik 2008: 1.726) tutarinda borsada islemn gérmeyen gergefie uygun deferi gitvenilir bir
sekilde tahmin edilemeyen satilmaya hazir finansal varliklar maliyet degerleri Gzerinden gdsterilir. Degier
diigiklign olan finansal varliklar deger dilsiiklogi dikkate alinarak gosterilirler.

Satilmaya hazir finansal varliklardaki risklerin nitelifi ve dtizeyine iligkin agiklamalar 32. Notta agrklanmigtir.

FINANSAL BORCLAR
31 Aralik 31 Aralik
2009 2008
Kisa vadeli banka kredileri 435,823 478.697
iskili taraflardan kuflanilan kisa vadeli banka kredileri (Not: 31) 2 24,977
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli
anapara taksitleri ve faizleri 264 3.525
Kisa vadeli finansal kiralama iglemlerinden borglar 35.591 44,944
Toplamkisa vadeli finansal borglar 471.680 552.143
U=zun vadeli banka kredileri 16.306 2.554
Uzun vadeli finansal kiralama iglemlerinden borglar 24,340 63.162
Toplam uzun vadeli finansa! borglar 40.646 65.716
Toplam finansal borglar 512.326 617.859
Banka kredilerinin detay: agagidaki gibidir:
Agirlikl ortalama faiz
oranm % 31 Arahk 2009
Para birimi Kisa vadeli Uznin vadeli Kisa vadeli Uain vadeli
ABD Dolan 4,24 3,13 428.340 15.985
Avro 4,38 6,50 5.672 321
TL 10,19 - 2,077 -
436.089 16.306
Agirhkh ortalama faiz
oram % 31 Arahk 2008
Para birimit Kisa vadel Uzun vadeli Kisa vadeh Uzun vadeli
ABD Dolan 6,38 3,53 479,705 1.781
Avro 8,00 6,50 10223 463
TL 21,75 18,08 7.406 310
Katar Riyali 6,30 - 6.525 -
Dirhem 5,50 - 3.340 -
507.199 2.554
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARAL]K 2009 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

iLISKIN DIPNOTLAR
{T'utarlar aksi befirtitmedikee bin Tark Livast {TL) olarak ifade edilmistir.)
FiINANSAL BORCLAR (devam)

Banka kredilerinin vadeleri agafidaki gibidir:

31 Aralik 31 Arahk

2009 2008

1 y1l iginde Gdenecekler 436.089 507.199
1 - 2 yil iginde 6denecekier 1.034 2.253
2 — 3 yil iginde 6denecekler 15.197 144
3 — 4 yil iginde Sdenecekler 25 127
5 yil ve sonrasinda ddenecekler - 30
452.395 509.753

Grup, banka kredileri icin 31 Aralik 2009 itibariyle 126.175 bin ABD Dolar1 (189.982) ve 228 bin Avro (493)
tutarinda teminat mektubu, 3.205 (utarnda ipotek vermistir (31 Aralik 2008: 108.625 bin ABD Dolan (164.274)

tutannda teminat mektubu; 298 bin Avro (638) ve 3.205 tutarinda ipotek).

Grup’un 292431 bin ABD Dolar (440.314), 2.565 bin Avro (5.541), 2.077 tutarlarindaki banka kredileri sabit
faiz oranlarina sahiptir ve Grup’n ger¢ege uygun defier faiz riskine maruz birakmugtir. (31 Aralik 2008: Grup’un
312.670 bin ABD Dolan (472.852}, 4.505 bin Avro (9.644), 17.553 bin Dirhem (3.340) ve 15.748 bin Katar
Riyali (6.525) ve 7.716 tutarlarindaki banka kredileri). Diger banka kredilerl ise defigken faiz oranlarina tabi

oldugundan Grup’un nakit akamin faiz orans riskine maruz birakimigtir,
Finansal bor¢lardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar 32, Notta agikianmigtir.

Finansal kiralama iglemlerinden borglarin detay: agagidaki gibidis:

Asgari Kira Odemelerinin

Aspari Kira Odemeleri Bugilnkil Dejieri
31 Arahik 31 Aralk 31 Aralik 31 Arahk
2009 2008 2009 2008
Finansal kiralama borglari
Bir yil iginde 39.182 51.128 35.591 44.944
Ikinci ve besinci yil arasindakiler 26.484 70.225 24.340 63.162
65.666 121.353 59.931 108.106
Eksi: gelecek ddnemiere
ait finansal giderler (5.735) (13.247) - -
Kiralama yitktimitiiiklerinin
bugiinkd degeri : 59.931 108.106 59.931 108.106
Eksi: 12 aylik dénem iginde
ddenecek borg (kisa vadeli
borglar kismindaki) 35.591 44.944
12 aydan sonraki ddemeye
iligkin borg 24.340 63.162

Grup, bazi tesis, makine ve cihazlan finansal kiralama y8ntemiyle edinmektedir. Ortalama kiralama dénemi 4
yildir (2008: 4 yil). 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle gegerli olan agirlikli ortalama efektif borglanma oram
%9,55°dir (31 Aralik 2008: % 9,43). Finansal kiralama borglarimin para birimi cinsinden dagilimi Not: 32°de
gdsterilmigtir. Grup®un kiralama yiikiimliiliiklerinin gergegie uygun degeri, defter deferlerine yaklagmaktadir.

Finansal kiralama yolu ile alinan tim sabit kiymetler i¢in $irket’in kefaleti verilmigtir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikee bin Tork Lirass (TL) olarak ifade edilmistic.)
TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

a} Ticari Alacaklar:

Bilango tarthi itibariyle Grup’un ticari alacaklarinin detay: asafidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli ticari alacaklar 2009 2008
ingaat islerinden alacaklar 236.349 323.437
Tartm grubu faaliyetlerinden alacaklar 12.162 19.375
Diger ticari alacaklar 28.301 14414
Alacak senetleri 57.789 82.974
Supheli ticari alacakiar kargtlig (12.421) {16.522)
[sverenler tarafindan tutulan maddi teminatlar (Not: 11) 4.205 16.217
ilikili taraflardan alacaklar (Not: 31) 7.431 11.153
Diger 194 501
334.010 451.549
31 Aralik 31 Aralik
Uzun vadeli ticari alacaklar 2009 2008
Isverenler tarafindan tutulan maddi teminatlar (Not: 11) 28,499 17.317
Ingaat iglerinden alacaklar 5430 -
Diger ticari alacaklar 4447 1.167
38.376 18.484

Ticari alacaklar ile ilgili ortalama vade giinit faaliyet b&limii bazinda degisiklik gostermektedir. Taahhat
bslimiindeki yurtdis: ingaat projelerinde 58 giin (31 Aralik 2008: 62 giin), yurtici ingaat projelerinde ise, 63 giin
(31 Aralik 2008: 40 giin), Tanim bsldmiindeki ortalama vade sliresi 30 glin (31 Araltk 2008: 25 gilin) ve diger
bolitmler igin ise yaklagik 58 giindiir (31 Aralik 2008: 64 gfin).

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, kisa vadeli ticari alacaklarin 22.665 (31 Aralik 2008: 40.283) tutarindaki kismu
igin 12.421 (31 Arahk 2008: 16.522) stipheli alacak kargihg ayrilmistir,

Ticari alacaklar igin ayrilan siipheli alacak kargilifi, gecmis tahsil edilememe tecribesine dayamilarak
belirlenmigtir.

Grup’un siipheli ticari alacak kargiligina iligkin hareket tablosu agagidaki gibidir:

2009 2008
1 Ccak itibariyle karsihk (16.522) (12.928)
Dénem gideri (9.151) (4.230)
Tahsil edilen 3.829 413
Tahsili méimkiin olmayan alacaklarin silinmesi 9.506 1.241
Yabanci para gevrim farka (83) {1.018)
31 Aralik itibariyle kargilik (12.421) (16.522)

Stpheli alacak kargilif giderlerinin 2.121% (2008: Yoktur) satiglanin matiyetine, 7.030%u (2008: 4.230) genel
ytnetim giderlerine dahil edilmistir.

Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iligkin agiklamalar 32. Notta verilmigtir.
im
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belitilmedikee bin Tk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)
TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

b} Ticari Borglar:
Bilango tarihi itibariyle Grup®un ticari borglarinn detayr agagtdaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

Kisa vadeli ticari borglar 2009 2008
[nsaat iglerinden kaynakli ticari borglar 230638 276.448
Tarim grubu faaliyetierinden kaynaki: ticari borglar 1e8.119 292.082
Diger ticari borglar 16.818 13.498
Tageronlardan yapilan istihkak kesintileri 3.596 11.234
Borg senetleri 2.501 8.228
iligkili Taraflara Borglar (Not: 31) 8.444 2417
Diger borglar 54 382
469.170 604.289

31 Aralik 31 Aralik

Uzun vadeli ticari borglar 2009 2008
Tageronlardan yapilan istihkak kesintileri 2.557 1.199
ingaat iglerinden kaynaklanan ticari borglar 250 762
Ticari borglar - 53
2.807 2.014

Grup'un ticari borglarmm ortalama vadesi faaliyet bazinda degisiklik gostermektedir. Tanm bs10mil igin ithalata
dayalr alimlarin ortalama vadesi 153 giin (31 Aralik 2008: 98 giin}, verli tedarik¢ilerden yapilan ahmlann
ortalama vadesi 54 giinddr (31 Aralik 2008: 19 giin). Bunun disinda Taabhiit bslim{i alimlarimn ortalama sfiresi
85 giin (31 Aralik 2008: 68 giin) olup diger boliimler igin 63 glindiir (31 Aralik 2008: 63 giln).

Ticari borglardaki risklerin niteligi ve dilzeyine iliskin a¢iklamalar 32. Notta verilmistir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHI iTIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikee bin ‘Tiek Lirasi {T1.} olarak ifade cdilmigtic.)
DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

a} Diger Alacaklar:

31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli diger alacaklar 2009 2008
Diger cesitli alacakfar 4.700 6.535
Gelir tahakkuklan 2.601 2278
Vertlen depozito ve teminatlar 2.062 3.523
Finansal kiralama alacaklar 1.748 1.229
Bloke mevduatiar 1216 7202
Bloke mevduatlar i¢in ayrlan karsilik (*) - (6.146)
Supheli difier alacaklar 571 -
Sapheli diger alacaklar karsih@ (-} (571) -
KDYV iade alacaklan - 308
12.327 14.929
31 Aralik 31 Aralik
Uzun vadeli difier alacaklar 2009 2008
Finansal kiralama alacakian 7.867 9.616
Verilen depozito ve teminatlar 5.679 757
13.546 10.373

{*) Grup, istiraklerinden Eurobank Tekfen A.S. cofunluk hisselerini sat$: sirasinda, Eurobank Tekfen’in bagh
menkul kiymetlerinden Tiimteks Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Tiimteks”) Eurobank Tekfen'e olan
borglarina kargilik 6.146 bloke mevduati Eurobank Tekfen’e yatrmigtir. Eurobank Tekfen ile Sirket arasinda 30
Mayis 2007 tarihli “Nakit Teminat Talimainamesi”ne gtre Tiimteks’in iflas etmesi, Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi kotasyonundan ¢ikarilmas, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda Tiimteks tahtasimin siiresiz olarak
kapatiimas: veya herhangi bir sebepten dolay: Eurobank Tekfen A _$.’nin Timteks hisselerine bagl olarak 6.146
tutarindaki maliyet bedelini agmamak koguluyla herhangi bir zarara uframas: durumunda ugranilan zararin
tamaminm Eurcbank Tekfen A.$ tarafindan Nakit Teminat hesabindan tahsil edilecegini kabul etmigtir. Ancak
Sirket’in 4 Aralik 2009 tarihli Yénetim Kurulu toplantisinda alinan karar uyarmea, Eurobank Tekfen’nin %70
cranmda hissesinin Eurobank EFG Holding SA’ya sabigmda, Sirket ile TST International Finance SA
Luxemburg ve Eurobank EFG Holding SA arasinda 16 Mart 2007 tarihinde imzalanan hisse alim-satim
stizlesmesinin eki olarak verilen taah@itname kapsaminda, Eurobank Tekfen’nin portfoyiinde bulunan 6.145.845
adet Tlimteks hissesinin Sirket farafindan beher hissenin nominal deferi izerinden toplam 6.146’ya satin
alinmasina ve bu isleme bajili olarak yukarida bahsi gegen 6.146 tutarindaki nakit teminat kargilifinin Sirket’e
iadesinin teminine karar vermigtir.

Final_:tsal kiralama alacaklarnimin detay agafidaki gibidir:

31 Aralik 31 Arabk

2009 2008

Briit kira alacaklar 9.962 11.354
Eksi (kazanrlmanmug faiz geliri) (347) (509)

3.615 10.845

Bir yl i¢inde . 1.748 1.229

Ikinci ve beginci y1l arasindakiler 7.867 9.616

9.615 10.845
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10.

TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tork Lirasi {TL) olarak ifade edilmistis.)

DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

b) Diger Borglar

31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli difer borglar 2009 2008
Gider tahakkuklan 14.964 3.888
Ozellestirme Idaresi’ne borglar (¥) - 12.503
Odenecek vergi ve fonlar 7.605 9.883
Sosyal sigorta kesintileri 2.237 314
Alnan depozito ve teminatlar 2.508 878
Diger borglar 313 1.242
28.127 31.535
: 31 Aralik 31 Aralik
Uzun vadeli difer borglar 2009 2008
Alinan depozito ve teminatlar 509 1.031
Diger 04 -
603 1.031

(*) Grup’un Ozellestirme Idaresi’ne olan borglari, Grup’un Samsun Giibre Sanayi A.S. alim ile iligkilidir,

STOKLAR
31 Aralik 31 Aralik
2009 2008
ilk madde ve malzeme 22.769 54.678
Yart mamiltler 23.757 101.008
Mamiiller 22418 39.511
Ticari mallar 80.317 104.617
Yoldaki mallar 25924 66.851
Taahhiit islerindeki stoklar 83.177 73.947
Diger stoklar 22.926 29.842
Stok deger dugtikliigh karsihfii (-) (Not: 22) (862) (78.116)
280.426 392.338
Stok deger digokliigf kargilids hareketleri 2009 2008
1 Ocak itibariyle kargilik (78.116) -
Dénem gideri (879) {78.116)
Yabanc para gevrim fark 17 -
iptal edilen karsihik 78.116 -
31 Arahk itibariyle kargilik (862) (78.116)
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
[LISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belinilmedikge bin Tiwk Livasy (TL} olarak ifade edilmigtir.)

DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINDEN ALACAKLAR VE HAKEDIS BEDELLERI

31 Aralik 31 Aralik
2009 2008
Devam eden islerin birikmis maliyetleri 3.371.865 2.994.668
Kayda alinan karlar eksi zararlar (net) 378.472 374.729
3.750.337 3.369.397
Eksi: Gergeklesen hakedigler (-) {3.345.294) {2.902.016)
405.043 467.381

Konsolide finansal tablolarda gergeklesen hakedisler ve maliyetler agagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
2009 2008
Devam eden ingaat stizlesmelerinden alacaklar 446,171 473.223
Devam eden ingaat sbzlesmelerinden borglar {41.128) {5.842)
405.043 467381

31 Aralik 2009 itibariyle igverenler tarafindan elde tutulan maddi teminatlarin tutars 32.704"dtir (31 Arahk 2008:

33.534) (Not: 8).

31 Aralik 31 Aralik
2009 2008

Devam eden ingaat sGzlegmelerinden alacaklar
Yurtdigindaki ingaat projeleri 439.992 466.376
Yurtigindeki ingaat projeleri 6.179 6.847
446.171 473.223

Devam eden ingaat sGzfesmelerinden borglar

Yurtdigindaki ingaat projeleri . {31.595) -
Yurtigindeki ingaat projeleri (9.533) (5.842)
(41.128) (5.842)
405.043 467.381

Grup®un ingaat projeleri igin aldifi avanskann tutar 136.071°dir (31 Aralik 2008: 250.338) (Not:20)
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHI {ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belintilmedikee bin Tork Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)
OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
Grup’un 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle igtiraklerin detay: agagidaki gibidir:

Sermaycdeki pay oran1 (%)
Kurulus ve 31 Aralik 31 Aralik Oy kultamim

faaliyet veri 2009 2008 gitici _ Ana faaliyeti
istirakler
Eurobank Tekfen A.S. {stanbul %29,2437 %29,1300 %29,2437 (**) Bankacihk
Tekfen Oz Gayrimenkul Gayrimenkul
Geligtirme A.S. istanbul %16,4000  %16,4000 %50,00 (*) Geligtirme

(¥) Sirket, Tekfen Oz Gayrimenkul Geligtirme A.S.’de %16,4000 oraninda pay sahibi olmasina ragmen, soz
konusu igletmenin Yonetim Kurulu’nda diger ortakla esit oranda temsil edilmekte oldupundan oy kullanim giici

%50,00 olarak belirlenmistir.

{**) Grup, Evrobank Tekfen’in 21 Qcak 2009 tarihinde toplam sermayesini 230.000°den 380.000°e arttirmasina
rilichan hakiarin1 kullanmayan diger ortaklarin haklanim da kullanarak istirak etmis ve toplamda 36.841 &deyerek

paym1 %29,1300°ten %29,2437"¢ ytikseltmigtir.
Grup'un igtirakleri ile ilgili 8zet finansal bilgileri agafida agiklanmigtir:

31 Aralik 2009

Finansal Pozisyon Eurobank Tekfen Tekfen Oz Toplam
Toplam varliklar 4.045.350 68.318 4.113.668
Toplam yitkiimliltikler 3.555.759 18.993 3.574.752
Net varlikiar 489.591 49.325 538.916
Istiraklerin net varliklarinda Grup'un pay1 143.175 8.089 151.264
31 Aralik 2008
Finansa! Pozisyon Eurobank Tekfen Tekfen Oz Toplan
Toplam varliklar 3.587.408 49.306 3.636.714
Toplam yiikiimliilokler 3.281.866 14.709 3.296.575
Net varliklar 305.542 34.597 340.139
Istiraklerin net varhklarinda Grup'un pay 89.004 3674 94 678
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARIL

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirti!mcdikge bin Tork Lirasi {TL} olarak ifadc edilmistir.}

OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devami)
1 Ocak-31 Arahk 2009

Eurobank Tekfen Tekfen Oz Toplam

Hasilat 514.568 3.054 517.622

DYnem kan / {zarar1) 36.927 {2.273) 34.654
istiraklerin dsnem karindaki /

(zararindaki) Grup’un pay 10.799 {(372) 10.427

1 Ocak-31 Aralik 2008

Eurobank Tekfen Tekfen Oz Toplam

Hasilat 538.141 975 539.116

Dénem kari / (zarar) 40.269 (1.210) 39.059
Istiraklerin dénem karindaki /

{zararmdaki) Grup’un payi 11.731 (198) 11.533

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle yatirim amagh gayrimenkuller agafiidaki gibidir:

Arazi ve yeralti ve

yer {istli dfizenleni Binalar Toplam
Maliyet
1 Qcak 2009 agihg bakiyesi 3.877 115.926 119.803
Yabanci para ¢evrim fark: {11) - (11)
31 Aralik 2009 kapamg bakiyesi 3.866 1i5.926 119.792
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2009 agihig bakiyesi - (19.797) (19.797)
Donem amortisman gideri - (3.217) (3.217)
31 Aralik 2009 kapams bakiyesi - {23.014) (23.014)
31 Aralik 2009 net defter degeri 3.866 62.912 96.778
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIH! ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tark Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)
YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (devami)

Arazi ve yeralt ve

yer iistil diizenleri Binalar Toplam
Maliyet
1 Ocak 2008 agihig bakiyesi 3.181 115926 119.107
Yabanci para ¢evrim farks 696 - G496
31 Aralik 2008 kapams bakiyesi 3.877 115926 119.803
Birikmis Amortismanlar
I Ocak 2008 acilis bakiyesi - (16.578) (16.578)
Dénem amortisman gideri - - {3.219) (3.219)
31 Aralik 2008 kapanig bakiyesi - (19.797) (19.797)
31 Aralhik 2008 net defter degeri 3.877 96.129 100.006

Yatinnm Amagh Gayrimenkuller, izerinden kira geliri elde edilen binalar ile yatirim amagl tutulan arsalardan
olugmaktadir. Yatirim amagh gayrimenkulierin Smril 50 yildr.

Amortisman giderlerinin 2.943'0 (2008: 2.941) satiglarin maliyetine, 5’1 (2008: 5) aragurma ve gelistirme
giderlerine, 54'ii (2008: 44) pazarlama ve satig giderlerine ve 215% (2008: 229) genel y6netim giderlerine dahil
edilmigtir.

31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yilda yabnim amacl gayrimenkullerden elde edilen kira geliri 9.611 {31
Arahk 2008: 6.631)dir. Elde edilen kira gelirinin yam swra yatinm amagh gayrimenkuller igin yaklasik 3.033
(31 Aralik 2008: 2.380) tutarinda faaliyet gideri olusmustur.

Grup’un Yatnm Amagh Gayrimenkullerinin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle ger¢ege uygun deferi Grup’un
iligkili tarafi olmayan, Tiirkiye Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan yetkilendirilmis bafunsiz bir deferleme
kurulugu tarafindan yapumstir. Deferleme ¢aligmast benzer gayrimenkullerin rayig alum satim bedellerine giire
belirfenmigtir. Bagimsiz deferleme kurulugu tarafindan yapilan degerleme raporlanna gére Yatirim Amagh
Gayrimenkullerin gergege uygun deferi 359.748 (31 Arahk 2008: 356.938) *dir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belistilmedikee bin ‘Tork Liras (L) olarak ifade edilmistir.)
MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Maddi duran varliklara ail amortisman stireleri asafiidaki gibidir:

Ekonomik Omril

Yecralt ve yer st dizenleri 2-50 il
Binalar 5-50 w1l
Tesis, makina ve cihazlar 3-40 y1l
Tasstlar 3-13 5l
Demirbaglar 3-20 yil
Ozcl maliyctler 4-50 yil

Amortisman giderlerinin 72.683°01 (2008: 71.141) satiglann maliyetine, 1232 (2008:131) aragtirma ve gelistirme
giderlerine, 1.339'u (2008: 1.148) pazarlama ve satis giderlerine, 5407°si (2008: 6.016) genel ybretim
giderlerine ve 657°si (2008: 5.532) stoklara dahil edilmigtir.

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Diger maddi
olmayan duran
Haklar varhklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2009 agihg bakiyesi 10.740 337 11.077
Yabanci para ¢evrim farki {34} 1 33)
Alimiar 672 - 672
31 Aralik 2009 kapanig bakiyesi 11.378 338 11.716
Birikmis itfa paylan
1 Ocak 2009 agihg bakiyesi (6.946) (307) (7.253)
Yabanci para ¢evrim farki 41 ) 34
Dénem itfa gideri (1.716) (3) (1.719)
31 Araltk 2009 kapams bakiyesi (8.621}) (317) (8.938)
31 Arabik 2009 net defter deferi 2.757 21 2.778

DRT BAGIMSI” DENETIM
VE SERREST MURASERRCE MALL MUSAVIRLIX
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHI iITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

iLISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belinilmedikge bin Tark Lirast (T1.) olarak ifade cdilmistir.)

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devamr)

Maliyet degeri

1 Ocak 2008 agilis bakiyesi
Yabanci para ¢evrim farka
Ahmlar

Cikiglar

31 Aralik 2008 kapang bakiyesi

Birikmis itfa paylan

1 Ocak 2008 agihg bakiyesi
Yabanci para ¢evrim farki
Donem itfa gideri

Cikiglar

31 Arahk 2008 kapanig bakiyesi

31 Aralik 2008 net defter degeri

Difer maddi
olmayan duran
Haklar varliklar Toplam
8.704 278 8.982
943 Si 994
1.725 9 1.734
{632) ) (633)
10.740 337 11.077
{4.076) (102) (4.178)
{986) 120 (866)
(2417} (326) (2.743)
533 1 534
(6.946) (307) (7.253)
3.794 30 3.824

Maddi olmayan duran varhklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Haklar

Diger maddi olmayan duran varhikiar

Ekonomik Omrii
3-15y1
3-10y1l

Itfa paylarimin 1.573°0 (2008: 2.504) satiglarin maliyetine, 3°ii (2008: 4) arastirma ve geligtirme giderlerine, 28
(2008: 37) pazarlama ve satig maliyetine ve 115°i (2008: 198) ytnetim giderlerine dahil edilmigtir,

DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Tekfen Ingaat ve Tekfen TML J.V.arasinda 6 Haziran 2006 tarihinde imzalanan Libya'da yapilacak olan Kufra -
Tazerbo Su Kanal Projesi vergi tesvik uygulamasindan yararlanmaktadir.

Tekfen Insaat ve miisterek ybnetime tabi ortakliklarinin yiriittiigii projelerde TC Bagbakanhk Dig Ticaret
Mustesarhi@: tarafindan Vergi, Resim ve Harg Istisnasi saglanmigtir. Asafida projelerin isimleri ve tegvik

tarihleri verilmistir.

¢  Ankara - Pozant Otoyolu ingaat (Gifichan - Pozanti kesimi) Projesi — Aralik 2010 tarihine kadar

uzatilmigtir,

Bursa Hafif Rayli Sistem ingaat Projesi — Nisan 2010 tarihine kadar uzatilmigtar.
*  Gaziantep — Birecik Otoyolu ingaat: Projesi Aralik 2010 tarihine kadar uzatilngtar,
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin ‘I'trk Liras (TL) olarak ifadc edilmistir.)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUOKLER

a)y Kargiliklar
31 Aralik 31 Araiik
Borg karsiliklars 2009 2008
Dava karsiliklart 15.260 20.707
Difer borg karsihklan 3.028 2.326
18.288 23.093
Dava kargiliklarinin hareket tablosu agagidaki gibidir:
2009 2008
1 Ocak itibariyle kargihk 20.767 14.358
Odenen tazminatlar (-) (4.114) (972}
Donem gideri 5.502 7.887
Konusu kalmayan karsilik : (6.194) (1.292)
Yabane para gevrim farka (701) 786
31 Aralik itibariyle karsilik 15.260 20.767

b) Kosuilu Varhk ve Yakimlilukler

Tazhhilt S6zlesmelerinden Dogan Yitkiimliiliikler:

Kusur Yakiimlitikleri

Isverenle imzalanan taahhiit s5zlesmeleri uyarinca Grup’un bagli ortakliklanindan olan Tekfen ingaat ve Tesisat
A.S. (“Tekfen Ingaat™) teminat siiresi sonuna kadar szlesme konusu isi muhafaza etmeyi, bunun igin gerekli
her tiirlli yapim, onarim ve normal bakimn iglerini yapmay: stzlesmede belifiilen siireler dahilinde garanti eder.,
Tgveren tarafindan igin kusurlu bulunmas: halinde Tekfen ingaat kusurlan garanti siiresi dahilinde telafi etmek
ve/veya gidermekle yitkiimliidir,

Gecikme Cezast ve Bekleme Tazminat:

Isverenle imzalanan taahhiit stzlesmeleri uyarinca Tekfen Insaat sbzlesme konusu ii, kismen ya da tamamen,
daha dnce belirlenmis sfire dahilinde tamamlayamadifiy taktirde, gecikilen siire igin igverene gecikme cezas:
ve/veya sbzlesmede belirtilen sarttar dahilinde bekleme tazminafi Sdemekle yikimliidiir,

Vergi Incelemesi

Suudi Arabistan Zekai ve Gelir Vergisi Dairesi (DZIT) 2003, 2004 ve 2005 yillanna iligkin nihai vergi
degerlendirmelerini yayimlamigtir. Degerlendirme sonucuna gbre Tekfen fnsaat Suudi Arabistan Subesi’nin
5.324 bin ABD Dolari (Suudi Arabistan Riyali 19.963.924) ek vergi ylkimitligd bulunmakiadir,
Degerlendirme sonucuna itiraz Temyiz Komitesi’ne iletmigtir. Yonetim, DZIT nin kararinin temelden yoksun
oldufuna ve Temyiz Komitesi'nin kararimin Tekfen ingaat lehine olacagma inanmakta ve buna istinaden bir
kargilik ayirmamaktadir. :

pA&IMSBYIZ DENE
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belintilmedikee bin Todk Lirass (T1.) olasak ifade edilmistiv.)

KARSILIKLAR, KOSULLU YARLIK VE YOKUMLULUKLER (devami)
b} Kosullu Varhk ve Yikamlillikler (devam:)

Davalar:

Yonetim aleyhte seyri mimkin ve potansiyel kaynak ¢ikis) yilksek olasthkli davalar igin, avukatlann gorisiing
alarak, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle 15.260 (2008: 20.767) karsilik ayrilmasina karar vermistir. Avukatlann
hukuki yargisina gdre geri kalan 52.958 (2008: 40.135) tutarmda Grup aleyhme agilmig davalar igin herhangi bir
kaynak ¢ikig riski gorillmemektedir.

Toros Tanim, 4 Temmuz 2005 tarihinde Samsun Glibre Sanayii A.S. 've ait kamu hisselerinin tamammm
Ozellestirme fdaresi ‘nden satin almis ve Kasim 2005 'te de girket birlegmesi gergeklesmistir.

Tesisin yeniden faaliyete gecmesinden hemen sonra, Bilyitksehir Belediyesi’nin tesisin ruhsatsiz
olarak caligtifindan bahisle verdifii kapatma kararlart Toros Tarm’in bagvurulan iizerine 6'sar aylik siireler
halinde ertelenmigtir. Ote yandan Kamu'ya ait oldufu ddnemde ahmmamis olan “isyeri agma ve
cabgma ruhsat”” icin gerekli belgelerin temini yoluna gidilmigtir. Gerekli olan belgeler arasinda tesise
ait imar plam yer almaktadir. Revize imar plaminin yapilmass asamasinda ise bu arazilerin Orman
Kanunu 2 b maddesi kapsamina girdigi ortaya ¢iktifindan, Beledive tarafindan imar plamina yonelik
herhangi bir iglem yapilabilmesi mimkin olamadigi gibi, bu durum nedeniyle isyeri agma ve ¢aligma
ruhsat: da verilememigtir.

Diger taraftan, Belediye'nin vermis oldufu kapatma kararinin iptali igin idare Mahkemesi'nde agilmis olunan
davada, &nce yiiritmeyi durdurma karari verilmig, bilahare 3 Haziran 2008 tarihli kararla dava sonuglanarak
Toros Tarnim’1in kapatma kararinin iptaline iligkin talebinin reddine karar verilmistir. S6z konusu mahkeme karar
temyiz edilmis olup dava konusu halen Danistay'dadr.,

Aymt zamanda Toros Tanm tarafindan Mahalli Idareler Genel Miudarligii'ne de aktarslan bu konu ile ilgili
olarak; 2 Mayis 2008 tarihinde, Igigleri Bakanhi Hukuk Miisavirligi’nin bakanhga ilettigi goriise atfen, 6 Mayis
2008 tarihinde lgigleri Bakanlifi Mahalli fdareler Genel Mitdairligi'niin Samsun Valiligine ilettigi yazida:
"igyeri ¢aligtima ruhsati igin gerekli olan belgelerin sfirmekte olan yargilama siirecine gdre sonradan
tamamlattrilmas: kaydiyla dava sonucuna gre nihai islem yapilacagi not digilerck Igyeri Agma ve Cahisma
Yonetmelifi'ne gre "gegici ruhsat" verilmesinde kamu yarar1 bulundugu” belirtilmistir,

Bir siiredir faaliyetlerini Igigleri Bakanlig1 Mahalli idareler Genel Midiirlagii*niin vermis oldugu hukuki goris
cergevesinde sorunsuz olarak devam eftiren tesis ile ilgili olarak Toros Tarnm, agiklanan nedenlerle kendi
kusurlan diginda diizenlenememis olan ‘vaziyet plans® ve ‘gegis yolu izin belgesi’ digindaki tim belgelerle ve
Igisleri Bakanlip Hukuk Musavirligi'nin konu hakkindaki yazih degerlendirmesine uygun olarak Isyeri Agma ve
Caligma Ruhsati diizenlenmesi igin 20 Ekim 2008 tarihinde Samsun Bilyiksehir Belediye Bagkanhgi'na
bagvurmugtur. Samsun BllyUksehir Belediyesi ise 31 Ekim 2008 tarihli cevap yazisi ile bu talebin
degerlendirilemedigi bildirilmigtir. Toros Tarim ySnetiminin s8z konusu karara karg: idari milracaat ve yasal
itirazlan devam etmektedir.

Grup ybnetiminin s8z konusu mahkeme kararna karst Danistay nezdinde idari mﬁracaat ve yasal itirazlar
devam ettifi icin konu ile ilgili hukuki siireg fizerindeki belirsizlik rapor tarihi itibariyle devam etmektedir. Bu
sebeple, Grup ekli finansal tablolarda konu ile ilgili herhangi bir kargilik ayirmamistir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHi ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belintilmedikge bin Tark Lirasi {TL) olarak ifade edilmistir.}
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

b) Kosullu Varlik ve Yilkiimiiiltikler (devari)

Hisse Alim Sozlgsmesinden Dogan Haklar ve Yitkimlilikler:

Sirket ve EFG Eurobank arasinda 16 Mart 2007 tarihinde imzalanan Hisse Ahm S8zlegsmesine gore EFG
Eurobank’a altm ve Tekfen Holding e de satig opsiyonlar tanmnmistir.

Alim opsiyonu yikiimlerine gére sézlesmenin imzalanmasimin yedinci ve onunci yildtniimi arasindaki herhangi
bir zamanda, EFG Hissedarlan yazili bir ihbarla tek bir istemde Sirket’in sahip oldugu hisseleri opsiyon fiyati
lzerinden satn almak igin bir alim opsiyonuna sahip olacaktir. Ahma konu olacak hisselere uygulanacak
opsiyon fiyat1 ABD Dolar cinsinden belirlenecektir.

Satig opsiyonu yiikiimlerine gtre hisse alim stizlesmesinin imzalanmasiun besinci ve onuncu yilddniimil
arasinda herhangi bir zamanda, Sirket, o tarihte tilm Sirket’in elinde olan tiim hisseleri opsiyon fiyat tizerinden
tek bir iglemle, sdz konusu vetkilerini kullanmak istediklerini belirten yazili bir bildirim vererek EFG
Hissedarlarina satma yetkisine sahip olacaklardir. Satiga konu hisselere uygulanacak opsiyon fiyat yukanda
hiikimler uyannca belirlenecek ve ABD Dolan cinsinden nakit olarak denecektir.

Ayrica Hisse Alin Sozlesmesi’nde yer alan Hisse Devirleri hakkindaki hitkiimlere gtre hissedarlar sbzlesme
tarihinden itibaren bes yil boyunca hisselerini halka arz veya tahsisli satis yoluyla UgOnch galuslara

satamayacaktir ancak herhangi bir hissedarin hisselerinin tédmiinil veya bir kismumi herhangi bir Bagh Kurulug’a
devretmesi kisitlama digindadir,

Diger:

Faaliyet gdsterilen yurtdigi filkelerde uygulanan iktisadi, mali ve sosyal politika degisiklikleri Grup’un
faaliyetlerinin karlilsfm etkileyebilir.

TAAHHUTLER VE ZORUNLULUKLAR
Teminat-Rehin-ipotekler (“TRI"™)

31 Arahk 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle Grup’un teminat rehin ve ipotek pozisyonuna iligkin
tablolan agagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRi'ler 31 Aralik 31 Aralik
2009 2008

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TR1'lerin toplam

tutari 146.361 146.397

B. Tam konsolidasyon kapsamuna dahil edilen ortakliklar

lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutan 1.334.668 1.164.697

C. Olagan ticari faaliyetlerinin viiriitilebilmesi amaciyla diger

3. kigilerin borcunu temin amaciyla vermig oldugu TRI'lerin

toplam tutar: - -
D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutan

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutart - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina gtrmeyen difer grup girketleri

lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar: - -
ifi. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis

oldugu TRi'lerin toplam tutar: - -

Toplam 1.481.029 1.311.054

7 DENETIM
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belitilmedikge bin Tark Lirasi {1'L) olarak ifade edilmistir.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Cahsanlara saglanan fusa vadeli faydalar:

31 Arahik 31 Aralik
2009 2008
Kidem tazminat: kargiligr 2.880 6.907
Kullamlmayan izin kargthklan 0.638 11.371
Prim karsiliklari 7.468 6.575
alisanlara saZlanan diger kargiliklar 11.575 12.302
31.561 37.155

Cahganlara saglanan uzun vadeli faydalar:
31 Arahk 31 Arakk
2009 2008
Kidem tazminati kargilig 29.120 29.242

Kidem tazminate kargahip:
Turkiye’de ¢aligan Tark personel igin kadem tazminatt kargtli ;

Yiirtirlikteki Is Kanunu hokiimleri uyaninca, alisantardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is stzlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklan yasal kidem tazminatlannin Sdeamesi ylikimlilig8 vardw. Aynica, halen yiriirlikte
bulunan 506 sayt: Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayth ve 25 ABustos 1999 tarih, 4447
sayil! yasalar ile depigik 60" inc1 maddesi hitkkmit geregince kidem tazminating alarak isten ayrilma hakki kazananlara
da yasal kadem tazminatlann 8deme ylkiiml{iligi bulunmaktadir. Emeklilik 8ncesi hizmet sartlariyla ilgili baz gegig
kargihklan, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degigtirilmesi ile Kanun’dan gikanlmigtir,

31 Arahk 2009 1arihi itibariyle 6denecek kidem tazminati aylik 2.365,16 TL (31 Aralik 2008: 2.173,19 TL) tavanina
tabidir.

Kidem tazminati yOkOmitED yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Yurtdiginda ¢aligan Tirk personel igin kidem tazminati kargilige:

Grup yurtdigindaki her ¢alisam i¢in kndem tazminati Sdemekle ylikiimliidiir. Ayrica Sirket’in benimsedigi kidem
tazminatt politikasina gore kidem tazminatina hak kazanng, emekliye ayrilan ¢aliganlan igin Sirket kidem tazminati
Gder.

Kidem tazminati yitktimlgligl, Grup’un ¢absanlarmin emekli olmasindan dofan (projede ¢alisanlar igin gegerli
defiildir) gelecekteki olas: yitkUmlUliEln bugiinki defierinin tahminine gore hesaplamr. UMS 19 (“Calisanlara
Saglanan Faydalar’) Grup’un yOkibmltltiklerinin, tammlanmig fayda planlann kapsaminda, aktieryal degerleme
yontemleri kullamlarak geligtirilmesini $ngtrlir. Bu dofirultuda, toplam yitkBmliiliklerin hesaplanmasinda kullamilan
aktiteryal varsayimlar agagida belirtilmistir,
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
[LISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belinimedikge bin Tork Liras: (T4} olarak ifade edilmigtir.)
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami}

Kidem tazminatr karsilift (devam):

Ana varsayim, her hizmet yil igin belirlenen azami yiikiimliltgiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayistyla,
uygulanan iskonto oran, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel oran ifade eder. 31
Aralik 2009 tarihi itibariyle, ekii konsolide finansal tablolarda kargiliklar, gelecege iliskin ¢ahsanlarin emekiiliginden
kaynaklanacak muhetemel yiklimialiganin buglinkd deferi tahmin edilerek hesaplamr. 31 Aralk 2009 tarihi
itibariyle kargihklar yillik 94,80 enflasyon oram ve %11 iskonto oram varsayimina gire, %5,92 reel iskonto oram
ile hesaplanmistir (31 Araltk 2008: %6,26 reel iskonto orant). Istegie baglt isten ayrimalar neticesinde Sdenmeyecek
olan kidem tazminat tutarlarmmn tahmini oram da hesaplamada dikkate alinmugtir. Kidem tazminatr tavani altt ayda
bir revize edilmekte olup, Grup’un kidem tazminat: kargilifinin hesaplanmasinda 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren
gecerli olan 2.427,04 TL tavan tutar: dikkate alinmugtir,

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminat galiganlanmn ilgili donemdeki kidem tazminat: tavan ficret
veya ilgili tavamin altinda kalan givdirilmis briit iicreti ile sumrhdr.

Yurtdiginda ¢ahigan yabanci is¢ilerin kidem tazminab karsiligi:

Grup ve konsolide olan bagh ortakhiklar bulunduklar: dllkelerde gegerli olan mevzuat ve kanunlara tabidir. Stz
konusu kanunlara istinaden gerekli kargilik konsolide finansal tablolarda ayrimagtir.

Tageron personelin kidem tazminati karstlig;

Projelerinde caligan tageron personelin kidem tazminati yilkéimlalUgiintn yerine gefirilmesinde grup ve tageron
firma miiteselsilen sorumbudurlar, Grup, tageron firmalarm s6z konusu yUkiimldloginii yerine getirmesini
saflamak amaciyla tageronlarin hakediglerinden teminat kesintisi veya teminat mektubu alma yoluna
gitmektedir. Tageron personel igin kidem tazminati hesaplanmasinda ilgili Glkelerdeki is kanunu mevzuatlan ve
tageron firmalarla yapilan sézlesmeler dikkate alinmustir.

Kidem tazminati kargih@ hareketi:
2009 2008
1 Ocak itibariyle karsilik 36.149 28.802
Yabanci para gevrim farki 254 4.402
Hizmet gideri 8.074 10.990
Faiz gideri 1468 1.356
Odenen tazminatlar (-) {14.806) (9.162)
Aktileryal kayip / kazang 861 (239)
31 Aralik itibariyle kargihk 32.000 36.149

Toplam ytkimliiligin 7.238°1 (2008: 10.324) satiglarin maliyetine, 3.115% (2008: 1.783) genel ydnetim giderlerine
ve 50°si (2008: yoktur) pazarlama, satis ve dagitim giderlerine dahil edilmistir.

Grup’un prim kargilifina iligkin hareket tablosu agagiidaki gibidir:

2009 2008
1 Ocak itibariyle karstlik 6.575 7.610
Odenen kargiliklar (4.745) (7.610)
Donem gideri 5.666 6.258
Yabanci para ¢evrim farki (28) 317
31 Arahk itibariyle kargilik 7.468 6.575

Toplam yikilmloligtn 1.595° (2008: 1.762) satislann maliyetine, 4.071°1 (2008: 4.496) genel ybnetim giderlerine
dahil edilmigtir,
DRT BAGIMSIZ DENETIM

59 VE SERBEST MUHA MAT] MOSAVIRLIK
ANONINL giuxeTl

Member of DFLO TOUCHE TOHMATSU



20.

TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLAR]

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

JLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikege bin Tork Lirast (TL) olarak ifade cdilmistir.)

DIGER DONEN/DURAN VARLIKLAR VE DIiGER KISA/UZUN VADELI YOKUMLULUKLER

31 Aralik 31 Aralik

Diger Dinen Varhklar 2009 20038
Pegin idenen vergi ve fonlar £.041 22.239
Verilen is avanstart 5.801 17.699
Indirilecek KDV 21.085 16.765
Yillara yaygin ingaat igleri stopaj kesintileri 608 10.205
Verilen siparig avanslarn 22.405 6.347
Pesin ddenen giderler 4369 5.753
Diger cesitli dénen varhklar 1.070 564
63.379 79.572

31 Aralik 31 Aralik

Digier Duran Varliklar 2009 2008
Indirilecek KDV 29.870 63.563
Yitlara yaygin ingaat igleri stopaj kesintileri 9.019 7.472
Pesin 8denen giderler 968 964
39.857 71.999

31 Aralik 31 Aralik

Diger Kisa Vadeli Yitklimlitliikler 2009 2008
Ingaat islerinden alinan avanslar (Not: 11) 136.071 250.338
Alinan siparis avanslar 21.930 13.858
Gelecek aylara ait gelirler 4.501 3.718
Hesaplanan KDV 1213 -
Diger 184 -
163.899 267.974
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tark Lirasi (TL) olarak ifade cdilmigtiv.)
OZKAYNAKLAR

a) Sermaye/ Kargikl istirak Sermaye Diizeltmesi

31 Aralik 2009 ve 2008 tarthlerindeki 8denmis sermaye yapisi agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Ortaklar (%) 2009 (%) 2008
Akcaglilar ailesi 19,30% 71.426 19,30% 57.289
Berker ailesi 19,30% 71.426 19,30% 57.289
Gokyigit ailesi 19,30% 71.426 19,30% 57.289
Diger (*) 7,60% 28.073 7,60% 22.521
Halka agik olan kisim 34,50% 127.649 34,50% 102.387
Odenmis sermaye 100,00% © 370.000 100,00% 296.775
Sermaye diizeltmesi farklan 3475 3475
Yeniden diizenleninis sermaye 373475 300.250

{*} Sermayenin %5’inden daha azina sahip ortaklarin toplamini gistermektedir. Borsa’da iglem gdrmeyen bu
hisselerin %2,26’lik kisrm sahipleri tarafindan Borsa’da satiga hazir hale getirilmigtir.

Sirket’in onaylanmig ve glkm‘llmlﬁ: sermayesi her biri 1 TL kayith nominal bedeldeki 370.000.000 (31 Arahk
2008: 296.775.000 adet) adet hisseden olusmakiadir. Bu hisselerin tamamu hamiline yazih adi hisseden

olusmaktadir.

Sirket, safi karin %5’ini $denmis esas sermayesinin %20°sini buluncaya kadar birinci tertip kanuni yedek akge
olarak aymnir. Kalandan varsa wil iginde yapilan bagis tutarlarimin ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden,
SPK’ca saptanan oran ve miktarin altinda oimamak kaydiyla en az %30 oraminda birinci temettii dagitilir.
Kalamn en fazla 263’{t oramina kadar kismi, intifa senedi sahibi olan Tekfen Efitim Saflik Kiiltir Sanat ve

Dogal Varliklar: Koruma Vak{i’na tahsis olunur.

b} Deficr Artis Fonlari

Maddi duran varlik yeniden defierleme fonu
Finansal varlikiar defer artig fonu (Not: &)

61

31 Arahk 31 Aralik
2009 2008
2277 2035

35.782 16.627
38.059 18.682
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belintilmedikee bin Tark Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)
OZKAYNAKLAR (devams)

b) Dcger Artis Fanlari (devami)

Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Fonu:

Maddi duran varltk yeniden degerleme fonu, bina ve arazilerin yeniden degerlemesi sonucu ortaya gikar.
Yeniden degerienen bir bina ya da arazinin elden ¢ikariimasi durumunda, yeniden degerleme fonunun satilan
varlikla iligkili kismi dofrudan gegmis yil kanina devredilir.

Yeniden deferleme fonu, Grup’un igtiraklerinden Eurobank Tekfen'in sabit kiymetlerinin yeniden degerleme
metoduna gdre degerlenmesi sonucu ortaya ¢ikan fonlardan olusmaktadir.

Finansal Varliklar Deger Artig Fonu:

Finansai varlik defier artig fonu satilmaya hazir finansal varliklarin gerge@e uygun degerlerinden degerlemesi
sonucu ortaya gikar. Gergege uygun defierivle degerlenen bir finansal aracin elden ¢ikaniimas: durumunda, deger
artig fonunun satilan finansal varhkla iligkili pargasi dofrudan kar/zararda muhasebelestirilir. Yeniden
deferlenen bir finansal aracin defer digikloglne uframasi durtmunda ise defer artiy fomumun defier
diigtikligfine ugrayan finansal varlikla iligkili kissm dénem kary/zaraninda muhaschelestirilir,

¢) Yabanc Para Cevrim Farka

Grup’un Taahhit bblimilnlin fonksiyonel ve raporlama para birimi ABD Dolan olup, Grup’un konsolide
raporlama para birimi TL’dir. UMS 21 (Déviz Kurlarindaki Degisimin Etkisi) uyarinca, Grup’un konsolide
finansal tablolani hazirlanirken, Taahhiit bslimGnan bilango kalemleri bilango tarihindeki ABD Dolan kuruyla,
gelir ve giderler ile nakit akimlan ise iglemierin gergeklestigi tarihin kuru (tarihsel kur) veya yillik ortatama kur
ile TL’ye gevrilir. Bu ¢evrimden dogan 45.765 (31 Aralik 2008: 31.302) ¢evrim farky, &zkaynaklarin altinda
olugan yabanci para ¢evrim farkian hesabinda yer alir.

d} Kardan Ayrilan Kisiflanmig Yedekler

31 Aralik 31 Aralik
2009 2008
Yasal yedekler 40.834 24,490

Yasal yedekler Tirk Ticaret Kanunu'na g8re ayrlan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olugmaktadir.
Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler tarihi (enflasyona gore diizeltilmemig) denmis sermayenin %207sine
erigene kadar, gegmis dénem ticari karinin yilltk %5°1 oraninda ayrilir. Tkinci tertip yasal yedekler, birinci tertip
yasal yedek ve temettillerden sonra, titm nakdi temeitlt dagitimlan fizerinden yilik %10 oramnda ayrilir,

SPK’'min 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk finansal
tablo denklestirme islemninde ortaya ¢ikan ve “Gegmis yillar zarari”nda izlenen tutari, SPK’nin kar dagismina
iligkin diizenlemeleri gergevesinde, enflasyona gire dilzeltiimis finansal tablolara gtre dagitilabilecek kar rakam
bulunurken indirim kalemi olarak dikkate ahnmaktayds. Bununla birlikte, “Gegmis yillar zararlar™nda izlenen
sz konusu tutar, varsa ddnem kan ve dafitilmamig gegmis yil karlan, kalan zarar miktarimin ise sirasiyla
olajaniistt yedek akgeler, yasal yedek akgeler, Ozkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gtire
duzeltilmesinden kaynakianan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimk{in bulunmaktayds.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca, enflasyona gore dfizeltilen ilk finansal tablo
diizenlenmesi sonucunda Szkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon primi, Yasal yedekler, Statit yedekleri,
Ozel yedekler ve Olagantsti yedek” kalemlerine bilangoda kayith degierleri ile yer verilmekte ve bu hesap
kalemlerinin dilzeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu iginde “Sermaye ernflasyon duzeltmesi farklar™
hesabinda yer almaktaydi. TOm &zkaynak kalemlerine iligkin “Sermaye enflasyon dilzeltmesi farklan” sadece
bedelsiz sermaye artirimi veya zarar mahsubunda, olaganiistll yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye
artirsmy, nakit kar dagitinu ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
iLISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belinilmedikge bin Todk Lirasi (TL) olarak ifade cdilmistir.)
OZKAYNAKLAR (devami)
d) Kardan Ayrilan Kisstlanmig Yedckler (devam)

I Ocak 2008 itibariyle ydrurlige giren Seri: XI, No: 29 sayih teblif ve ona agiklama getiren SPK duyurularina
gore “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrtlan kisilanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri™’nin yasal
kayttlardaki iutarlan {izerinden gosterilmesi gerekmeldedir. S8z konusu teblifin uygulanmasi esnasinda

degerlemelerde gikan farklthklarmn {enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farkhliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis sermaye”
kaleminden sonra gelmek {izere agilacak “Sermaye diizeltmesi farkiar” kalemiyle;

- “Kardan aynlan kisitlanmig yedekler” ve “Hisse senedi thrag primleri*’nden kaynaklanmakta ve heniiz kar
daftinu veya sermaye artinmina konu olmamgsa “Gegmig yillar kariyla/zarariyla®,

iligkilendirilmest gerekmekiedir. Diger zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standarilan
gercevesinde defierlenen tutarlar: ile gésterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimu yokuur,

Kar Dagitimi:

Sermaye Piyasasi Kurulo’nca (Kurul) 27 Ocak 2010 tarihinde 2009 yili faaliyetlerinden elde edilen karlarin
dagitim esaslan ite ilgili olarak; paylan borsada iglem géren anonim ortakliklar i¢in, herhangi bir asgari kar
dagifim zorunlulugn getirilmemesine (31 Aralik 2008: %20), bu kapsamda, kar dagtymmm Kurul'un Seri:IV,
No:27 saytlh “ Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka Acgik Anonim Ortakhklann Temeitit Avans
Dagitiminda Uyacaklari Esaslar Hakkinda Tebligi”nde yer alan esaslar, ortakhiklann esas s$zlegmelerinde
bulunan hilkiimler ve girketler tarafindan kamuya aciklanmig olan kar dagiim politikalar cer¢evesinde
gergeklestirilmesine karar verilmigtir.

Bunun yamunda stz konusu Kurul Karan ile konsolide finansal tablo diizenleme yikiimliliigii bulunan
girketlerin, yasal kayitlarinda bulunan kaynakiarmndan karsilanabildifi slirece, net dagitlabilir kar tutarin,
Seri: X1 No:29 Tebligi ¢ergevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekieri konsolide finansal tablolarinda yer alan
net dénem karlarint dikkate alarak hesaplamalan gerektigi diizenlenmistir.

Kar Daguinuina Konu Edilebilecek Kaynaklar:

9 Ocak 2009 tarihli Kurnl karan ile girketlerin yasal kayitfarinda bulunan gegmis yil zararlanmin ditsiilmesinden
sonra kalan donem kari ve kar dagitimina konu edilebilecek difier kaynaklanin toplam tutarina Seri X1, No:29
Tebligi ¢er¢evesinde hazirlamip kamuya 1lan edilecek finansal tablo dipnotlarinda yer verilmesine karar verilmis
olup Tekfen Holding A.S. igin bu tutar 629.403 tiir,

€} Gecmis Y1l Karlari

31 Arahk 2009 tarihi itibari ile Grup’un 555.682 tutanindaki gegmis yil karlan, 59.385 tutarinda dzkaynak
enflasyon dilzelime farklari, 75.604 tutarinda olafaniisté ve dzel yedekler ve 420.693 tutarinda birikmis kardan
olugmaktadir (31 Arahik 2008: 555.877 tutarindaki gecmis yil karlari, 59.385 tutarinda sermaye enflasyon
dizeltme farklan, 75.604 tutarinda olaganiistlt ve 3zel yedekler ile 420.888 tutaninda birikmig kar).
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHI [TIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtitmedikge bin Tork Lirasi (TL) olarak ifade cdilmistir.}

SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

a) Satiglar

Yurti¢i mamal ve ticari mal satiglan

Yurtdisi mamal ve ticari mal satiglan

Ingaat gelirlert — yurtici

Ingaat gelirleri - yurtdigs

Misterek ydnetime tabi ortakiiklardan
ingaat gelirleri — yurtici

Miisterek ybnetime tabi ortakliklardan
ingaat gelirleri — yurtdis:

Tekstil driinleri geliri

Difier

Satistan iadeler (-)

Satig iskontolan (-)

Satrglardan diger indirimler (-)

b) Satiglarin maliyeti

ilk madde ve malzeme giderleri
Personel giderleri

Tageron giderleri

Amertisman giderleri

Stok deger dasnkliga karsih@ (Not: 10)
Makina, arag ve diger kira gideri

Genel firetim giderleri

Enerji ve yakit gideri

Bakim onarim gideri

Danismanhk gideri

Tasima ve nakliye giderleri

Yari mamul stoklarindaki defisim (Not: 10)
Mamul stoklanndaki degisim (Not: 10)

Sattlan ticari mallar maliyeti
Verilen hizmet maliyeti
Diger satiglanin maliyeti

1 Qcak- 1 Ocak-
31 Arahik 31 Arahk
2009 2008
996.943 1.177.154
7.401 17.740
108.956 97.760
774.192 882,185
64.136 91.775
391.883 241.625
13.378 10.397
2.945 6.381
(4.379) (4.378)
(4.938) (2.107)
(2.423) (641)
2.348.094 2.517.891
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2009 2008
{880.312) (1.015.550)
(280.217) (283.869)
(219.315) (274.085)
(77.199) (76.586)
77.237 (78.116)
(60.615) (78.896)
{(39.132) (30.516)
{30.209) (37.416)
(26.338) {19.144)
(25.512) (11.264)
(22.851) (21.910)
(77.251) 75.586
(17.093) 19.762
{1.678.807) (1.832.004)
(335.068) {267.023)
(25.657) (21.601)
{30.097) - (81.273)
(2.069.629) {2.201.901)
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

3 I_ARAL[I_( 2009 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belitilmedik¢e bin Tork Lirast (TL) olarak ifade edilmistirc.)

ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI,
GENEL YONETIM GIDERLERI

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Arahik

2009 2008

Arastirma ve gelistirme giderleri (<) 473) (859)
Pazarlama, satig ve dafitum giderleri (-) (79.256) (76.129)
Genel ybnetim giderleri (-) (83.253} (82.136)
(162.982) {159.124)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Aralik

a) Aragtirma ve Gelistirme Giderleri Detayi 2009 2008
Personel giderleri ve sosyal yardimlar (141) (274)
Amortisman giderleri ve itfa paylar (131) (140)
Danigmanlik giderleri (60} {129)
Bakim ve onarm giderleri (63) {108)
Enetji ve yakat giderleri (50) (48)
Diger giderler (28) (160)
{473) (859)

1 Ocak- 1 Ocak-

. 31 Aralk 31 Aralik

b) Pazarlama,Satig ve Dagstim Giderleri Detayi 2009 2008
Tagima ve nakliye giderleri (60.185) (58.595)
Personel giderleri ve sosyal yardimlar (7.871) (7.427)
Amortisman giderleri ve itfa paylan (1.421) {1.229)
Ofis ve genel yonetim giderleri {1.261) {1.081})
Kira giderleri (1.198) (549)
Enerji ve yakit giderleri (482) (371)
Seyahat giderleri (499) (223)
Diger giderler {6.339) (6.654)
(79.256) (76.129)

DRT BAGIMSIZ DENETIM
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee bin Tark Lirasi (TL} olarak ifade cdilmistir.)

ARASTIRMA VE GELIiSTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERYI,
GENEL YONETIM GIDERLERI (devami)

I Ocak- - { Ocak-
31 Arahk 31 Aralik
¢} Genel Yanetim Giderleri Detayl 2009 2008
Personel giderleri ve sosyal yardimlar {51.015) (43.654)
Darmigsmanlik giderleri (6.169) (7.527)
Ofis ve genel yidnetim giderleri (1.211) (9.347)
Stpheli alacak kargilig (7.030) (4.230)
Amortisman giderleri ve itfa paylan {(5.737) (6.443)
Seyahat giderleri (2.362) (1.632)
Banka ve noter giderleri (1.120) (2.202)
Kira giderleri {799) (932)
Enerji ve yaku giderleri (422) (567)
Konusu kalmayan karsihklar 3.829 413
Diger (5.217) (6.015)
(83.253) (82.136)
NITELIKLERINE GORE GiDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Aralik
2009 2008
Tagima ve nakliye giderleri (60.185) - (58.595)
Personel giderleri ve sosyal yardwnlar (59.027) (51.355)
Ofis ve genel yonetim giderleri (8.472) {10.428)
Amortisman giderleri ve itfa paylan (7.289) (7.812)
Supheli alacak karsilifa (7.030) (4.230)
Damgsmanlik giderleri {6.229) (7.656)
Seyahat giderleri (2.861) (1.855)
Kira giderleri {1.997) (1.481)
Banka ve noter giderleri (1.120) (2.202)
Enerji ve valat giderleri (954) (986)
Bakim ve onarim giderleri ' (63) {108)
Konusu kalmayan kargiliklar 3.829 413
Diger (11.584) (12.829)
(162.982) (159.124)

DENETIM
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (T1.} olarak ifade edilmistir.)
DIGER FAALIYETLERDEN GELIiRLER VE GiDERLER

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren yillara ait diger faaliyetlerden gelirlerin
asafdaki gibidir:

A

ve giderlerin detayt

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Aralik
Diger Faalivet Gelirleri 2009 2008
Konusu kalmayan dava karsihii 6.194 1.292
Konusu kalmayan diger kargihklar 5.236 3.330
Kira gelirleri 2.647 5.001
Tazminat gelirleri 1.705 446
Devlet tegvik gelirleri 1.048 1.107
Sabit kiymet satig kart 471 5.629
Hurda satig gelirleri 394 932
Diger gelirler 5.532 1.977
23.227 19.714
1 Ocak- 1 Ocak-
3@ Arahik 31 Aralik
Diger Faaliyet Giderleri 2009 2008
Istirak deger diisiiklagt karsihig: (6.146) -
Dava kargiliklan (5.502) (7.887)
Diger kargthik giderleri (2.902) -
Teknolojik tanm fire kargilik gideri (2.910) -
Ek vergi gideri ’ (1.584) -
Dava konusu tazminatlar (751} {611)
Komisyon giderleri (369) -
Kira gideri (351) (1.754)
Sabit kiymet satig zaran (292) (827)
Odenen ceza ve tazminatlar (167) (1.067)
KDV alacagimn giderlegtirilmesi {191) (992)
fhale test masraflart - (625)
Difer giderler (2.518) (4.323)
{23.683) (18.086)
DRT BA&IMSIZ DENETIM
67 VE SERUEST M MLl MOgAVIRLIR

Member of D

ANONI rKET!

FLOITTE TOUCEE. TORMATSU



TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlas aksi belictilmedikge bin Tark Lirasi (TL) elarak ifade edilmigtir,)

26. FINANSAL GELIiRLER

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Arahk
2009 2008
Faiz gelirleri:

Banka mevduat faiz geiirleri 51.155 75.265
Satishar igerisindeki finansman gelirleri 2.883 3.611
Onaylanmms davaya konu olan alacaklarin faiz gelirleri - 9.961
Temettii geliri 5.085 5.038
Kur fark gelirleri 87.279 104.780
Menkul kiymet satig kan 47 144
Reeskont geliri 2.949 1.880
Diger 2.315 498
151.713 201.177

27. FINANSAL GIDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Aralik
2009 2008
Kur fark giderleri (122.258) (186.101)
Banka kredileri faiz giderleri (33.436) (33.507)
Finansal kiralama yitkiimliligane iliskin faiz giderleri (5.134) (8.760})
Reeskont gideri (2.731) (3.672)
Diger {15.196) (5.937)
(178.755) (237.977)

28. SATILMAYA HAZIR ELDE TUTULAN VARLIKLAR

Satilmaya hazir ¢lde tutulan varliklar, Grup’un satmak amaciyla elinde tuttupu bina ve arsa’dan olusmaktadir.

31 Aralik 31 Armalik

2009 2008

Satilmaya hazir elde tutulan varhklar 12.087 11.843
12.087 11.843

DRT BAGIMSIZ DENETIM
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTILAR

(Tutarlar sksi belictibmedikge bin Tork Lirasi (T1.) olarak ifade edilmigtie.)

VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENM!S VARLIK VE YOKUMLULUKLER
DAHIL)

31 Aralik 31 Arahk
Cari vergi yukiimlilig: 2009 2008
Cart kurumlar vergisi karsiiz 27.534 50291
Eksi: Pesin ddenmis vergl ve fonlar (20.119) (41.851)
7.415 8.440
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralhk 31 Arahk
Vergi gideri agagidakilerden olusmaktadir: 2009 2008
Cari vergi karsihg 27.534 50.291
Enielenmig vergi gideri / (geliri) 1.224 (5.865)
Yabanci para ¢evrim farki 499 (2.054)
29.257 42.372

Tirkive'de uyeulanan vergl mevzuati:

Kurumlar Vergisi:

Grup, Tarkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir, Grup’un cari dénem faaliyet sonuglarna iligkin
tahmini vergi yilkitmlalakleri igin ekli konsolide finansal tablolarda gerekli kargiliklar ayrilmigtir.

Vergive tabi kurum kazanci ilzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oram, ticari kazancin tespitinde
gider yazifan vergi mairahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve elde edilen tutarin yurt iginde yerlesik
sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan yatinm indirimleri dusllld{ikten sonra
kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2009 yilinda uygulanan efektif vergi oram %20°dir (2008: 2620).

Tiirkiye’de gegici vergi diger aylik dénemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2009 yili
kurum kazanglarmin gegici vergi disnemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglan {izerinden
hesaplanmasi gereken gegict vergi oram %20°dir (2008: %?20). Zararlar, gelecek yillarda olugacak
vergilendirilebilir kardan disiilmek fizere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye dinlik
olarak, dnceki yillarda olusan karlardan dilslilemez,

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir,
Sirketler ilgili yilin hesap kapama dnemini takip eden yihn 1-25 Nisan tarihleri arasinda (§zel hesap ddnemine
sahip olanlarda dtnem kapamsiu izleyen dérdiinclt ayin 1-25 tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir, Vergi dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlan 5 yil icerisinde
incelenerck degistirilebilir.

Istirak ve maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan elde edilen kartar iki yildan daha fazla elde
tutulmug olmak ve satig kazancinin %75’i ile sinirh olmak ve beg yil siire ile 6zkaynaklann igerisinde bir fon
hesabinda tutulmak sarti ile knrumlar vergisinden istisna edilmistir,

JRT BAGIMSIZ DENETIM
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLE KONSOQOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belittilmedikge bin Todk Lirasi (TL) olarak ifade cdilmisgtir.)

VERGI VARLIKLARI VE YUOKUMLULUKLERI (ERTELENMI§ VARLIK VE YOKUMLULUKLER
DAHIL) (devam}

Tirkiye’de uygulanan vergi mevzuati (devam):

Gelir Vergisi Stopaj:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas: durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylanm kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam milkellef kurumlar ve yurtdisi girketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢
olmak fizere kar paylan iizerinden aynca gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir.

Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak
uygulanmigtir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile %15
olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylan gelir vergisi stopajima tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmes yatirim tegvik belgelerine istinaden yararlanilan yatiim indirimi tutan
izerinden %19,8 vergi tevkifan yapilmas1 gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tegvik belgesiz yatinm
harcamalarindan girketlerin tretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin %40°1 vergilendirilebilir kazangtan
dfigilebilir. Yararlanilan tegvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi tevkifatr yaprlmamaktadir.

Yatinim Indirimi Uygulamas:

Yatinm indirimi uygulamasi 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yirirlitkten kaldinilmigtir. Ancak,
sirketlerin vergilendirilebilir kazanglarimin yetersiz olmasi sebebiyle, 31 Arabk 2005 tarihi itibariyle
yararlanamadii yatirsm indirimi tutarinmn 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglarindan indirilmesine imkan
tamnmig ve 2008 yih kurum kazancindan indirilemeyen yatinim indirimi tutarimin sonraki ddnemlere devri
miimkiin olmadif belirtilmistir.

Anayasa Mahkemesi, 15 Ekim 2009 tarihli toplantisinda, kazamlmis haklari ortadan kaldiran bu yasal
diizenlemeyi, Anayasaya aykin bularak iptal etmis ve bdylece yatirim indirimiyle ilgili siire sinirlamas: da
raporlama taribi itibariyle ortadan kalkmmgtir. Stz konusu karar ise & Ocak 2010 tarihli Resmi Gazete’de

yayinlanmgtir.

Grup faydalanabilir yatinm indirimi olmadigindan kurumlar vergist oranimi %20 olarak uygulamugtir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
iLISKIN DIPNOTLAR

{(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tork Liras: (TL) olarak ifadc edilmigtir.)

VERGI VARLIKLARI VE YOKUMLOLUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLER
DAHIL) (devami)

Yurtdsst istiraklerin ve Faalivetlerin Vergilendirilmesi:

Ekteki konsolide finansal tablolarda konsolide olan igtirakler ve faaliyetler bulunduklar iilkedeki kurumlar
vergisine ve gelir vergisi stopajina tabi tutulmaktadir. Grup'un faaliyette bulundugu dikelerde tabi oldugu
(resmi) vergi oranlar agagtda &zetlendigi gibidir:

Kurumlar Gelir Vergisi
Vergisi Stopaj

Utkeler Oran1 % Orant %
Azerbaycan %22 %10 - %14
Bulgaristan %10 %0 - %10
Kazakistan %20 %15 - %20
Ozbekistan %9 - %15 %10 - %20
Almanya %15 - %33 %0 - %25
Suudi Arabistan %20 %5 - %15
Liiksemburg %20 - %21 %0 - %15
irlanda 2412,5 - %25 %20
ingiltere %28 %20
Fas %30 %10
Kuveyt %0 - %355 %0
Libya %0 %5 - %10
Umman %0 - %30 %10
Birlesik Arap Emirlikleri %0 %0
Katar %0 - %35 %0

Kazakistan, Almanya ve Suudi Arabistan’daki gelir vergisi stopaj oranlar: isin nitelifine gore degisikiik
gbstermektedir. 2009 yili igerisinde Grup’un Lilksemburg’daki faaliyetleri sadece istiraklere yapilan yatimmlar
ve bu yatinimlara kredi saflamaktan olustugu igin kurumlar vergisine tabi degildir. 2010 y1li sonu itibari ile s6z
konusu faaliyetler kurumlar vergisine tabi olacakur, Grup’un Libya’daki insaat projesi vergiye tabi degildir.

Yurt Dis1 Sube Kazanglars Istisnas: :

Kuramiar Vergisi Kanunu’nun 5/1-h maddesinde, yurt digt ingaat kazanglariyla ilgili dzel hikme gbre; “Yurt
diginda yapilan ingaat, oparim, montaj isleri ile teknik hizmetlerden saglanarak Tirkiye’de genel sonug
hesaplarina intikal ettirilen kazanglar” kurumlar vergisinden istisna edilmigtir. Stzkomusu hilkme gore,
istisnadan yararlamlabilmesi igin aranan tek sart, bu kazan¢lann Tiirkive’de genel netice hesaplarna intikal
ettirilmesinden  ibarettir. S8zkonusu istismadan yararlanmak i¢in kazancin Tiirkiye'ye getirilme gart
aranmamaktadir.

01 Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere yayinu tarihinde yirirlige giren 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanuou’nun 33’fncd maddesine gore yabanci lilkelerde elde edilerek Turkiye'de genel sonug
hesaplarna intikal eitirilen kazanglardan mahallinde Gdenen kurumlar vergisi ve benzeri vergiler, Turkiye’de bu
kazanglar fzerinden tarh olunan kurumlar vergisinden indirilebilir.S8zkonusu kanunun 7'nci maddesinin
uygulandift hallerde yurt digindaki igtivakin 8demig oldugu gelir ve kurumlar vergisi benzeri vergiler, kontrol
edilen yabanc: girketin Tiirkiye’de vergilendirilecek kazanc Gzerinden hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup
edilebilir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutariar aksi belirtilmedikee bin Tork Lirast (TL) olarak ifade cdilmistir.)

VERGI VARLIKLARI VE YUOKUMLULUKLER} (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLER
DAMIL) (devamr)

Ertelenmis Vergi:

Grup’un vergiye tabi yasal finansal tablolan ile UFRS'ye giire hazirlanmig finansal tablolar arasindaki
zamanlamadan kaynakianan gecici farkliliklar Gzerinden ertelenmis vergi varlifn ve yUkimlGIng
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkhiliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal
tablolar ile UFRS’ye gére hazirlanan finansal tablolarda farkl: donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup,
50z konusu farklar agagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullamilan vergi orami %620°dir (2008:; %20).

Tiirkiye’de igletmelerin konselide vergi iadesi beyan edememeleri sebebiyle, erielenmis vergi varliklan olan
bagl ortakliklar, ertelenmis vergi yitkimldlikleri olan bagli ortakhklar ile netlegtiriimez ve ayr olarak gdsterilir.

31 Aralik 31 Arahk
Ertelenmis vergi (varlign)/viikiimlaliikleri bazlar 2009 2008
Maddi ve maddi olmayan varhklarin
degerlemesi ve amortisman farklari 29.821 23.390
Kidem tazminati ve izin kargiliklar (19.096) (15.598)
Stok deger digiklagi karsilig (43) (71.538)
Proje maliyetleri ve hakedisleri (net) (10.809) (10.242)
Miisterek yénetime tabi ortakliklarin dagitilmamis karlar 36.615 25.790
Stuipheli alacaklar kargihf {9.728) {3.222)
Gelir tahakkuklan 417 5.717
Devreden gegmis yil vergi zararlan (74.401) (16.068)
Dava karsihiklart {6.105) (11.253)
Satilmaya hazir finansal varliklar 35.409 21.361
Prim &demelerinin etkisi (6.449) (1.435)
Diger {5.746) (12.600)
Ertelenmis vergi varhigi {30.949) (65.698)
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIH] ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tark Lirass (FL} olarak ifade edilmigtic.)

VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLER} (ERTELENMIS VARLIK VE YUKOMLOLUKLER

DAHIL) (devami)

Ertelenmis Vergi {devami):

: 31 Aralik 31 Aralik
Ertelenmis vergi (varh@Yyiktimiilikleri: 2009 2008
Maddi ve maddi olmayan varliklarin
degerlemesi ve amortisman farklan 6.861 8.320
Kidem tazminat1 ve izin kargihklan (3.815) (3.680)
Stok deger ditsiikligi karsiligt ()] (14.316)
Proje maliyetleri ve hakedisleri (net) (2.186) (2.576)
Miisterek ydnetime tabi ortakliklanin dagitibmarig karlan 7.323 5.158
Stupheli alacaklar kargihia (1.946) (645}
Gelir tahakkuklari 498 2.248
Devreden gecmis yil vergi zararlan {14.900) (4.524)
Dava karsiliklan (1.221) (2.251)
Satilmaya hazir finansal varliklar 1.770 1.068
Prim édemelerinin etkisi (1.290) (287)
Diger (1.122) {1.991)
Entelenmis vergi varh (10.037) (13.476)
Ertelenmis vergi aktifi (35.508) (38.523)
Ertelenmis vergi pasifi 25471 25.047
(10.037) (13.476)

31 Arahk 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren yillar igindeki ertelenmis vergi (varliklar)/yitkiimlilliklerinin

harekett agagida verilmistir:

Ertelenmis vergi varliklan hareketleri: 2009 2008
1 Ocak itibariyle agihg bakiyesi (13.476) (8.446)
Ertelenmiy vergi gideri / (geliri) 1.224 (5.865)
Satilmaya hazir finansal varliklarm etkisi 676 (1.083)
Yabanci para ¢evrim farki 1.539 1.918
31 Aralik itibariyle kapamg bakiyesi (10.037) {13.476)

73
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belintilmedikee bin Tark Lirasi (TL) olarak ifadc edilmigtic.)

VERGI VARLIKLARI VE YOKUMLOULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE YOKUMLULUKLER
DAHIL) (devam}

Ertelenmis Vergi {devami}:

Dénem vergi giderinin dénem kari ile nnttabakat: agafidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
Vergi karsilifinin mutabakati: 2009 2008
Vergi tncesi kar 98.412 133.227
Hesaplanan vergi {*) 23.768 8979
Ayrilan ile hesaplanan vergi karsiliginin mutabakati:
- Kanunen kabul ediimeyen giderler 12.931 13.370
- Temettil ve diger vergiden muaf gelirler (6.898) (1.341)
- Cari yilda mahsup edilen gegmis il zararlan (5.109) (1.238)
- Indirilemeyen (zararlarin) / karlarn etkisi {net) 7.535 13.064
-Yunidig: igtiraklere ait vergi istisnas1 . (2.396) -
- Vergi oranmdaki degigimin ve konsolidasyon
diizeltmelerinin vergi etkisi (4.119) 9.456
-Diger 3.545 82
Gelir tablosundaki vergi gideri 29.257 42.372

(*} Yurtdig: girketlerin ve miisterek ynetime tabi ortakhklarin bulunduklari farkh {ilkelerde ilgili Ulkenin vergi
oram gegerlidir.
HISSE BASINA KAZANC

Cari dbneme ait hisse bagma kar hesaplamasi, gikarilan bedelli ve bedelsiz hisselerin etkisi gtz 6niine ahnarak,
UMS 33e uygun olarak yapiimagtr.

31 Aralhk 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren yillara ait Grup hisselerinin agirlikli ortalamasi ve hisse bagina
kar hesaplamasi (1 TL degerli hisseye isabet eden) agafidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Hisse basina kazang . 2409 2008
Danem boyunca mevcut olan hisselerin ortalama
say1si (tam degeri) 370.000.000 370.000.000
Ana sirket hissedarlarma ait net d6nem kari (bin TL) 69.344 91.032
Faaliyetlerden elde edilen hisse bagina kazang (TL) 0,187 0,246

T BAGIMSIZ DENETIM
EERsmm Ct MALL MOFAVIRLIK
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKET]I VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARiHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee hin Tirk Liras: (TL) olarak ifade cdilmigtir.}

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Grup, faaliyetleri esnasinda iligkili taraflarla gesitli iglemler yapmaktadir. Sicket ile Sirket’in iligkili taraflari olan
bagh ortakliklan arasinda gergeklesen islemler konsolidasyon sirasinda elimine cdildiklerinden, bu notta

aciklanmamigtir.

Alacak ve borg bakiyeleri nakit olarak kapatilacak olup teminat alinmamig veya verilmemigtir. iligkili taraftardan
alacaklar i¢in cari yilda gtipheli alacaklar karsilik gideri olugmamustir.

Grup ile diger iligkili taraflar arasindaki islemlerin detaylan asafida agiklanmistir. ‘
31 Aralhik

31 Arahk
Eurobank Tekfen A.$ nezdindeki mevduatiar 2009 2008
Vadesiz mevduat 2.095 2438
Vadeli mevduat 378.800 383.118
380.895 385.556
Eurobank Tekfen A.$. bankasindan alnan krediler 2 24.977

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle Grup®un iligkili taraflardan kuliandigs kredilerinin detayi agagidaki

gibidir:
31 Arahk 2009 Oninal Ortalama Faiz Kisa Vadeli
Iligkili taraflardan kullanilan krediler: Para Birimi Vade Oram % Borglar
Eurobank Tekfen A.S. TL Spot - 2
2
31 Aralik 2008 Orjinal Ortalama Faiz Kisa Vadeli
iligkili taraflardan kullamlan krediler: Para Birimi Vade Oram % Borclar
Eurobank Tekfen A.S. ABD Dolan Mart 2009 9,68 24.400
Eurgbank Tekfen A.S. TL Spot - 577
24977
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Alacaklar Borglar Alacaklar Borglar
Tligkili taraflarla olan bakiyeler Kisa vadeli Kisa vadeli Kisa vadeli Kisa vadeli
Istirakler -
Eurobank Tekfen 825 - 894 -
Tekzen 783 - 973 -
Tekfen Oz 3.872 - 438 -
Diger _ 70 - 498 -
Aile fiyeleri ve iist dilzey vénetim 33 22 842 36
Miisterek yénetime tabi
griakitklardaki miitegebbis ortaklar 1.848 8422 7.508 2.381
7.431 8.444 11.153 2417

iM
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32.

TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar 2ksi belinilmedikge bin Tork Lirast (FL) olarak ifade edilmigtir.)
[LISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)
(st diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Dénem igerisinde fist dlizey ybneticilere safilanan faydalar asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Arabik

2009 2008
Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 7.862 7.426
7.862 7.426

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEY{

a) Sermave Risk Yénetimi

Grup, sermaye y3netiminde, bir yandan faaliyet karhlifinn siirekliligini saglamaya galigirken, difer yandan da
borg ve ozkaynak dengesini en verimli gsekilde kullanarak karm artirmay: hedeflemektedir.

Grup’un kaynak yapis1 7. Not'ta agiklanan kredileri de igeren borglar ve sirastyla 6denmis sermaye, yedekler ile
gegmis yil karlarini iceren $zkaynak kalemlerinden olugsmaktadir.

Grup®un genel stratejisi 2008 yilindan beri aymi sekilde devam etmektedir.

b} Finansal Risk Fakidrleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercefe uygun faiz orani riski, nakit akuimi faiz oram riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir, Grup’un risk y8netimi program genel olarak mali
piyasalardaki belirsizlifin, Grup finansal performans: Dzerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize
edilmesi lizerine odaklanmaktadir.

Grup'un finansman bélimil; ticari faalivetler ile tlgili hizmet verirken, ayns zamanda yerli ve yabanci finansal
piyasalara erigimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Grup’un faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal
risklerin seviyesini ve bilytiklligiinii takip etmekten sorumiudur, Stz konusu bau riskler; piyasa riski (dtviz kuru
riski, gergefie uygun faiz orani riski, nakit akimt faiz oram riski ve fiyat riskini de igerir), kredi riski ve likitide
riskini kapsar.

Grup’un spekfilatif amagh finansal araci (tiérev Oriin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve
bu tlir araglarm alim-satum ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM

YE SERBEST MALL MOSAVIRLIK

KETi
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32.

TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

3] ARALIK 2009 TARIHI iITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

[LISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi beliftilmedikge bin Fark Liras: {FL) olarak ifade edilmiglic.)

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGI VE DUZEYI (devamr)

b) Finansal Risk Faktérleri {devami)

b.1) Kredi riski vénetimi {devam)

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagh yikilmlilliguni yerine getirememesi nedeniyle Grupa
finansal bir kayip olugturmasi riski, kredi riski olarak tammlamir. Grup, istemlerini yalnizca kredi glivenirliligi
olan taraflarla gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini
azaltmaya ¢ahgmaktadir. Grup’un maruz kaldifi kredi riskleri ve migterilerin kredi dereceleri devamh olarak
izlenmektedir. Kredi riski, migteriler icin belirlenen ve risk ybnetimi kurulu tarafindan her yil incelenen ve

onaylanan simirlar aracihiiyla kontrol edilmektedir.

Ticari alacaklar, gesitli sektr ve cofirafi alanlara dagifmis, gok sayidaki migteriyi kapsamaktadir. Milgterilerin
ticari alacak bakiyeleri tizerinden siirekli olarak kredi degerlendirmeieri yapilmaktadur.

31 Aralik 2009 Ticari Alacaklar _Diger Alacaklar Toplam
Vadesi {izerinden 1-30 glin gecmis 824 - 824
Vadesi iizerinden 1-3 ay gegmis 747 - 747
Vadesi ilzerinden 3-12 ay gecmis 1.781 - 1.781
Vadesi tizerinden 1-5 yil gegmis 18.587 571 19.158
Vadesini 5 yildan fazla gegmis 726 1.273 1.999
Toplam vadesi gegen alacaklar 22.665 1.844 24.509
Toplam ayrilan karsilik {12.421) {571) (12.992)
Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi 223 - 223
31 Arahk 2008 Ticari Alacaklar  Difier Alacaklar Toplam
Vadesi ilzerinden 1-30 giln gegmis 6.210 - 6.210
Vadesi itzerinden [-3 ay gegmis 1.472 - 1.472
Vadesi Gzerinden 3-12 ay gecmis 22015 841 22.856
Vadesi fizerinden 1-5 vil gegmis 8.663 1.569 10.232
Vadesini 5 y1ldan fazla gegmis 1.923 - 1.923
Toplam vadesi gegen alacakiar 40.283 2.410 42.693
Toplam ayrilan karsihk (16.522) - (16.522)
Teminat, vs ile glivence altma alinmig Kisim 12.863 - 12.963

DRT BAGIMSIZ DENETIM
YE SERBEST MUAASEREGE MALY MOgAvIRLIK
21 ANONIM KET!
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belitilmedikge bin Tark Liras: (TL) olarak ifade edilmigtir.}
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGE VE DUZEYI (devami)

b) Finansal Risk Fakt8rieri {devami)

b. 1) Kredi riski yanetimi {devami)

Bilango tarihi itibariyle vadesi gegmiy ticari alacaklardan kargilik ayrilmamig olanlara iliskin alinan teminatiar
asagidaki gibidir:

31 Arahik 3t Arahk

2009 2008

Ahnan teminatlar 223 12.963
223 12.963

Bilango tarihi itibariyle, vadesi gegmis ticari alacaklardan karsilik ayrilnus olanlara iligkin alinan teminat yoktur.

b.2) Likidite risk yonetimi

Likidite riski ytnetimi ile ilgili esas sorumluluk, Yonetim Kurulu’na aittir. Yonetim Kurulu, Grup yénetiminin
kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri igin, uygun bir likidite riski yonetimi olugturmustur.
Grup, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarim dizenli olarak takip etmek ve finansal varlik ve
ylikiimliiltiklerin vadelerinin eglestirilmesi yoluyla yeterli fonlanin ve borglanma rezervinin devarmim saglamak
suretiyle ybnetir.

Asaprdaki tablo, Grup'un trev nitelifinde olmayan finansal yokiimliilikierinin vade dagilimim gistermektedir,
Tarev olmayan finansal yikiimlilokler iskonto edilmeden ve &demesi gereken en erken tarihler esas alinarak
hazirlanmigtir. Stz konusu yilk@mliildkler Gzerinden Sdenecek faizler agagidaki tabloya dahil edilmigtir.

Likidite riski tablosu:

31 Arahk 2009
Stzlesme uyannca
nakil
cikiglar toplami 3 aydan 3-12 1-5 yil
Sozlesme uyarinca vadeler Defler Degeri (I+1I+111) kisa (I) ay arasi (II) aras (111}
Finansal yOkiiml0liikler
Banka kredileri 452.395 459.825 213.630 229.835 16.360
Finansal Kiralama
yakdmlalnkleri 59.931 65.666 5.356 33.826 26.484
Ticari borglar (iligkili tarafalara
borglar dahil) 471.977 472913 344.522 125.497 2.894
Diger borglar 28.730 28.730 26.947 1.180 603
Toplam yitkamiaiok 1.013.033 1.027.134 590.455 390.338 46.341
DRT BAGIMSIZ DENETIM
VE SERREST MUFASEBELT MALI MOSAVIRLIE
82 ANONIM JARKETI
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutardar aksi belirtilmedikee bin Tork Lirs: {TL) ofarak ifadc cdilmistir.)
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiIGI VE DUZEYI (dcvami)

b) Finansal Risk Faktéirleri {devami)

b.2) Likidite risk ydnetimi (devami)

31 Aralik 2008
S0zlesme uyarinca
nakit
gikiglar toplam 3 aydan 3-12 1-5 yil

Stzlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (IHLHUT) kisa (I} ay aras: (11} arasi {I1I)
Finansal yitkiimldlikler
Banka kredileri 509.753 522778 170.485 349.549 2.744
Finansal kiralama

ylklimlaldkleri 108.106 121.353 13.203 37.925 70.225
Ticari borglar (iligkili tarafalara

borglar dahil) 606.303 608.356 508388 97425 2.543
BYiger borglar 32.566 32.566 17416 14.119 1.031
Toplam yakimlilik 1.256.728 1.285.053 709.492 459,018 76.543

b.3) Pivasa riski yonetimi

Faaliyetleri nedeniyle Grup, déviz kurundaki (b.3.1 maddesine bakimz) ve faiz oranindaki (b.3.2 maddesine
bakiniz) degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir,

Cari ylda Grup’un maruz kaldif: piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alig yinteminde veya bu riskleri
nasil slgtligtine dair kullandift yéintemde, tnceki seneye gbre bir degisiklik olmamistir.

b 3.1} Kur riski yénetimi

Yabanct para ¢insinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir.

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklariie ve parasal ve parasal olmayan
yikiimldliklerinin bilango tarihi itibariyle dagilimi agagidaki gibidir:

AGIMSIZ DENETIM
T DACIMSLE DR

ANONiM HEKETI
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARJH] ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlas aksi belinilmedikge bin Tork Lirasi (TL) olarak ifade cdilmigtir. )

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEY] (devamr)
b) Finansal Risk Faktdrferi (devami)

b.3) Piyasa riski yonetini {(devam,)

b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)}

Kur riskine duyarliik

Grup, baglica ABD Dolan ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir,

Asafiidaki tablo Grup’un ABD Dolari ve Avro kurlarindaki %10’luk artisa ve azabsa olan duyarlihfim
gostermekiedir. %10'1uk oran, list diizey y6neticilere Grup iginde kur riskinin raporlanmast sirasinda kullanilan
oran olup, sbz konusu oran y3netimin ddviz kurlarinda bekledigi olas: degisikligi ifade etmektedir. Duyarlihk
analizi sadece y1l sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s8z konusu kalemlerin yii
sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gbsterir. Bu analiz, dig kaynakli krediler ile birlikte Grup icindeki
yurt disi faaliyetler igin kullanilan, krediyi alan ve de kullanan taraflanin fonksiyonel para birimi disindaki
kredilerini kapsamaktadir. Pozitif degier, kardakifzarardaki artisn ifade eder.

31 Aralik 2009

Kar / Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi defier kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL kargisinda % 10 deferlenmesi halinde

ABD Dolar net varhk / yukimlilagi (11.052) 11.052
Avro'nun TL kargisinda % 10 degerlenmesi halinde
Avro net varlik / yilkiimIz g 5.610 (5.610}
Diger doviz kurlarinin TL kargisinda % 10 degerlenmesi halinde
Diger doviz net varlik / yilkitmliHigii 2.942 (2.942)
TOPLAM (2.500) 2.500

31 Aralik 2008
Kar / Zarar
Yabanci paranin Yabanci paramn

defier kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolart'nin TL kargisinda % 10 degerlenmesi halinde

ABD Dolan net varlik / yiikiimlali g (35.785) 35.785
Avro'mun TL kargisinda % 10 degerlenmesi halinde
Avro net varhk / yitkiimliliigit . 7.650 (7.650)
Diger déviz kurlarmin TL karsisinda % 10 degierlenmesi halinde

Diger doviz net varlik / yikdmlaliigi (4.921) 4.921
TOPLAM (33.056) 33.056

DRT BAGIMBIZ DENETIM
VE SERBEST MUHASEREL! MALL MOgAvIRLIK
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALI[( 2009 TARIII ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
iLiSKfN DIPNOTLAR

{Tutarlar zksi belintilmedikge bin ‘I'ivek Lirass (1L} olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (devami)

b} Finansal Risk Faktérleri (devami1)
b.3) Pivasa riski vonetimi (devami)

b.3.2) Faiz orani riski yinetimi

Faiz orani duyarfiifi

Grup’un faiz oranina duyarl finansal araglarinin dagilim asafidaki gibidir:

Faiz Pozisyonu Tablosu

' 31 Aralik 31 Amalik
Sabit Faizli Finansal Araglar 2009 2008
Finansal Yitktimltlokler 507.863 608.183
Depisken Faizli Finansal Araglar

Finansal Yokamlaltkler 4.463 9.676

Asagiidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihinde tirevsel olmayan enstrimanlarin maruz kaldigy faiz oram
riskleri baz almnarak belirflenmistir. Degisken faizli yilkimiiliklerin analizinde yil sonundaki bakiyenin tiim yil
boyunca var oldugn varsaymm kullamlmugtir. Grup yonetimi, faiz oranlarmda &nemli bir dalgalanma
beklememektedir.

31 Arahk 2009 tarihinde faiz oranlan 5 baz puan yiksek/ditgik olsaydr ve diger tim degigkenler sabit kalsayds,
vergi ve ana ortaklik digt paylar dncesi kar 6 (31 Aralik 2008: 42) daha digiik/yliksek olacakti.

b.3.3} Diger fivat riskleri

Ozkaynak fivat duyarlihiis

Agafidaki duyarhilik analizleri raporlama tarihinde maruz kalman hisse senedi fiyat risklerine gre belirlenmistir.

Raperlama tarihinde, diger titm degigkenlerin sabit ve deferleme y8ntemindeki verilerin %10 oraninda fazla/az
olmast durumunda:

= 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, hisse senedi yatinmlari, satiimaya hazir varliklar olarak simflandinldig
ve elden ¢ikanimadifi ya da deger digikliigine ugramadig stirece, net kar/zarar etkilenmeyecektir.

+ Diger dzkaynaktaki fonlarda 4.668 tutarinda artig/azaliy (31 Aralik 2008: 3.562 wtaninda artigfazahg)
olacaktir. Bu durum esasen, satilmaya hazir hisselerin gercefe uygun degerindeki degisikliklerden
kaynaklanmaktadir,

Grup’un hisse senedi fiyatlan ile ilgili duyarlilii daha Snceki yila kiyasla donemli bir degigiklik gBstermemigtir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM
VE SERBEST MUHASFREC! MALI MOSAVIRLIK
87 ANONIM FIRKET!
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Twtarlar aksi belittilmedikge bin Tark Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)
FINANSAL ARACLAR (devam)

Finansal Araclarin Gergefe Uypun Deferi

Finansat varliklarin ve yilkkimltldklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilakler, birbirinin aynt varlik ve yikiimlolikler igin aktif
pivasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. ikinci seviye: Finansal varlik ve yliktimldldkler, iigili varlik ya da yikiimliilagn birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da indirekt olarak piyasada gzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullarulan girdilerden defierlenmigtir.

L] Ugiincl seviye: Finansal varlik ve ylikaimlgliikler, varlik ya da yikiimlaliEiin gergede uygun degerinin
bulunmasinda kullanulan pivasada gtzlenebilir bir verive dayanmayan girdilerden degerlenmigtir.

Ger¢efie uygun deferleriyle goisterilen finansal varliklarin seviye siuflamalarr agafidaki gibidir:

Raportama larihi itibariyle
gergefe uygun defer seviyesi

Finansal varlikiar 31 Aralik 2009 1. Seviye 2, Seviye 3. Seviye
Setilmaya hazir finansal varliklar 51.256 49.699 - 1.557
Toplam 5L256 49.699 - 1.557

BILANCO TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Tekfen Tower Bina’sinda Jirket’in dzkaynaktan pay alma metoduyla konsolide ettifi Eurobank Tekfen'e ait
olan toplam 4.180 meirekare baydkliZiindeki 4 adet ofis kau, Sirket ve Eurobank Tekfen arasinda yapilan 16
Mart 2007 tarihii alim s8zlegmesine istinaden 18 Ocak 2010 tarihinde 11,9 milyon ABD Dolan bedelle Sirket
tarafindan satin alinmistir.

Tekfen Insaat’in iginde bulundugu ATA Konsorsiyumu (AMEC - Tekfen - Azfen), BP Exploration (Caspian
Sea) Ltd. ile 15 Ocak 2010 tarihinde imzaladifr sézlegme ile toplam agirlifn 18.500 ton olacak olan West Chirag
Platformu'nun karada imalati, montaji, tiim test ve devreye alma igleri ile yiizdlirmeye hazir hale getirme ve
denizde montaj sonrasi devreye alma slirecinde idareye destek iglerini tistlenmistir. Projenin baglangig tarihi
Temmuz 2010 ve bitig tarthi Afustos 2013 olarak Sngtrillmistilr. Projenin toplam biitgesi 334,8 milyon ABD
Dolan olup, Azfen girketindeki ortaklik payi ile beraber Tekfen Ingaat'in projedeki toplam payr 163,4 milyon
ABD Dolari’dur.

Tekfen Ingaat Fas Samir Rafinerisi ham petrol distilasyon onitesinin komple ingaat ve montaj islerini yapmak
lizere idare ile bir sozlesme imzalamigtir, Projenin mukavele bedeli 40,5 milyon Avro ve isin baglama tarihi 19
Nisan 2010 olup, igin tamamlanma tarihi Ekim 2011 olarak dngdritlmektedir

Sirket’in borsada iglem gdrmeyen hisselerinden %1,13'liik kismi bilango tarihinden sonra sahipleri tarafindan
Borsa’da satiga hazir hale getirilmigtir.,

Sirket’in borsada islem goren istiraklerinden Akmerkez Gayrimenkul Yatinm Ortaklifi’min gergefie uygun
degerinde rapor tarihi itibariyle bilango tarihinden sonra 37.557 tutarinda olumlu fark gergeklegmistir.

Bilango tarihi itibariyle 446.171 tutarindaki Devam eden ingaat stzlegmelerinden alacaklarin 173.246 tutan rapor
tarihi itibariyle faturalanmgtir.
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