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TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2016 TARIHI ITIBARI ILE OZET KONSOLIDE BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Simirh Bagimsiz
denetimden denetimden

gecmemis gecmis

Not 31 Mart 31 Arahk

VARLIKLAR Referanslari 2016 2015
Donen Varhiklar 3.760.811 3.713.282
Nakit ve nakit benzerleri 7 1.227.902 1.032.202
Finansal yatirmmlar 236 -
Ticari alacaklar 8 928.693 959.646

- lliskili taraflardan ticari alacaklar 24.986 25.440

- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 903.707 934.206
Diger alacaklar 81.188 5.707

- Iliskili taraflardan diger alacaklar 16 12.380 2.944

- Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 4(c) 68.808 2.763
Stoklar 9 662.590 891.446
Devameden insaat s6zlesmelerinden alacaklar 10 470.989 451.340
Pesin 6denmis giderler 69.832 62.672
Cari donem vergisi ile ilgili varliklar 44.933 43.658
Diger donen varliklar 251.057 242.760
3.737.420 3.689.431

Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar 4(c) 23.391 23.851
Duran Varliklar 1.900.975 1.912.773
Finansal yatmrmmlar 77.482 70.770
Ticari alacaklar 8 114.897 128.607

- [liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 114.897 128.607
Diger alacaklar 3.060 2.957

- [liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 3.060 2.957
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatmmlar 11 157.597 147.848
Yatirim amagh gayrimenkuller 12 88.095 88.830
Maddi duran varliklar 12 1.378.094 1.379.244
Maddi olmayan duran varhklar 12 14.636 14.604
Pesin 6denmis giderler 9.956 11.273
Ertelenmis vergi varhgi 40.159 41.814
Diger duran varliklar 16.999 26.826
TOPLAM VARLIKLAR 5.661.786 5.626.055

Ekteki notlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHI ITIBARI ILE OZET KONSOLIDE BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa vadeli bor¢lanmalar
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari
Ticari borglar
- [liskili taraflara ticari bor¢lar
- Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar
Diger borglar
- Iliskili taraflara diger bor¢lar
- [liskili olmayan taraflara diger bor¢lar
Alinan avanslar
Ertelenmis gelirler
Donem kart vergi yukiimlilagi
Devam eden insaat s6zlesmeleri hakedis bedelleri
Kisa vadeli karg1liklar

- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar

- Diger kisa vadeli karsiliklar
Diger kisa vadeli yiikiimliilitkkler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun vadeli bor¢glanmalar
Ticari borglar
Diger borglar
Alman avanslar
Uzun vadeli kargiliklar

- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar

- Diger uzun vadeli karsiliklar
Ertelenmis vergi yikimliligi
Devlet tesvik ve yardimlart

OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis sermaye
Sermaye diizeltme farklar
Paylara iligkin primler
Kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacak
birikmis diger kapsaml gelirler veya giderler
- Yeniden degerleme ve dlgiim kazancglari/(kayplary)
Kar veya zararda yeniden smiflandirilacak
birikmis diger kapsaml gelirler veya giderler
- Yabanci para ¢evrim farklart
- Yeniden degerleme ve siniflandirma kazanglari
Kardan ayrilan kisitlanms yedekler
Gegmis yillar karlar
Net donem kart
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
TOPLAM KAYNAKLAR

Ekteki notlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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Siirh Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmemis gecmis

Not 31 Mart 31 Arahk
Referanslari 2016 2015
2.823.848 2.889.548

13 720.687 615.133
184.110 327.707

8 1.148.939 1.211.747
361 490

1.148.578 1.211.257

41.592 36.496

16 92.225 25.363
34.236 -

57.989 25.363

320.519 355.434

12.307 5.730

37.723 48.486

10 182.625 162.300
14 78.629 97.687
25.581 32411

53.048 65.276

4.492 3.465

670.441 651.372

13 244761 272.070
8 2.243 2.269
23.757 18.385

4(b) 281.212 247.921
14 68.827 61.052
68.752 60.977

75 75

48.575 48.582

1.066 1.093

5 17 2.167.497 2.085.135
2.139.213 2.057.358

370.000 370.000

3.475 3.475

300.984 300.984
(1.071) (376)

(1.071) (376)

163.006 160.229

104.639 108.234

58.367 51.995

194.145 176.413

959.796 861.167

148.878 185.466

28.284 27.777

5.661.786 5.626.055




TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT OZET
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Simirh Simirh
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
1 Ocak- 1 Ocak-
Not 31 Mart 31 Mart
Referanslari 2016 2015
Hasilat 1.373.471 1.091.192
Satiglarin maliyeti (-) (1.150.278) (975.956)
BRUT KAR 223.193 115.236
Genel yonetim giderleri (-) (38.479) (34.169)
Pazarlama giderleri (-) (40.572) (38.551)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 19 65.401 85.508
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 19 (54.831) (107.845)
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatmmlarin
kar/zararlarmdaki paylar 11 11.068 6.539
ESAS FAALIYET KARI 165.780 26.718
Yatirmm faaliyetlerinden gelirler 9.446 12.820
Yatirmm faaliyetlerinden giderler (-) (5) (21)
FINANSMAN GELIR / (GIDERI) ONCES|{
FAALIYET KARI 175.221 39.517
Finansal gelirler 20 33,571 72.966
Finansal giderler (-) 20 (40.656) (24.652)
VERGI ONCESi KAR 168.136 87.831
Vergi gideri (18.321) (2.994)
Doénem vergi gideri (-) (15.880) (10.691)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (2.441) 7.697
DONEM KARI 149.815 84.837
Net Donem Karinmin Dagilimu
Kontrol giicii olmayan paylar 937 830
Ana ortaklik paylar 148.878 84.007
Pay Basina Kazang 18 0,402 0,227

Ekteki notlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETIi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT OZET
KONSOLIDE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Simirh Simirh
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2016 2015
DONEM KARI 149.815 84.837
DIiGER KAPS AMLI GELIRLER/(GIDERLER):
Kar veya zarara veniden simiflandirilmayacaklar (695) 280
Tanmlanmis fayda planlarn yeniden
869 350
6lgiim kazang¢lary/(kayiplarr) (869)
Kar veya zararda yeniden smiflandmrlmayacak
diger kapsaml gelire iliskin vergiler 174 (70)
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri 174 (70)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar 2.347 (18.052)
Satilmaya hazir finansal yatirimlarin yeniden
degerleme kazanglar/(kayiplarr) 6.707 4.829
Yabanci1 para ¢evrim farklar (4.025) (22.640)
Kar veya zararda yeniden smiflandmrilacak
diger kapsaml gelire iliskin vergiler (335) (241)
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri (335) (241)
DIGER KAPS AMLI (GIiDER) / GELIiR 1.652 (17.772)
TOPLAM KAPS AMLI GELIiR 151.467 67.065
Toplam Kaps aml1 Gelirin Dagilinm
Kontrol giicii olmayan paylar 507 (4.695)
Ana ortaklik paylan 150.960 71.760

Ekteki notlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak 2015 itibari ile acilis bakiyesi
Diger kapsam i gelir

Net dénem kar

Toplam kapsamli gelir

Diger degisiklikler nedeniyle artis/azalis
Gegmis donem karinin transferi

Gegmis yillar karlarindan yedeklere transfer
31 Mart 2015 itibari ile kapanis bakiyesi

1 Ocak 2016 itibari ile acilis bakiyesi
Diger kapsamli gelir

Net donem kart

Toplam kapsamli gelir

Diger degisiklikler nedeniyle artis/azalis
Gegmis donem karmin transferi

Gegmis yillar karlarindan yedeklere transfer
Temettii

31 Mart 2016 itibari ile kapanis bakiyesi

Yeniden
degerleme ve Yeniden Yabanci Kardan Kontrol
Sermaye Pay Oletim degerleme ve para ayrilan Gegmis Net Ana glicti
Odenmis diizeltme ihrag kazanglar1/ siniflandirma cevrim  kisitlanmig yillar donem ortakliga ait olmayan
sermaye farklar1 primleri (kayiplari) kazanglari farklar1 yedekler karlar1 kar1 O6zkaynaklar paylar Toplam
370.000 3.475 300.984 (658) 50.060 163.474 140.185 875.736 55.909 1.959.165 36.899 1.996.064
- - - 280 4.588 (17.115) - - - (12.247) (5.525) (17.772)
- - - - - - - - 84.007 84.007 830 84.837
- - - 280 4.588 (17.115) - - 84.007 71.760 (4.695) 67.065
- - - - - - - 4.235 - 4.235 - 4.235
- - - - - - - 55.909 (55.909) - - -
- - - - - - 27.118 (27.118) - - - -
370.000 3.475 300.984 (378) 54.648 146.359 167.303 908.762 84.007 2.035.160 32.204 2.067.364
370.000 3.475 300.984 (376) 51.995 108.234 176.413 861.167 185.466 2.057.358 27.777 2.085.135
- - - (695) 6.372 (3.595) - - - 2.082 (430) 1.652
- - - - - - - - 148.878 148.878 937 149.815
- - - (695) 6.372 (3.595) - - 148.878 150.960 507 151.467
- - - - - - - (5.439) - (5.439) - (5.439)
- - - - - - - 185.466 (185.466) - - -
- - - - - - 17.732 (17.732) - - - -
- - - - - - - (63.666) - (63.666) - (63.666)
370.000 3.475 300.984 (1.071) 58.367 104.639 194.145 959.796 148.878 2.139.213 28.284 2.167.497

Ekteki notlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

5



TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Simirh S1mirh
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
1 Ocak- 1 Ocak-
Not 31 Mart 31 Mart
Referanslari 2016 2015
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKIS LARI 283.479 235.883
Donem Kart 149.815 84.837
Doénem Net Kar1 Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 42.701 5.399
- Amortisman ve Itfa Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 12 31.968 24.505
- Deger Diisiikliigii/iptali Tle Tlgili Diizeltmeler 9,12 2 505
- Karsiliklar le Tlgili Diizeltmeler 8,14 22.254 12.273
- Faiz Gelirleri ve Giderleri Tle Tlgili Diizeltmeler 20 (9.333) (15.540)
- Ozkaynak Yontemiyle M uhasebelestirilen Istiraklerin Dénem Karmdan
Pay lar 11 (11.068) (6.539)
- Istiraklerden Elde Edilen Gelirler (8.974) (7.661)
- Gergege Uy gun Deger Kayiplari/Kazanglari fle Tlgili Diizeltmeler 5) 2
- Vergi Gideri/Geliri ile Tlgili Diizeltmeler 18.321 2.994
- Duran Varliklarm Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
Kay1p/Kazanglar Tle Tlgili Diizeltmeler 12 (464) (5.140)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 146.587 175.162
- Stoklardaki Artig/Azalisla Tlgili Diizeltmeler 9 230.371 98.692
- Ticari Alacaklardaki Artis/Azahsla ilgili Diizeltmeler 8 60.633 (171.481)
- Isverenler Tarafindan Tutulan M addi Teminatlardaki Degisimler 8 (25.654) 18.626
- Faaliyetlerle Tlgili Diger Alacaklardaki Artig/Azalisla Tlgili Diizeltmeler (70.403) 38.068
- Devam Eden Ingaat S6zlesmelerinden Alacaklardaki Diizeltmeler 10 (19.649) (156.424)
- Ticari Borglardaki Artig/Azalisla lgili Diizeltmeler 8 (28.482) 199.089
- Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler (20.318) 106.372
- Devam Eden Ingaat S6zlesmeleri Hakedis Bedellerindeki Degisimler 10 20.325 809
- Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla ilgili diizeltmeler (236) 41.411
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 339.103 265.398
Odenen Faiz (12.784) (5.845)
Alman Faiz 17.556 18.005
Vergi Odemeleri/ladeleri (27.918) (11.298)
Odenen Dava Tazminat1 14 (17.105) (60)
Cahsanlara Saglanan Fay dalara iliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler 14 (15.373) (30.317)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIS LARI (25.799) (62.348)
Maddi ve M addi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 12 492 5.568
M addi ve M addi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart 12 (36.017) (75.174)
Verilen Nakit Avans ve Borglar 752 (403)
Alman Temettiiler 8.974 7.661
C. FINANS MAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKIS LARI (47.856) (34.347)
Borg¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 246.492 266.521
Borg Odemelerine ligkin Nakit Cikislart (291.118) (294.384)
Finansal Kiralama Sézlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislar: (3.230) (6.484)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKIiSINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS 209.824 139.188
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
UZERINDEKI ETKIS i (14.124) 59.388
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C+D) 195.700 198.576
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 1.032.202 1.047.449
DONEM S ONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 1.227.902 1.246.025

Ekteki notlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHI ITIBARI ILE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Tekfen Holding A.S.’nin (“Sirket”) ¢ogunluk hisseleri Akgaglilar, Berker ve Gokyigit aileleri tarafindan kontrol
edilmektedir. Sirket ve bagli ortakliklari ekli 6zet konsolide finansal tablolarda “Grup” olarak adlandirilmustir.

31 Mart 2016 tarihi itibari ile Grup’un, taseronlar1 ile birlikte 13.461 (31 Aralik 2015: 13.234) calisani
bulunmaktadir. Sirket’in kayitl adresi: Kiiltiir Mahallesi, Budak Sokak, Tekfen Sitesi, A Blok, No: 7, Besiktas,
Istanbul, Tiirkiye’dir.

Sirket hisse senetleri 23 Kasim 2007 tarihinden itibaren Borsa Istanbul’da islem gormektedir.

Ozet konsolide finansal tablolarin onaylanmast:

Ozet konsolide finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 5 Mayis 2016 tarihinde
yayimlanmasina karar verilmistir.

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagl ortakliklari, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarii Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir. Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren bagli ortakliklar muhasebe kayitlarint ve yasal finansal
tablolarini faaliyette bulunduklar iilkelerin para birimleri cinsinden ve o iilkelerin mevzuatina uygun olarak
hazirlamaktadirlar.

Ilisikteki &zet konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikkiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tirkiye
Muhasebe Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlart (“TMS/TFRS”) esas alinmistir.

Ayrica 6zet konsolide finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Grup, 31 Mart 2016 tarihi itibari ile hazirlanan ara donem konsolide finansal tablolarin1 TMS 34 “Ara Dénem
Finansal Tablolar” standardi uyarinca 6zet sunumu tercih ederek hazirlamistir ve TMS’ye uygun olarak
hazirlanan yillik finansal tablolarin igermesi gerekli agiklama ve notlar TMS 34 uyarinca dzetlenmis veya yer
verilmemistir.

Ekteki 6zet konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2015 tarihli bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide finansal
tablolar ve ekli notlari ile birlikte okunmalidir. Ara donem finansal sonuglari tek basina yil sonu sonuglarmin bir
gostergesi olmazlar.

Grup Ozet konsolide finansal tablolarinda 31 Aralik 2015 tarihli konsolide finansal tablolarinda belirtilen
muhasebe politikalarinin ve muhasebe tahmin yontemlerinin aynilarini uygulamaya devam etmistir.

31 Mart 2016 tarihi itibari ile konsolidasyon sirasinda kullanilan kurlar: 1 ABD Dolar= 2,8334 TL, 1 Avro=
3,2081 TL, 1 Dirhem= 0,2922 TL, 1 Suudi Arabistan Riyali= 0,7556 TL, 1 Katar Riyali= 0,7763 TL (31 Aralik
2015 tarihi itibari ile kurlar: 1 ABD Dolari= 2,9076 TL, 1 Avro= 3,1776 TL, 1 Dirhem= 0,2951 TL, 1 Suudi
Arabistan Riyali= 0,7754 TL, 1 Katar Riyali= 0,7966 TL).



TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHI ITIBARI ILE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

YENIi VE GUNCELLENMIS STANDARTLARIN UYGULANMASI
Yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar asagida belirtilmistir.

(a) Konsolide finansal tablolarda raporlanan tutarlar1 ve dipnotlar1 etkileyen TMS’lerde yapilan
degisiklikler:
Bulunmamaktadir.

(b) 2016 yilindan itibaren gegerli olup, Grup’un konsolide finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TMS 16 ve TMS 38 (degisiklikler), “Amortisman ve itfa Paylar1 I¢in Uygulanabilir Olan Y®ontemlerin
Aciklanmasi1”, 31 Aralik 2015 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.

- TMS 16 ve TMS 41 (degisiklikler) ile TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40 (degisiklikler),
“Tarimsal Faaliyetler: Tasiyic1 Bitkiler”, 1 Ocak 2016 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinden
itibaren gegerlidir.

- TFRS 11 ve TFRS 1 (degisiklikler), “Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestirilmesi”, 31
Aralik 2015 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.

- 2011-2013 Dénemine Iliskin Yillik Iyilestirmeler (TFRS 1), 1 Ocak 2016 tarihinden sonra baslayan hesap
donemlerinden itibaren gegerlidir.

- TMS 1 (degisiklikler), “Agciklama Hiikiimleri”’, 1 Ocak 2016 tarihinden sonra baslayan hesap
donemlerinden itibaren gecerlidir.

- 2012-2014 Dénemine iliskin Yillik Iyilestirmeler (TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 19), 1 Ocak 2016
tarihinden sonra baglayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.

- TMS 27 (degisiklikler), “Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yéntemi”, 1 Ocak 2016 tarihinden sonra
baslayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.

- TFRS 10 ve TMS 28 (degisiklikler), “Yatirime1 ile Istirak veya Is Ortaklig1 Arasindaki Varlik Satislari
veya Ayni Sermaye Katkilar1”, 1 Ocak 2016 tarihinden sonra baglayan hesap doénemlerinden itibaren
gecerlidir.

- TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 (degisiklikler), “Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalariin
Uygulanmas1”, 1 Ocak 2016 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.

- TFRS 14 “Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplar1”, 1 Ocak 2016 tarihinden sonra baslayan hesap
donemlerinden itibaren gegerlidir.

(¢) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TFRS 9, “Finansal Araglar”, TFRS 9 ve TFRS 7 (degisiklikler), “TFRS 9 ve Ge¢is Aciklamalari igin
Zorunlu Ydrirlilik Tarihi”, TFRS 9’un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2018 tarihinden dnce olmamak
kaydiyla ertelenmistir.

- TFRS 15, “Misteri Sozlesmelerinden Hasilat”, 1 Ocak 2018 tarihinden sonra baglayan hesap
doénemlerinden itibaren gegerlidir.

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI ONEMLiIi OLCUDE ETKILEYEN OLAY VE
ISLEMLER

(a) Yeni Proje Alinmasi

Grup’un bagh ortakliklarindan Tekfen Ingaat ve Tesisat A.S., Trans Anadolu Dogal Gaz Boru Hatt1 (TANAP)
Projesi kapsaminda kompresor ve 6lgiim istasyonlarina iligkin miihendislik, tedarik ve yapim islerini 1.294.864
(457 Milyon ABD Dolar1) bedelle iistlenmistir. Projenin tamamlanma siiresi 39 ay olarak belirlenmistir.

(b) Alinan Avanslar

Sirket’in bagli ortakliklarindan Tekfen Emlak Gelistirme Yatirim ve Ticaret A.S., Esenyurt projesi ile ilgili
yaptig1 On satiglarlardan nakit ve alacak senedi olarak aldigi 281.212 tutarindaki avanslari uzun vadeli alinan
avanslar hesab1 altinda muhasebelestirmistir (31 Aralik 2015: 247.921).

(c) Diger
Grup’un is gelistirme sathasinda olan bir projesi ile ilgili olarak imzaladigi ¢erceve antlagmasina istinaden
olusan 48.346’1ik tutar 31 Mart 2016 tarihi itibari ile diger alacaklar hesabi altinda muhasebelestirmistir.

Tam konsolidasyon yontemi ile konsolide edilen bagli ortakliklarimizdan bilango tarihi itibari ile net aktif degeri
2.575 olan Papfen’in tiim hisselerini satmak igin potansiyel alicilar ile satis goriismeleri devam etmektedir.
Papfen’in net aktif tutar1 “Satig amaciyla elde tutulan duran varliklar”a siniflanmigtir.



TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHI ITIBARI ILE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)
ONEMLI OZKAYNAK HAREKETLERI

Yeniden Degerleme ve Smiflandirma Kazanclari:

Grup’un aktif piyasada islem goren finansal yatirimlarmin cari dénem gergege uygun degerlerindeki 6.372
tutarindaki olumlu fark dogrudan 6zkaynaklarda kayda alimmustir (31 Mart 2015: 4.588 olumlu fark).

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler:

Grup Sirketleri’nin 31 Mart 2016 tarihine kadar gerceklesmis Olagan Genel Kurul’larinda ayrilacak yasal
yedekler ile ilgili alinan kararlara istinaden 17.732’lik tutar 31 Mart 2016 tarihli 6zet konsolide finansal
tablolarda ge¢mis yil karlarindan yedeklere transfer edilmistir (31 Mart 2015: 27.118).

Kar Dagitimi:

31 Mart 2016 tarihli Olagan Genel Kurul Toplanti’sinda alinan karara istinaden 2015 yili faaliyetleri ile ilgili
olarak hissedarlara hisse bagina briit 0,16 TL (2015: 0,11 TL) nakit temettii 6denmesine karar verilmistir.
Hissedarlara 60.081 (2015: 40.001) ve intifa senedi sahibi olan Tekfen Egitim Saghk Kiiltiir Sanat ve Dogal
Varliklar1 Koruma Vakfi’na 3.585 (2015: 1.048) olmak iizere toplam 63.666 (2015: 41.049) kar pay1 13 Mayis
2016 tarihinde dagitilacaktir. Dagitilacak toplam 63.666 tutarli kar paymin 34.236°lik kismu iligkili taraflara
diger borglar ve 29.430’luk kismu iligkili olmayan taraflara diger borglar hesaplari altinda muhasebelestirilmistir.

Hisse Geri Alimi:

31 Aralik 2015 tarihli bagimsiz denetimden geg¢mis konsolide finansal tablo notlarinda agiklandigi iizere,
Sirket’in Borsa Istanbul A.S.’de islem goren hisselerinin Sirket ddenmis sermayesinin %10’una tekabiil eden
37.000.000 adete kadar olan kisminin 30 Eyliil 2016 tarihine kadar siirecek olan donem iginde gerekli goriilen
hallerde hisse basina 0,01 TL ile 6 TL arasindaki her tiirlii fiyat seviyesinden geri alinmasi amaciyla 6362 sayilt
Sermaye Piyasast Kanununun 22°’nci, Tiirk Ticaret Kanununun 379’uncu, Geri Alinan Paylar Tebligi (II-
22.1)’nin 5’inci ve Sirket Esas S6zlesmesi’nin 10’uncu maddesine dayanilarak hazirlanmig olan “Geri Alim
Program1” 31 Mart 2016 tarihinde gergeklestirilen Olagan Genel Kurul toplantisinda hissedarlarin onayina
sunulmustur. Olagan Genel Kurul toplantisinda yapilan miizakere neticesinde Yonetim Kurulu’nun geri alimlar
icin Onerdigi hisse basma 0,01 TL ile 6,00 TL arasindaki fiyat diizeyi 0,01 TL ile 7,50 TL arasi seklinde
degistirilerek onaylanmustir.
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31 MART 2016 TARIHI ITIBARI ILE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

a) Bolim sonuglar

Hasilat

Satiglarm maliyeti (-)

BRUT KAR

Genel yonetim giderleri (-)

Pazarlama giderleri (-)

Esas faaliyetlerden diger gelirler

Esas faaliyetlerden diger giderler (-)

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
kar / zararlarindaki paylar

ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI)

Yatirim faaliyetlerinden gelirler

Yatirim faaliyetlerinden giderler (-)

FINANSMAN GELIR/(GIDERI) ONCES1
FAALIYET KARI/(ZARARI)

Finansal gelirler

Finansal giderler (-)

VERGI ONCES1 KAR/(ZARAR)

Vergi geliri/(gideri)

DONEM KARV/(ZARARI)

1 Ocak - 31 Mart 2016

Emlak
Taahhiit Tarm Gelistirme Diger Toplam
627.953 731.356 6.865 7.297 1.373.471
(561.261) (580.621) (6.274) (2.122) (1.150.278)
66.692 150.735 591 5.175 223.193
(22.661) (5.965) (1.472) (8.381) (38.479)
(563) (38.317) (1.686) (6) (40.572)
28.656 36.069 49 627 65.401
(34.063) (20.251) ) (512 (54.831)
10.387 682 @ - 11.068
48.448 122.953 (2.524) (3.097) 165.780
371 634 - 8.441 9.446
- - - ®) ®)
48.819 123.587 (2.524) 5.339 175.221
3.446 3.965 643 25,517 33571
(8.056) (10.242) (417) (21.941) (40.656)
44.209 117.310 (2.298) 8.915 168.136
(10.087) (5.621) 479 (3.092) (18.321)
34.122 111.689 (1.819) 5.823 149.815

Grup'un 1 Ocak - 31 Mart 2016 dénemi iginde Tarim faaliyeti olarak simiflandirdig terminalcilik faaliyetlerinin satig gelirleri 35.969, faaliyet kar1 ise 22.946°dur.
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31 MART 2016 TARIHI ITIBARI ILE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

a) Boliim sonuglart (devami)

1 Ocak - 31 Mart 2015

Emlak
Taahhiit Tarim Gelistirme Diger Toplam

Hasilat 484.515 586.031 7.169 13.477 1.091.192
Satiglarm maliyeti (-) (469.333) (491.246) (6.247) (9.130) (975.956)
BRUT KAR 15.182 94.785 922 4.347 115.236
Genel yonetim giderleri (-) (19.510) (5.975) (1.033) (7.651) (34.169)
Pazarlama giderleri (-) (288) (35.322) (1.098) (1.843) (38.551)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 63.843 20.100 523 1.042 85.508
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (43.053) (64.080) (96) (616) (107.845)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatrmlarm

kar / zararlarindaki paylar 6.582 (39) 4 - 6.539
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARTI) 22.756 9.469 (786) (4.721) 26.718
Yatirm faaliyetlerinden gelirler 4918 427 40 7.435 12.820
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) - - 19) @) (21)
FINANSMAN GELIR/(GIDERI) ONCES|

FAALIYET KARI/(ZARARI) 27.674 9.896 (765) 2.712 39.517
Finansal gelirler 4.387 35.595 348 32.636 72.966
Finansal giderler (-) (18.925) (134) - (5.593) (24.652)
VERGI ONCES1KAR/(ZARAR) 13.136 45.357 (417) 29.755 87.831
Vergi geliri/(gideri) 1.131 3.243 50 (7.418) (2.994)
DONEM KARV/(ZARARI) 14.267 48.600 (367) 22.337 84.837

Grup'un 1 Ocak - 31 Mart 2015 d6énemi iginde Tarim faaliyeti olarak siiflandirdig terminalcilik faaliyetlerinin satig gelirleri 27.371, faaliyet kar1 ise 14.152”dir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHI ITIBARI ILE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)
BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

b) 31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibari ile boliimler bazinda varliklar ve kaynaklar:

31 Mart 2016
Emlak
Bilanco Taahhiit Tarm Gelistirme Diger Toplam
Toplam varliklar 2.173.446 1.963.426 401.387 1.123.527 5.661.786
Kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliikler 2.056.604 892.868 393.805 151.012 3.494.289
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar (125.068) 834.861 11.598 1.417.822 2.139.213
Kontrol giicii olmayan paylar 28.038 189 - 57 28.284
31 Aralik 2015
Emlak
Bilang¢o Taahhiit Tarim Gelistirme Diger Toplam
Toplam varliklar 2.315.058 1.840.059 326.462 1.144.476 5.626.055
Kisa ve uzun vadeli ylikiimliiliikler 2.249.302 900.899 315.331 75.388 3.540.920
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar (139.328) 732.900 13.708 1.450.078 2.057.358
Kontrol giicii olmayan paylar 27.550 170 - 57 27.777
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHI ITIBARI ILE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

c) 31 Mart 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren ii¢ aylik ara dénemlere ait maddi, maddi olmayan duran varliklar ve yatirim amagli gayrimenkuller ile ilgili boliimler

bazinda bilgi:
1 Ocak - 31 Mart 2016
Emlak
Taahhiit Tarim Geligtirme Diger Toplam
Yatmrim harcamalari (*) 2.732 33.650 139 56 36.577
Doénemi¢i amortisman gideri ve itfa pay1 (**) 16.934 13.778 182 1.074 31.968
Bolimigi hasilat 7.063 9.169 11 73 16.316
Boliimleraras1 hasilat - 136 374 2472 2.982
1 Ocak - 31 Mart 2015
Emlak
Taahhit Tarim Gelistirme Diger Toplam
Yatirim harcamalart 5.178 75.609 443 115 81.345
Donem i¢i amortisman gideri ve itfa pay1 16.364 6.864 159 1.118 24.505
Bolimi¢i hasilat 13.909 5.615 10 57 19.591
Boliimleraras1 hasilat 32 343 257 1871 2.503

(*) Finansal kiralama yolu ile elde edilen maddi duran varliklar (2016: Yoktur, 2015: 3.086) ve 560 (2015: 3.085) tutarinda aktiflestirilen borglanma maliyetleri dahildir.
(**) 325 (31 Mart 2015: 1.047) tutarindaki amortisman gideri stoklarin maliyeti {izerinden ¢ikarilmustir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHI ITIBARI ILE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)
d) Cografi bolgeler bazinda bilgi:

Bagmsiz
Devletler Kuzey Orta Dogu
Tirkiye Toplulugu Afrika Ulkeleri Diger Eliminasyonlar Toplam
Hasilat (1 Ocak-31 Mart 2016) 905.004 248.728 (1.862) 239.781 1.118 (19.298) 1.373.471
Toplam varliklar (31 Mart 2016) 7.432.973 2.023.853 594.791 733.735 63.432 (5.186.998) 5.661.786
Yatirim harcamalari (1 Ocak-31 Mart 2016) 36.077 500 - - - - 36.577
Bagimsiz
Devletler Kuzey Orta Dogu
Tiirkiye Toplulugu Afrika Ulkeleri Diger Eliminasyonlar Toplam
Hasilat (1 Ocak-31 Mart 2015) 699.969 253.176 (5.964) 165.160 945 (22.094) 1.091.192
Toplam varliklar (31 Aralik 2015) 7.267.411 2.060.440 619.287 816.103 62.431 (5.199.617) 5.626.055
Yatirim harcamalari (1 Ocak-31 Mart 2015) 80.477 182 - 686 - - 81.345
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHI ITIBARI ILE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Grup’un nakit ve nakit benzerlerinin 994.655’1ik kismi (31 Aralik 2015: 928.939) ii¢ aydan kisa vadeli
mevduatlardan olugmaktadir. Diger nakit ve nakit benzerleri ise vadesiz mevduatlar ile ii¢ aydan kisa siirede
nakde doniisebilecek hazir degerlerden olugmaktadir.

TiCARi ALACAKLAR VE BORCLAR

a) Ticari Alacaklar:

Bilango tarihi itibari ile Grup’un ticari alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik
Kisa vadeli ticari alacaklar 2016 2015
Taahhiit grubu faaliyetlerinden alacaklar 563.832 769.005
Tarim grubu faaliyetlerinden alacaklar 253.270 75.369
Emlak Gelistirme grubu faaliyetlerinden alacaklar 43.967 31.767
Diger faaliyetlerden kaynakl ticari alacaklar 5.446 5.383
Stipheli ticari alacaklar karsilig1 (26.316) (26.068)
Isverenler tarafindan tutulan maddi teminatlar (Not: 10) 51.176 66.403
Iliskili taraflardan alacaklar 24.986 25.440
Diger 12.332 12.347

928.693 959.646
Uzun vadeli ticari alacaklar
Isverenler tarafindan tutulan maddi teminatlar (Not: 10) 106.578 105.715
Emlak Gelistirme grubu faaliyetlerinden alacaklar 8.319 22.892

114.897 128.607

Kisa ve uzun vadeli ticari alacaklar igerisinde 159.449 tutarinda vadeli ¢ek (31 Aralik 2015: 47.695), 50.323
tutarinda alacak senedi (31 Aralik 2015: 52.995), 1.008 tutarinda negatif kur farki (31 Aralik 2015: 385 pozitif)
ve 1 tutarinda vade farki bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 1).

Ticari alacaklar ile ilgili ortalama vade siiresi faaliyet bolimii bazinda degisiklik géstermektedir. Taahhiit
boliimiindeki yurtdisi ingaat projelerinde 109 giin (31 Aralik 2015: 116 giin), yurtici insaat projelerinde ise 41
giin (31 Aralik 2015: 39 giin), Tarim boliimiindeki ortalama vade siiresi 38 giin (31 Aralik 2015: 40 giin), Emlak
Gelistirme boliimiinde kisa vadeli ticari alacaklarin ortalama vade siiresi 217, uzun vadeli ticari alacaklarin
ortalama vade siiresi 375 giin (31 Aralik 2015: kisa vadeli alacaklar 166 giin, uzun vadeli alacaklar 447 giin) ve
diger boliimler i¢in ise yaklasik 24 giindiir (31 Aralik 2015: 39 giin).

Kisa ve uzun iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar igerisinde 318.236 (31 Aralik 2015: 345.282) tutarinda
vadesi ge¢mis alacak olup bu alacaklarin 1.026’smin (31 Aralik 2015: 45.074) vadesi tizerinden 1-3 ay,
311.596’smin (31 Aralik 2015: 290.473) vadesi tizerinden 3-12 ay ge¢mistir. Toplam vadesi ge¢mis ticari
alacaklar i¢in 26.158 tutarinda (31 Aralik 2015: 25.396) karsilik ayrilmustir.

Grup’un siipheli ticari alacak karsiligina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2016 2015
1 Ocak itibari ile kargilik (26.068) (56.292)
Do6nem gideri (99) (19
Tabhsil edilen 1 2
Yabanci para ¢evrim farki (150) (4.591)
31 Mart itibari ile kargilik (26.316) (60.900)

Siipheli alacak karsilig1 giderlerinin 98’1 genel yonetim giderlerine (2015: 19), 1’1 satiglarin maliyetine dahil
edilmistir (2015: Yoktur).
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31 MART 2016 TARIHI ITIBARI ILE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)
TiCARi ALACAKLAR VE BORCLAR (devam)

b) Ticari Borglar:

Bilango tarihi itibari ile Grupun ticari borglarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik

Kisa vadeli ticari bor¢lar 2016 2015
Taahhiit grubu faaliyetlerinden kaynakl ticari borglar 524.376 612.964
Tarim grubu faaliyetlerinden kaynakli ticari borglar 500.854 473.736
Emlak Gelistirme grubu faaliyetlerinden kaynakl ticari borglar 12.722 6.879
Diger faaliyetlerden kaynakli borglar 9.166 11.192
Iliskili taraflara borglar 361 490
Tageronlardan yapilan istihkak kesintileri (Not: 10) 101.323 106.423
Diger ticari borglar 137 63
1.148.939 1.211.747

31 Mart 31 Aralik

Uzun vadeli ticari borglar 2016 2015
Taseronlardan yapilan istihkak kesintileri (Not: 10) 1.873 1.830
Taahhiit grubu faaliyetlerinden kaynakl ticari borglar 370 439
2.243 2.269

Kisa ve uzun vadeli ticari borglar igerisinde 2.030 tutarinda borg senetleri (31 Aralik 2015: 5.960) ve 56.560
tutarinda kur farki (31 Aralik 2015: 76.825) bulunmaktadir. Cari donemde vadeli ¢ek bulunmamaktadir (31
Aralik 2015: Yoktur).

Tarim boliimiiniin bilango tarihi itibari ile ticari bor¢larmin % 95’1 (31 Aralik 2015: %92) ithalat yoluyla tedarik
edilen stoklara ait olup ortalama 6deme vadeleri 131 giin (31 Aralik 2015: 179 giin) iken i¢ piyasa alimlarinin
ortalama 6deme vadesi 30 giin (31 Aralik 2015: 30 giin) olmaktadir. Taahhiit béliimiiniin bilango tarihi itibari ile
ticari borglarin % 7’si (31 Aralik 2015: %5) dis piyasalardan akreditif yoluyla gergeklestirilen satin alimlara
aittir. Bunlarin ortalama 6deme vadeleri 87 giin (31 Aralik 2015: 91 giin) iken diger alimlarinda ortalama vade
140 giindiir (31 Aralik 2015: 158 giin). Emlak Gelistirme boliimii ticari borglarinin ortalama 6deme vadesi 33
giindiir (31 Aralik 2015: 33 giin). Grup’un diger faaliyet alanlarina iligkin ortalama édeme vadeleri 58 giindiir
(31 Aralik 2015: 46 giin).

STOKLAR
31 Mart 31 Aralik
2016 2015
iIk madde ve malzeme 92.874 116.391
Yari mamuller 80.309 177.366
Mamuller 16.009 83.766
Ticari mallar 40.350 62.246
Yoldaki mallar 59.491 82.028
Emlak islerindeki stoklar 242.254 214.030
Taahhiit islerindeki stoklar 94.855 120.434
Diger stoklar 36.448 35.185
Stok deger diisiikliigii karsihigi (-) - -
662.590 891.446
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10.

TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHI ITIBARI ILE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

STOKLAR (devam)

31 Mart 2016 itibari ile sona eren ii¢ aylik ara donemde stoklarn iginde aktiflestirilen bor¢lanma maliyetleri

tutart 1.895°dir (31 Aralik 2015: 8.343).

Stok deger diisiikliigii kargiligi hareketleri 2016 2015
1 Ocak itibari ile kargilik - (1.039)
Donem gideri - (814)
Yabanci para ¢evrim farki - -
Iptal edilen karsilik - 309
31 Mart itibari ile karsihik - (1.544)
DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINDEN ALACAKLAR VE HAKEDiS BEDELLERI
31 Mart 31 Aralik
2016 2015
Devam eden isglerin birikmis maliyetleri 11.458.099 11.281.208
Kayda alinan karlar eksi zararlar (net) 343.559 290.938
11.801.658 11.572.146
Eksi: Gergeklesen hakedisler (-) (11.513.294) (11.283.106)
288.364 289.040
Ozet konsolide finansal tablolarda gerceklesen hakedisler ve maliyetler asagidaki gibidir:
31 Mart 31 Aralik
2016 2015
Devam eden insaat s6zlesmelerinden alacaklar 470.989 451.340
Devameden insaat s6zlesmelerinden borglar (182.625) (162.300)
288.364 289.040
31 Mart 31 Aralik
2016 2015
Devam eden insaat sdzlesmelerinden alacaklar
Yurtdismdaki insaat projeleri 453.590 435.212
Yurti¢indeki ingaat projeleri 17.399 16.128
470.989 451.340
Devam eden insaat sdzlesmelerinden borglar
Yurtdigindaki ingaat projeleri (52.155) (57.493)
Yurtigindeki insaat projeleri (130.470) (104.807)
(182.625) (162.300)
288.364 289.040

Insaat projeleri icin tageronlara ve diger tedarikcilere verilen avans tutar1 31.260 olup, kisa vadeli pesin 6denmis
giderler igerisinde gosterilmistir (31 Aralik 2015: 35.497). Ayrica igveren idarelerden alinan avans tutari

286.381 olup, alinan avanslar igerisinde gosterilmistir (31 Aralik 2015: 347.417).

31 Mart 2016 itibari ile Grup insaat projeleri i¢in tageronlarindan 103.196 tutarinda istihkak kesintisi yapmistir
(31 Aralik 2015: 108.253). Ayrica igverenler tarafindan elde tutulan maddi teminatlarin tutar1 157.754’tir (31

Aralik 2015: 172.118) (Not: 8).
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11.

TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHI ITIBARI ILE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAK YONTEMI iLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

31 Mart 2016 31 Aralik 2015

Kurulug ve Oy kullanim
Is Ortakliklari faaliyetyeri % Tutar % Tutar giicli Ana faaliyeti
H-T Fidecilik Tiirkiye %50 8.345 %50 7.548 %50 Tarim
Azfen Azerbaycan %40 87.610 %40 78.465 %40 Insaat
Black Sea Giibre Tirkiye %30 690 %30 807 %30 Giibre Ticareti
Florya Gayrimenkul  Tirkiye — %50 60.952 %50 61.028 %50 Gayrimenkul Gelistirme
~ 157597 147.848

Grup’un is ortakliklarinin dénem igi hareket tablosu asagidaki gibidir:

Donembasi- 1 Ocak
Kar/Zararlarindaki Paylar
Yabanci para ¢evrim farki
Kar eliminasyonlari

Donemsonu - 31 Mart

Grup’un is ortakliklarinin kar/zararlarindaki paylar asagidaki gibidir:

H-T Fidecilik
Azfen

Black Sea Giibre
Florya Gayrimenkul

Ozkaynak Yontemi ile konsolide edilen is ortakliklarmm
kar / zararlarindaki paylar

18

2016 2015
147.848 149.307
11.068 6.539
(1.241) (13.465)
(78) (@7
157.507 142.334
798 18
10.387 6.582
(116) (57)
1) C)]
11.068 6.539




11.

TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHI ITIBARI ILE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAK YONTEMI iLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devami)

Ozet bilanco bilgileri:

31 Mart 2016 H-T Fidecilik Azfen Black Sea Giibre ~ Florya Gayrimenkul Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 27 106.196 1.749 50 108.022
Diger donen varliklar 36.584 384.959 4.338 71.199 497.080
Duran varliklar 17.250 86.507 304 60.210 164.271
Toplam Varliklar 53.861 577.662 6.391 131.459 769.373
Kisa vadeli borglanmalar 21.693 - - - 21.693
Diger kisa vadeli yiikiimliilitkler 14.195 358.637 3.918 7.097 383.847
Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler 1.283 - 172 2.458 3.913
Toplam Yiikiimliilitkler 37.171 358.637 4.090 9.555 409.453
Net Varliklar 16.690 219.025 2.301 121.904 359.920
Grup'un Sahiplik Orani %750,00 %40,00 %30,00 %50,00

Grup'un Net Varlik Pay1 olarak tagsman deger 8.345 87.610 690 60.952 157.597
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11.

TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHI ITIBARI ILE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAK YONTEMI iLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devami)

Ozet bilanco bilgileri (devami):

31 Aralik 2015 H-T Fidecilik Azfen Black Sea Giibre  Florya Gayrimenkul Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 21 53.183 2.257 125 55.586
Diger donen varliklar 30.959 436.949 450 70.841 539.199
Duran varliklar 17.292 81.875 196 59.834 159.197
Toplam Varliklar 48.272 572.007 2.903 130.800 753.982
Kisa vadeli borglanmalar 20.958 - - - 20.958
Diger kisa vadeli yiikiimliilitkler 11.297 375.846 201 6.286 393.630
Uzun vadeli bor¢lanmalar 3 - - - 3
Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler 919 - 13 2.458 3.390
Toplam Yiikiimliiliikkler 33.177 375.846 214 8.744 417.981
Net Varliklar 15.095 196.161 2.689 122.056 336.001
Grup'un Sahiplik Orani %750,00 %40,00 %30,00 %50,00

Grup'un Net Varlik Pay1 olarak tagmnan deger 7.548 78.465 807 61.028 147.848
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11.

TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHI ITIBARI ILE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAK YONTEMI iLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devami)

Ozet kar veya zarar tablosu bilgileri:

1 Ocak - 31 Mart 2016 H-T Fidecilik Azfen Black Sea Giitbre ~ Florya Gayrimenkul Toplam

Hasilat 11.770 350.438 11.432 - 373.640

Amortisman ve itfa paylan 407 5.497 31 - 5.935

Esas faaliyet kary/(zarari) 2.214 32.478 (33) - 34.659

Finansal gelirler 1 - 88 - 89

Finansal giderler (-) (506) - (435) Q) (942)
Vergi gideri (-) (113) (6.511) (8) - (6.632)
Donem Kary/(Zararr) 1.596 25.967 (388) (1) 27.174

Grup'un Sahiplik Oran1 %50,00 %40,00 %30,00 %50,00

Grup'un Dénem Karv/(Zarari) Pay1 798 10.387 (116) (@) 11.068
1 Ocak - 31 Mart 2015 H-T Fidecilik Azfen Black Sea Giibre  Florya Gayrimenkul Toplam

Hasailat 9.824 373.479 - - 383.303

Amortisman ve itfa paylan 1.099 3.823 29 - 4.951

Esas faaliyet kari/(zararr) 341 20.051 (1.111) - 19.281

Finansal gelirler 1 990 1.363 - 2.354

Finansal giderler (-) (293) - (442) 1) (736)
Vergi gideri (-) (13) (4.586) (@) @) (4.607)
Do6nem Kary/(Zarart) 36 16.456 (191) (7) 16.294

Grup'un Sahiplik Oran1 %50,00 %40,00 %30,00 %50,00

Grup'un Dénem Karv/(Zarar) Pay1 18 6.582 (57) (4) 6.539
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHI ITIBARI ILE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

MADDIi VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR VE YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Maddi Duran Maddi Olmayan Yatirim Amaglt
Varliklar Duran Varliklar Gay rimenkuller

Maliy et Degeri
1 Ocak 2016 agilis bakiyesi 2.945.143 38.663 120.392
Yabanci para gevrim farki (28.363) (546) (42)
Almlar 35.948 604 25
Cikislar (10.966) - -
31 Mart 2016 kapanis bakiyesi 2.941.762 38.721 120.375
Birikmis Amortismanlar ve itfa Paylari
1 Ocak 2016 agilis bakiyesi (1.565.899) (24.059) (31.562)
Yabanc1 para ¢evrim fark: 21.714 480 -
Deger diistikliigii karsihig 2) - -
Donem amortisman gideri ve itfa pay1 (30.419) (506) (718)
Cikiglar 10.938 - -
31 Mart 2016 kapanis bakiyesi (1.563.668) (24.085) (32.280)
31 Mart 2016 net defter degeri 1.378.094 14.636 88.095

Maddi Duran Maddi Olmayan Yatirim Amagh

Varliklar Duran Varliklar Gayrimenkuller

Maliyet Degeri
1 Ocak 2015 agilis bakiyesi 2.628.497 23.402 107.579
Yabanci para ¢evrim farki 96.652 2.053 (747)
Alimlar 80.196 1.096 53
Cikislar (17.798) - -
Transferler (15.041) - 15.041
31 Mart 2015 kapanis bakiyesi 2.772.506 26.551 121.926
Birikmis Amortismanlar ve itfa Paylar
1 Ocak 2015 agilis bakiyesi (1.442.738) (18.688) (29.245)
Yabanc1 para ¢evrim fark: (77.318) (1.732) -
Do6nem amortisman gideri ve itfa pay1 (22.366) (396) (696)
Cikiglar 17.370 - -
31 Mart 2015 kapanis bakiyesi (1.525.052) (20.816) (29.941)
31 Mart 2015 net defter degeri 1.247.454 5.735 91.985

Maddi duran varliklar iginde 29.722 net defter degerinde finansal kiralama yolu ile alinmis sabit kiymet
bulunmaktadir (31 Mart 2015: 128.127). S6z konusu sabit kiymetler ingaat sahalarinda kullanilan muhtelif
prefabrik binalar, makine, cihaz ve tasitlardan olusmaktadir. Cari donem igerisinde finansal kiralama yoluyla
alinan maddi duran varlik bulunmamaktadir (31 Mart 2015: 3.086). 31 Mart 2016 itibari ile sona eren dénemde
maddi duran varliklarin icinde aktiflestirilen bor¢lanma maliyetleri tutar1 560°tir (31 Mart 2015: 3.085
aktiflestirilen). Aktiflestirilen bor¢lanma maliyetleri tutarinin belirlenmesinde kullanilan aktiflestirme orant %
19,21°dir (31 Mart 2015: %18,40).

Grup’un yatirim amaglt gayrimenkullerinin ger¢ege uygun degerleri Grup’un iligkili tarafi olmayan, Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz bir degerleme kurulusu tarafindan yapilmistir. Degerleme
caligmas1 benzer gayrimenkullerin rayi¢ alim satim bedellerine gore sonuglandirilmigtir. Bagimsiz degerleme
kurulusu tarafindan yapilan degerleme raporlarina gére yatirim amagli gayrimenkullerin 31 Mart 2016 tarihi
itibari ile ger¢ege uygun degerleri toplam 516.275tir (31 Mart 2015: 456.775).

KISA VE UZUN VADELi BORCLANMALAR

Kullanilan banka kredilerinin agilig tarihlerine istinaden vadesi 31 Mart 2017°yi gegen kisimlart uzun vadeli
finansal borglar igerisinde gosterilmektedir. Mevcut kisa vadeli kredilerin ABD Dolari i¢in agirlikli ortalama
faiz oran1 % 3,11, Avro i¢in % 2,44, Tirk Lirasi igin % 14,53’tiir. (31 Aralik 2015: ABD Dolar1 %2,87; Avro
%2,44; Tirk Liras1 %10,38). Uzun vadeli ABD Dolari cinsinden kredi bulunmamaktadir, uzun vadeli Avro
krediler i¢in agirlikli ortalama faiz oram1 % 2,92’dir (31 Aralik 2015: ABD Dolar1 bulunmamaktadir, Avro
%2,90).
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHI ITIBARI ILE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

KISA VE UZUN VADELi BORCLANMALAR (devamu)

Sirket’in bagli ortakliklarindan Toros Tarim’in Samsun fabrikasinda yapilan siilfiirik asit tesisi yatirimi igin
Agustos 2013'te Unicredit Bank Austria AG'den 2 yil1 anapara 6demesiz, 5 yilda 10 esit taksitle 6denmek tizere
toplam 7 yillik ECA (SACE) kredisi ve Ocak 2014'te Deutsche Bank AG'den 1,5 yil ana para 6demesiz, 5 yilda
10 esit taksitte ddenmek tizere toplam 6,5 yillik ECA (Hermes) kredisi kullanilmistir. Unicredit Bank Austria
AG kredisininin faiz oram1 6 aylik Euribor+%2 ve Deutsche Bank AG kredisinin faiz orami 6 aylik
Euribor+%0,9°dur. Toros Tarim imzalanan sdzlesme uyarinca uymasi gereken performans kriterini 31 Mart
2016 tarihi itibari ile ger¢eklestirmistir.31 Mart 2016 tarihine kadar Unicredit Bank Austria AG'den kullanilan
kredilerden ilk anapara 6demesinden sonra kalan miktar 160.575 (50.053 Bin Avro), Deutsche Bank AG'den
kullanilan kredilerden ilk anapara ddemesinden sonra kalan miktar ise 150.004 (46.758 Bin Avro)'tiir. 31 Mart
2016 itibari ile sona eren ii¢ aylik donem iginde Unicredit Bank Austria AG'ye 17.842 (5.561 Bin Avro) ve
Deutsche Bank AG'ye 16.001 (4.988 Bin Avro) kredi anapara geri 6demesi olmustur. Bilango tarihinden
raporlama tarihine kadar Unicredit Bank Austria AG'den ve Deutsche Bank AG'den yeni kredi kullanimi
olmamustir.

KISA VE UZUN VADELI KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 31 Aralik
2016 2015
Kisa vadeli karsiliklar 78.629 97.687
Uzun vadeli karsiliklar 68.827 61.052
Toplam karsiliklar 147.456 158.739
Kidem tazminati karsihg1 72.898 65.510
Kullanilmayan izin karsiliklar 15.496 13.594
Prim kargiliklart 5.939 14.284
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 94.333 93.388
Dava karsiliklar 52.674 64.904
Diger borg karsiliklar 449 447
Diger karsiliklar 53.123 65.351
Toplam karsiliklar 147.456 158.739
Kidem Toplam Caliganlara
Tazminat1 Kullanilmayan Saglanan Faydalara
Karsiliklart  izin kargihiklar Prim Karsgihig1 iliskin Karsiliklar
1 Ocak 2016 agilis bakiyesi 65.510 13.594 14.284 93.388
Yabanci para ¢evrim farki (1.043) (278) (363) (1.684)
Doénem gideri 11.866 3.784 2.784 18.434
Faiz gideri 328 - - 328
Doénem igerisinde 6denen (4.493) (1.526) (9.354) (15.373)
iptal edilen karsiliklar (134) (78) (1.412) (1.624)
Aktiieryal kayip 864 - - 864
31 Mart 2016 kapanis bakiyesi 72.898 15.496 5.939 94.333
1 Ocak 2015 agilis bakiyesi 53.970 15.526 13.818 83.314
Yabanci para ¢evrim farki 1.986 813 346 3.145
Doénem gideri 7.203 1.870 3.406 12.479
Faiz gideri 212 - - 212
Donem igerisinde 6denen (12.952) (3.305) (14.060) (30.317)
Iptal edilen karsihklar (229) (294) - (523)
Aktiieryal kazang (470) - - (470)
31 Mart 2015 kapanig bakiyesi 49.720 14.610 3.510 67.840
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHI ITIBARI ILE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

KISA VE UZUN VADELI KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

31 Mart 2016 tarihi itibari ile hesaplanan kidem tazminati aylik 4.092,53 TL (31 Aralik 2015: 4.092,53 TL) tavanina
tabidir.

Diger Borg Toplam Diger
Dava Karsilig1 Karsiliklan Kargiliklar
1 Ocak 2016 agilis bakiyesi 64.904 447 65.351
Yabanci para ¢evrim farki (143) 2 (141)
Doénem gideri 5.664 - 5.664
Dénem igerisinde 6denen (17.105) - (17.105)
Konusu kalmayan karsilik (646) - (646)
31 Mart 2016 kapanis bakiyesi 52.674 449 53.123
1 Ocak 2015 ag¢ihs bakiyesi 23.152 4.375 27.527
Yabanci para ¢evrim farki 171 5 176
Doénem gideri 62 32 94
Dénem igerisinde ddenen (60) - (60)
Konusu kalmayan karsilik (6) - (6)
31 Mart 2015 kapanis bakiyesi 23.319 4.412 27.731

Davalar:

31 Mart 2016 tarihi itibari ile Grup aleyhine agilmg toplam 111.644°likk (31 Aralik 2015: 122.083) dava mevcuttur.
Bu davalardan aleyhte seyri miimkiin ve potansiyel kaynak cikist yiiksek olasilikli davalar icin, avukatlarin goriisii
alinarak, 52.674°1liik (31 Aralik 2015: 64.904) karsilik ayrilmistir. Avukatlarin hukuki yargisina gore karsilik
ayrilmamus davalar i¢in herhangi bir kaynak ¢ikis riski goriilmemektedir.

Libya Tahkim Davast

31 Aralik 2015 tarihli bagimsiz denetimden gegmis konsolide finansal tablo notlarinda detayli agiklandigi tizere
Grup, Libya’daki varliklarinin tazmini amact ile Uluslararast Tahkim yoluna miiracaat edilmesine karar
vermistir. Bu karar ¢erc¢evesinde, 16 Haziran 2015 tarihinde Proje ile ilgili isveren idare Libyan Man-Made
River Authority (MMRA) ve Libya Devleti aleyhine International Court of Arbitration of the International
Chamber of Commerce (ICC) nezdinde “Tahkim Baslangic Dilekgesi” verilerek ticari tahkim davasi
baslatilmigtir. Ayrica Libya ve Tiirkiye Devletleri arasinda imzali Yatirimlarin Karsilikli Korunmasi
Anlagmasi'na dayanarak Libya Devleti'ne karsi yine ICC iizerinden ikinci bir tahkim davast daha baglatilmustir.
Libya’daki bu faaliyet ile ilgili olarak cesitli kuruluslara verilmis olan teminat mektuplarinin toplam tutarlari
366°dir.

Bakanlar Kurulu’nun 21 Haziran 2011 tarihli 2011/2001 sayil1 kararina istinaden, Birlesmis Milletler Gilivenlik
Konseyi tarafindan 1970 ve 1973 sayili kararlarda ongoriilen yaptirimlar: ortadan kaldiracak yeni bir karar
almincaya kadar, 1973 sayili karar geregince, igveren idareye verilmis teminat mektuplarindan kaynaklanan
tazmin talepleri dikkate alinmayacagindan, bu teminat mektuplar1 Grup i¢in risk teskil etmemektedir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHI ITIBARI ILE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

TAAHHUTLER VE ZORUNLULUKLAR

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibari ile Grup’un teminat, rehin ve ipotek (TRI) pozisyonuna iliskin

tablolar1 asagidaki gibidir:

Toplam Bin Bin ABD Diger
31 Mart 2016 TL Kargiligt Dolart Bin Avro  (TL Karsilig1)
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TR1I'lerin
toplam tutari - - - -
-Teminat - - - -
-Rehin - - - -
-Ipotek - - - -
B. Tam konsolidasy on kap samina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TR1'lerin toplam tutar 5.219.384 1.520.691 67.055 695.539
-Teminat 5.214.884 1.520.691 67.055 691.039
-Rehin - - - -
-Ipotek 4.500 - - 4.500
C. Olagan ticari faaliy etlerinin ytiriitiilebilmesi
amaciy la diger 3. kisilerin borcunu temin amaciy la
vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari 110.132 - - 110.132
-Teminat 110.132 - - 110.132
-Rehin - - - -
-Ipotek - - - -
D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutar - - - -
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine vermis oldugu TR1i'lerin toplam tutari - - - -
iii. C maddesi kapsamna girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari - - -
31 Mart 2016 itibari ile Toplam 5.329.516 1.520.691 67.055 805.671
Toplam Bin Bin ABD Diger
31 Aralik 2015 TL Karsih@ Dolart Bin Avro  (TL Karsiligi)
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI'lerin
toplam tutari - - - -
-Teminat - - - -
-Rehin - - - -
-Ipotek - - - -
B. Tam konsolidasy on kap samma dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar1 5.696.722 1.664.489 59.691 667.380
-Teminat 5.692.222 1.664.489 59.691 662.880
-Rehin - - - -
-Ipotek 4.500 - - 4.500
C. Olagan ticari faaliy etlerinin yiriitiilebilmesi
amaciy la diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla
vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari 96.609 - - 96.609
-Teminat 96.609 - - 96.609
-Rehin - - - -
-Ipotek - - - -
D. Diger verilen TRi'lerin toplam tutar1 - - - -
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari - - - -
ii. B ve C maddeleri kapsamia girmeyen diger grup
sirketleri lehine vermis oldugu TR1'lerin toplam tutar - - - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TRi'lerin top lam tutari - - - -
31 Aralik 2015 itibari ile Toplam 5.793.331 1.664.489 59.691 763.989

Yukarida D maddesinde bahsi gegcen TRI’lerin
verilmemektedir.

bulunmamas: nedeni ile &zkaynak toplamina orani
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHI ITIBARI ILE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

ONEMLI iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI
TMS 24 kapsaminda, Sirket’in hissedarlari, Grup sirketleri ve bunlara bagli sirketler, bunlarin yoneticileri ve
iliskili olduklar bilinen diger gruplar, iliskili taraflar olarak tanimlanmigtir.

31 Aralik 2015 tarihli bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide finansal tablo notlarinda belirtilen agiklamalara
ilave olarak Olagan Genel Kurul Toplanti’lar1 31 Mart 2016 tarihi ve dncesinde gerceklestirilmis olan iliskili
taraflardan alinacak 8.942 tutarli kar paylarn iliskili taraflardan diger alacaklar hesab1 altinda
muhasebelestirilmistir.

31 Mart 2016 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda 2015 yili faaliyetleri ile ilgili olarak hissedarlara
dagitilmasi karari alinan toplam 63.666 tutarli kar paymnin 34.236°lik kisnu iliskili taraflara diger borglar ve
29.430’1uk kismu iligkili olmayan taraflara diger borglar hesaplari altinda muhasebelestirilmistir.

Mliskili kuruluslar ile yapilan tiim ticari islemler belirgin ve dl¢iilebilirdir.
OZKAYNAKLAR

Sermaye / Sermaye Diizeltme Farklari

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibari ile sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik
Ortaklar (%) 2016 (%) 2015
Berker ailesi %19,30 71.426 %19,30 71.426
Gokyigit ailesi %19,30 71.426 %19,30 71.426
Akgagllar ailesi %10,87 40.216 %10,87 40.216
Diger (*) %4,21 15.593 %4,21 15.593
Halka agik olan kisim (**) %46,31 171.339 %46,31 171.339
Odenmis sermaye %100,00 370.000 %100,00 370.000
Sermaye diizeltme farklar 3.475 3.475
Yeniden diizenlenmis sermaye 373.475 373.475

(*) Sermayenin %5' inden azina sahip ortaklarin toplamini géstermektedir.

(**) 31 Mart 2016 tarihi itibari ile halka agik kisimda yer alan 1 TL nominal bedelli 24.983.368 adet % 6,75) hisse kurucu
ortak olan ailelerin kontroliinde bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 24.983.368 adet hisse; % 6,75).

PAY BASINA KAZANC
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2016 2015
Doénemboyunca mevcut olan paylarin ortalama sayis1 (tam degeri) 370.000.000  370.000.000
Ana ortakhk paylarma ait net donemkar1 (Bin TL) 148.878 84.007
Faaliyetlerden elde edilen pay bagma kazang (TL) 0,402 0,227
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHI ITIBARI ILE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR VE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
Esas faaliyetlerden diger gelirler 2016 2015
Operasyonlardan kaynaklanan kur fark: gelirleri 49.835 75.121
Vade farki gelirleri 8.339 5.137
Reeskont gelirleri 1.490 2.382
Kira gelirleri 1.047 882
Konusu kalmayan dava kargihigi (Not: 14) 646 6
Hurda satig gelirleri 511 442
Tazminat gelirleri 151 347
Devlet tesvik gelirleri 20 28
Diger gelirler 3.362 1.163
65.401 85.508
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
Esas faaliyvetlerden diger giderler (-) 2016 2015
Operasyonlardan kaynaklanan kur farki giderleri (46.054) (104.913)
Reeskont giderleri (2.451) (574)
Dava karsiliklar1 (Not: 14) (2.778) (62)
Vade farki giderleri (454) (726)
Bagis ve yardimlar (163) (56)
Ek vergi gideri (18) (23)
Dava konusu tazminatlar - 30)
Diger giderler (2.913) (1.461)

(54.831) (107.845)

FINANSAL GELIR VE FINANSAL GIiDERLER
Finansal gelirler

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2016 2015
Faiz gelirleri 17.931 20.051
Kur fark: gelirleri 13.578 49.815
Yabanci para ¢evrim farki geliri 2.057 3.100
Diger finansman gelirleri 5 -
33.571 72.966
Finansal giderler (-)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2016 2015
Kur farki giderleri (30.963) (7.418)
Faiz giderleri (9.477) (8.982)
Diger finansman giderleri (1.708) (192)
Yabanci para ¢evrim farki gideri (963) (13.843)
Eksi: Maddi duran varliklarin ve stoklarin
maliyetine dahil edilen finansal giderler 2.455 5.783
(40.656) (24.652)
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHI ITIBARI ILE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

YABANCI PARA POZISYONU

Diger
31 Mart 2016 Bin TL Karsihg:  Bin ABD Dolari Bin Avro Bin GBP (Bin TL Karsihig)
1. Ticari Alacaklar 174.190 41.612 3.655 - 44.561
2. Parasal Finansal Varliklar 529.994 178.304 3.719 7 12.828
3. Diger 15.064 971 1.076 927 5.082
4. DONEN VARLIKLAR 719.248 220.887 8.450 934 62.471
5. Ticari Alacaklar 24.605 8.684 - - -
6. Parasal Finansal Varliklar 439 - - - 439
7. Diger 12.909 10 4.015 - -
8. DURAN VARLIKLAR 37.953 8.694 4.015 - 439
9. TOPLAM VARLIKLAR 757.201 229.581 12.465 934 62.910
10. Ticari Borglar 802.514 178.315 9.435 139 266.441
11. Finansal Yiikiimliiliikler 80.639 610 22.037 - 8.214
12. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 50.131 1.682 5.728 - 26.989
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikkler 3.469 1.153 60 - 10
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER 936.753 181.760 37.260 139 301.654
14. Ticari Borglar - - - - -
15. Finansal Yiikiimliiliikler 242.870 289 75.450 - -
16. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 15.933 913 4 - 13.333
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler 18 - - - 18
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 258.821 1.202 75.454 - 13.351
18. TOPLAM YUKUM LULUKLER 1.195.574 182.962 112.714 139 315.005
19. Net yabanci para varhik / yiikiimliiliik pozisyonu (438.373) 46.619 (100.249) 795 (252.095)
20. Parasal kalemler net yabanci para varlik / yiikiimliiliik
pozisyonu (1+2+5+6-10-11-12-14-15-16) (462.859) 46.791 (105.280) (132) (257.149)
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHI ITIBARI ILE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

YABANCI PARA POZiSYONU (devami)

Diger
31 Aralik 2015 Bin TL Karsihg: ~ Bin ABD Dolari Bin Avro Bin GBP (Bin TL Karsilig)
1. Ticari Alacaklar 59.596 11.572 2.877 1 16.803
2. Parasal Finansal Varliklar 421.545 139.455 939 6 13.056
3. Diger 11.837 467 709 208 7.332
4. DONEN VARLIKLAR 492.978 151.494 4.525 215 37.191
5. Ticari Alacaklar 21.886 7.527 - - -
6. Parasal Finansal Varliklar 358 - - - 358
7. Diger 22.002 11 6.914 - -
8. DURAN VARLIKLAR 44.246 7.538 6.914 - 358
9. TOPLAM VARLIKLAR 537.224 159.032 11.439 215 37.549
10. Ticari Borglar 776.322 171.929 6.458 224 254.937
11. Finansal Yiikiimliiliikler 79.235 1.029 22.127 - 5.932
12. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 60.028 3.300 6.428 - 30.007
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliliikler 1.743 524 66 - 10
13. KISA VADELI YUKUM LULUKLER 917.328 176.782 35.079 224 290.886
14. Ticari Borglar - - - - -
15. Finansal Yiikiimliiliikler 269.522 289 84.555 - -
16. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler 15.142 914 4 - 12.472
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 284.664 1.203 84.559 - 12.472
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 1.201.992 177.985 119.638 224 303.358
19. Net yabanci para varlik / yiikkiimliiliikk pozisyonu (664.768) (18.953) (108.199) 9) (265.809)
20. Parasal kalemler net yabanci para varlik / ylikiimliilik
pozisyonu (1+2+5+6-10-11-12-14-15-16) (696.864) (18.907) (115.756) (217) (273.131)

29



21.

22.

TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHI ITIBARI ILE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

YABANCI PARA POZISYONU (devami)
Kur riskine duyarlilik

Grup, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un kurlardaki %5°lik artisa ve azalisa olan duyarlilifini gostermektedir. %5°lik oran, iist
diizey yoneticilere Grup iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, séz konusu oran
yonetimin ilgili doviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece {li¢ aylik
ara donem sonundaki net yabanci para cinsinden kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin ii¢ aylik ara donem
sonundaki %5°lik kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger, kar/zarardaki olasi artis1 ifade eder.

31 Mart 2016
Kar / Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda % 5 degismesi halinde

ABD Dolar net varlik / yikiimliligi 6.605 (6.605)

Avro'nun TL karsisinda % 5 degigsmesi halinde
Avro net varhk / yikiimliligi (16.080) 16.080

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda % 5 degismesi halinde
Diger doviz net varlik / yikimhiligi (12.444) 12.444
TOPLAM (21.919) 21.919

31 Aralik 2015
Kar / Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmas1 deger kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda % 5 degismesi halinde

ABD Dolari net varlik / yikimliiligi (2.755) 2.755

Avro'nun TL karsisinda % 5 degigmesi halinde

Avro net varlik / yukimliligu (17.191) 17.191
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda % 5 degismesi halinde

Diger doviz net varlik / yiikimliiligii (13.292) 13.292

TOPLAM (33.238) 33.238

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Sirket’in bagli ortakliklardan Tekfen Emlak Gelistirme Yatirim ve Ticaret A.S. 5 Nisan 2016 tarihinde gergege

uygun degeri 35.878 olan Topkapt Vitaminli Yem Sanayii Anonim Sirketi’nin tiim hisselerini 35.736
karsiliginda devralmistir.
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