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TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARIHLI OZET KONSOLIDE BiLANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden
gecmemis gecmis
Dipnot 30 Eyliil 31 Arahk
VARLIKLAR Referanslari 2011 2010
Cari / Donen Varliklar 2.286.418 1.956.546
Nakit ve nakit benzerleri 700.508 758.554
Ticari alacaklar 555.166 379.062
Diger alacaklar 9.710 8.317
Stoklar 7 460.863 303.281
Devam eden insaat sozlesmelerinden alacaklar 8 440.608 440.280
Diger donen varliklar 99.455 50.334
2.266.310 1.939.828
Satilmaya hazir elde tutulan varliklar 20.108 16.718
Cari Olmayan / Duran Varhklar 1.378.742 1.109.335
Ticari alacaklar 91.684 52.478
Diger alacaklar 143.473 8.622
Finansal yatirimlar 90.744 127.900
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 4 203.863 160.325
Yatirim amagh gayrimenkuller 9 95.795 94.375
Maddi duran varliklar 9 658.733 602.059
Maddi olmayan duran varliklar 9 3.031 2.735
Ertelenen vergi varliklari 21.179 19.689
Diger duran varliklar 70.240 41.152
TOPLAM VARLIKLAR 3.665.160 3.065.881

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARIHLI OZET KONSOLIDE BiLANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal borglar
Ticari bor¢lar
Diger borglar
Donem kari vergi yiikiimliilugii
Devam eden insaat sozlesmeleri

hakedis bedelleri

Borg karsiliklari
Caliganlara saglanan faydalar
Diger kisa vadeli ytikiimliiliikler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal borg¢lar
Ticari borglar
Diger borglar
Caliganlara saglanan faydalar
Ertelenen vergi yiikiimliiliigii

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar
Odenmis sermaye
Sermaye diizeltmesi farklari
Hisse senedi ihrac primleri
Deger artis fonlari
Yabanci para cevrim farki
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
Gecmis yillar karlar
Net donem kar1

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

TOPLAM KAYNAKLAR

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden
gecmemis gecmis
Dipnot 30 Eyliil 31 Arahk
Referanslari 2011 2010
1.671.296 1.286.804
10 494,754 447.584
675.660 512.151
79.986 31.325
9.788 17.693
8 86.085 37.267
11 9.428 19.048
13 38.498 35.475
14 277.097 186.261
148.812 96.398
10 15.486 27.700
13.329 1.287
38.959 1.617
13 42.404 34.344
38.634 31.450
5 1.845.052 1.682.679
1.823.447 1.663.725
370.000 370.000
3.475 3.475
300.984 300.984
69.894 108.002
112.510 55.279
72.222 53.390
697.155 594.015
197.207 178.580
21.605 18.954
3.665.160 3.065.881
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARITHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT OZET

KONSOLIDE GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

- Satiglar
- Satiglarin maliyeti (-)
BRUT ESAS FAALIYET KARI

- Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-)
- Genel yonetim giderleri (-)

- Aragtirma ve gelistirme giderleri (-)

- Diger faaliyet gelirleri

- Diger faaliyet giderleri (-)

FAALIYET KARI

- Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin kar/zararlarindaki paylar

- Finansal gelirler

- Finansal giderler (-)

VERGI ONCESI KAR
Vergi gideri

- Donem vergi gideri

- Ertelenmis vergi gideri
- Cevrim farklar1

NET DONEM KARI

Net Donem Karmmin Dagilimm
Kontrol giicii olmayan paylar
Ana ortaklik paylar1

Hisse Basina Kazang

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmemis gecmemis gecmemis gecmemis
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
Dipnot 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Referanslari 2011 2011 2010 2010
2.188.276 795.029 1.638.585 535.241
(1.814.768) (679.444) (1.339.669) (462.881)
373.508 115.585 298.916 72.360
(76.674) (22.813) (68.281) (21.799)
(68.279) (20.368) (63.689) (21.291)
(198) (96) (111) (€2))]
13.697 4.285 13.898 4.236
(7.580) (818) (13.813) (2.637)
234.474 75.775 166.920 30.818
2.394 758 6.489 988
17 160.787 60.178 144.445 54.499
17 (154.463) (77.047) (129.946) (36.229)
243.192 59.664 187.908 50.076
(46.209) (5.869) (40.767) (9.411)
(41.956) (4.810) (22.642) (10.702)
(3.454) (331) (18.166) 929
(799) (728) 41 362
196.983 53.795 147.141 40.665
(224) (72) 95) 17
197.207 53.867 147.236 40.648
16 0,533 0,146 0,398 0,110



TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARITHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT OZET

KONSOLIDE KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmemis gecmemis gecmemis gecmemis
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2011 2011 2010 2010
NET DONEM KARI 196.983 53.795 147.141 40.665
Diger kapsamh (gider) / gelir:
Finansal varliklar deger artis
fonundaki degisim (37.148) (25.379) 24.755 (1.478)
Yabanci para ¢evrim farkindaki degisim 60.106 51.258 (10.955) (35.144)
Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen
istiraklerden gruba pay (2.817) (337) (2.867) 685
Diger kapsaml gelir kalemlerine
iligkin vergi gelirleri / (giderleri) 1.857 1.269 (1.238) 74
VERGI SONRASI DiGER KAPSAMLI
(GIDER) / GELiR 21.998 26.811 9.695 (35.863)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 218.981 80.606 156.836 4.802
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim
Kontrol giicii olmayan paylar 2.651 2.016 (660) (1.198)
Ana ortaklik paylari 216.330 78.590 157.496 6.000

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak 2010 itibariyle acilis bakiyesi
Diger kapsamli gelir

Net donem kart

Toplam kapsamli gelir

Gecmis donem karinin transferi

Gegmis yillar karlarindan yedeklere transfer
Temettii dagitimu

30 Eyliil 2010 itibariyle kapanis bakiyesi

1 Ocak 2011 itibariyle acilis bakiyesi
Diger kapsamli gelir

Net donem kart

Toplam kapsamli gelir

Gecmis donem karinin transferi

Gecmis yillar karlarindan yedeklere transfer
Temettii dagitimi

30 Eyliil 2011 itibariyle kapams bakiyesi

Diger kapsamli gelir
Deger artis fonlart
Hisse Maddi duran Finansal Yabanci Kardan Kontrol
Sermaye senedi  varlik yeniden yatirimlar para ayrilan Gegmis Net giicii
Odenmis diizeltmesi ihrag degerleme deger artis cevrim  kisitlanmis yillar donem olmayan
sermaye farklar primleri fonu fonu farki yedekler karlari kari paylar Toplam
370.000 3.475 300.984 2.277 35.782 45.765 40.834 556.537 69.344 18.910 1.443.908
- - - (1.158) 21.808 (10.390) - - - (565) 9.695
- - - - - - - - 147.236 (95) 147.141
- - - (1.158) 21.808 (10.390) - - 147.236 (660) 156.836
- - - - - - - 69.344 (69.344) - -
- - - - - - 12.768 (12.768) - - -
- - - - - - - (19.310) - - (19.310)
370.000 3.475 300.984 1.119 57.590 35.375 53.602 593.803 147.236 18.250 1.581.434
370.000 3.475 300.984 975 107.027 55.279 53.390 594.015 178.580 18.954 1.682.679
- - - - (38.108) 57.231 - - - 2.875 21.998
- - - - - - - - 197.207 (224) 196.983
- - - - (38.108) 57.231 - - 197.207 2.651 218.981
- - - - - - - 178.580 (178.580) - -
- - - - - - 18.832 (18.832) - - -
- - - - - - - (56.608) - - (56.608)
370.000 3.475 300.984 975 68.919 112.510 72.222 697.155 197.207 21.605 1.845.052

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT OZET
KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmenmis gecmenmis
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 30 Eyliil 30 Eyliil
Referanslari 2011 2010
ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMLARI
Net donem kar1 196.983 147.141
Net donem karini igletme faaliyetlerinden elde edilen
nakit akimina getirmek icin yapilan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa ve tilkkenme paylari 9 53.508 55.790
Maddi duran varlik satis zarari / (kar1) (net) 995 (3.764)
Kidem tazminati ve prim karsiligt 13 17.076 12.894
Dava karsiliklari 11 342 514
Stok deger diisiikliigii karsiligt 7 47 3
Calisanlara saglanan diger faydalar 13 7.766 1.872
Konusu kalmayan karsiliklar 11 (953) (333)
Gelir tahakkuklar1 110 (4.657)
Gider tahakkuklari 45.699 (9.120)
Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen istirakin
donem karindan alinan pay (2.394) (7.637)
Satilmaya hazir finansal varliklardaki degisimler 8 (446)
Satig amaciyla elde tutulan duran varliklardaki degisim - (1.549)
Faiz geliri 17 (46.176) (38.140)
Faiz gideri 17 24717 26.311
Istiraklerden elde edilen gelirler 967) (4.089)
Vergi karsiligi 46.209 40.766
Cevrim farki (net) 86.099 (13.704)
Isletme sermayesindeki degisim dncesi faaliyetlerden
elde edilen nakit akim 429.069 201.852
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Ticari ve diger alacaklardaki degisimler (347.880) (94.462)
Iliskili taraflardan alacaklardaki degisimler (3.784) (11.631)
Stoklardaki degisimler 7 (156.659) (675)
Devam eden ingaat s6zlesmelerinden
alacaklardaki degisimler 8 (328) 17.068
Diger donen ve diger duran varliklardaki degisim (78.209) 3.719
Ticari ve diger borglardaki degisimler 214.936 (33.863)
Miskili taraflara borglardaki degisimler 919 (4.124)
Devam eden ingaat sozlesmeleri
hakedis bedellerindeki degisimler 8 48.818 (164)
Borg karsiliklar ve diger kisa yiikiimliiliiklerdeki
degisimler 88.970 16.881
(233.217) (107.251)
Alinan faiz 45.220 36.274
Odenen faiz (22.128) (20.162)
Odenen vergi (49.861) (16.578)
Odenen dava tazminati 11 (7.147) (115)
Odenen kidem tazminat1 ve prim karsihg 13 (17.902) (13.696)
Isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit 144.034 80.324

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT OZET

KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

YATIRIM FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN

Ozkaynaktan pay alma yontemiyle
muhasebelestirilen istiraklerin etkisi

Maddi, maddi olmayan duran varlik ve yatirim
amacl gayrimenkuller alimlar1

Maddi, maddi olmayan duran varlik satisindan
elde edilen nakit

Istiraklerden temettii geliri

Yatirim faaliyetlerinde kullamlan nakit

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Yeni alinan krediler
Odenen krediler
Odenen finansal kiralama borglari
Odenen temettiiler

Finansal faaliyetlerde kullanilan nakit

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET

DEGIiSiM

DONEM BASI NAKIT VE NAKiT BENZERLERIi
Nakit ve nakit benzeri degerlere tahakkuk eden faiz

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmenmis gecmenmis
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 30 Eyliil 30 Eyliil
Referanslari 2011 2010
(43.946) (1.472)
9 (48.765) (40.406)
9 932 10.995
967 4.089
(90.812) (26.794)
291.598 422.076
(341.900) (429.293)
(5.314) (24.323)
(56.608) (19.310)
(112.224) (50.850)
(59.002) 2.680
758.554 561.360
956 1.867
700.508 565.907




TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Tekfen Holding A.S.’nin (“Sirket”) ¢cogunluk hisseleri Ak¢aglilar, Berker ve Gokyigit aileleri tarafindan kontrol
edilmektedir. Sirket ve bagl ortakliklar1 ekli 6zet konsolide finansal tablolarda “Grup” olarak adlandirilmustir.

30 Eyliill 2011 tarihi itibari ile Grup’un, taseronlar ile birlikte 15.132 (31 Aralik 2010: 13.079) calisam
bulunmaktadir. Sirket’in kayith adresi: Kiiltiir Mahallesi, Aydinlik Sokak, Tekfen Sitesi A Blok, No: 7,
Besiktas, Istanbul, Tiirkiye’dir.

Sirket hisse senetleri 23 Kasim 2007 tarihinden itibaren Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem
gormektedir.

30 Eyliil 2011 tarihi itibari ile Sirket’in bagl ortakliklarindaki degisiklikler:

Grup’un 31 Aralik 2010 tarihli konsolide finansal tablolarinda konsolide ettigi bagh ortakligi Kablotek Kablo
Sebekeleri Tesis Isletme Miih. Ins. Tic. ve San. A.S. tasfiye olmasi sebebi ile Kuveyt ve Giircistan subeleri ise
faaliyetlerinin tamamlanmi§ olmalari sebebi ile 30 Eyliil 2011 tarihinde konsolidasyona dahil edilmemislerdir.

Sirket’in dolayli olarak %100’iine sahip oldugu Tekfen Participations S.A., 27 Nisan 2011 tarihi itibari ile
Sirket’in dolayli olarak %100’tine sahip oldugu Tekfen International Finance and Investment S.A. ile
birlesmistir.

Giiney Yoloten Gaz Sahasi Projesinin yapimu i¢in Tiirkmenistan subesi dokuz aylik ara dénem igerisinde
faaliyete ge¢mistir.

Ozet konsolide finansal tablolarin onaylanmasi:

Ozet konsolide finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 10 Kasim 2011 tarihinde
yayinlanmasina karar verilmistir.

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagh ortakliklari, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarim1 Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir. Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren bagli ortakliklar muhasebe kayitlarini ve yasal finansal
tablolarim faaliyette bulunduklar: iilkelerin para birimleri cinsinden ve o iilkelerin mevzuatina uygun olarak
hazirlamaktadirlar.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya liskin
Esaslar Teblig” (“Seri: XI, No:29 sayili Teblig”) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak
2008 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerine ait ilk ara finansal tablolardan gegerli olmak iizere yiiriirliige
girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda
Teblig" yiirtirlikten kaldirilmistir. Bu Teblig’e istinaden, isletmeler finansal tablolarini Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararast Finansal Raporlama Standartlari’na (“UMS/UFRS”) gore
hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’lerin Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlari
Kurulu (“TMSK?”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykir1 olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar:
(“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’lerin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklari TMSK
tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili Tebligi cercevesinde
UMS/UFRS’ye gore hazirlanmaktadir. ilisikteki 6zet konsolide finansal tablolar ve ©zet dipnotlar, SPK
tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak
ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

SPK, halka acik sirketlerin UMS 34 “Ara Donem Finansal Tablolar” standardi uyarinca ara dénem mali
tablolarinin sunumunda tam set veya 0zet sunumun uygulanabilmesine izin vermistir. Buna bagh olarak Grup,
30 Eyliil 2011 tarihi itibari ile hazirlanan ara donem konsolide finansal tablolarim1 6zet sunumu tercih ederek
hazirlamistir.



TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)

Bu Teblig’e istinaden UMS/UFRS’ye uygun olarak hazirlanan yillik finansal tablolarin icermesi gerekli
aciklama ve dipnotlar UMS 34 uyarinca ozetlenmis veya yer verilmemistir. Ekteki 6zet konsolide finansal
tablolar, 31 Aralik 2010 tarihli bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide finansal tablolar ve ekli dipnotlari ile
birlikte okunmalidir. Ara donem finansal sonuclari tek bagina yil sonu sonuglarinin bir géstergesi olmazlar.

Grup Ozet konsolide finansal tablolarinda 31 Aralik 2010 tarihli konsolide finansal tablolarinda belirtilen
muhasebe politikalarinin ve muhasebe tahminlerinin aynilarini uygulamaya devam etmistir.

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan agiklanan kurlar 1 ABD Dolari=
1,8453 TL, 1 Avro=2,5157 TL, 1 Dirhem= 0,225076 TL, 1 Suudi Arabistan Riyali= 0,4935 TL, 1 Katar Riyali=
0,50556 TL (31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: tarafindan aciklanan kurlar 1
ABD Dolari= 1,5460 TL, 1 Avro=2,0491 TL, 1 Dirhem= 0,18464 TL, 1 Suudi Arabistan Riyali= 0,41349 TL, 1
Katar Riyali= 0,42356 TL).

YENi VE GUNCELLENMIiS STANDARTLARIN UYGULANMASI

(a) Grup’un sunum ve dipnot aciklamalarim etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar
Bulunmamaktadir.

(b) Grup’un finansal performansim ve/veya bilancosunu etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar
Bulunmamaktadir.

(c) 2011 yihndan itibaren gecerli olup, Grup’un konsolide finansal tablolarm etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UMS 24 (2009) ‘lliskili Taraf Ag¢iklamalar’; Kasim 2009’da UMS 24 “iligkili Taraf Aciklamalar1”
giincellenmistir. Standarda yapilan giincelleme, devlet isletmelerine, yapilmasi gereken dipnot aciklamalarina
iligkin kismi muafiyet saglamaktadir. Bu giincellenen standardin, 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih
sonrasinda baslayan mali donemlerde uygulanmasi zorunludur.

UMS 32 (Degisiklikler) ‘Finansal Araglar: Sunum’ ve UMS 1 ‘Finansal Tablolarin Sunumu’ ; UMS 32 ve
UMS 1 standartlarindaki degisiklikler, 1 Subat 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler
icin gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo hazirlayan bir isletmenin fonksiyonel para birimi disindaki bir
para birimini kullanarak ihrag ettigi haklarin (haklar, opsiyonlar ya da teminatlar) muhasebelestirilme islemleri
ile ilgilidir. Onceki dénemlerde bu tiir haklar, tiirev yiikiimliiliikler olarak muhasebelestirilmekteydi ancak bu
degisiklikler, belirli sartlarin karsilanmasi dogrultusunda, bu tiir ihra¢ edilen haklarin opsiyon kullanim fiyati
i¢in belirlenen para birimine bakilmaksizin, 6zkaynak olarak muhasebelestirilmesi gerektigini belirtmektedir.

UFRS 1 (Degisiklikler) ‘UFRS’nin Ilk Olarak Uygulanmasi — Diger Istisnai Durumlar’ ; 1 Temmuz 2010
tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali donemler igin gegerli olan UFRS 1 standardindaki
degisiklikler, UFRS 7 gercege uygun deger aciklamalarimin karsilastirmali sunumu agisindan UFRS’leri ilk
kullanan igletmelere sinirli muafiyet getirmektedir.

UFRYK 14 (Degisiklikler) ‘Asgari Fonlama Gerekliliginin Pegin Odenmesi’ ; UFRYK 14 yorumunda yapilan
degisiklikler 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali donemler icin gecerlidir.
Tanimlanmig fayda emeklilik planina asgari fonlama katkist yapmasi zorunlu olan ve bu katkilar1 pesin 6demeyi
tercih eden isletmeler bu degisikliklerden etkilenecektir. Bu degisiklikler uyarinca, istege bagli pesin
o0demelerden kaynaklanan fazlalik tutar1 varlik olarak muhasebelestirilir.

UFRYK 19 ‘Finansal Yiikiimliiliiklerin Ozkaynak Araglart Kullanilarak Odenmesi’ ; UFRYK 19, 1 Temmuz
2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler i¢in gegerlidir. UFRYK 19 sadece bir
yiikiimliiligiinin tamamin1 ya da bir kismin1 6demek amaciyla 6zkaynak araclari ihra¢ eden isletmelerin
kullanacagi muhasebe uygulamalarina agiklik getirir.



TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

YENi VE GUNCELLENMIiS STANDARTLARIN UYGULANMASI (devami)

(c) 2011 yilindan itibaren gecerli olup, Grup’un konsolide finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

Mayis 2010, Yilhik fyilestirmeler

UMSK, yukaridaki degisikliklere ve yeniden giincellenen standartlara ek olarak, Mayis 2010 tarihinde asagida
belirtilen ve baslica yedi standardi/yorumu kapsayan konularda aciklamalarini yayinlamistir: UMS 1 Finansal
Tablolarin Sunumu, UFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Olarak Uygulanmasi, UFRS 3
Isletme Birlesmeleri, UFRS 7 Finansal Araclar: Agiklamalar, UMS 27 Konsolide ve Konsolide Olmayan
Finansal Tablolar, UMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama ve UFRYK 13 Miisteri Baglilik Programlari. 1
Temmuz 2010 tarihinde veya bu tarih sonrasinda gecerli olan UFRS 3 ve UMS 27°deki degisiklikler haricindeki
tim diger degisiklikler, erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemlerden itibaren gecerlidir.

Soz konusu standartlar, degisiklikler ve yorumlarin Grup’un finansal performans: veya finansal durumuna
onemli bir etkisi olmamustir.

(d) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UFRS 1 (Degisiklikler) ‘UFRS’nin Ik Olarak Uygulanmasi — Diger Istisnai Durumlar’; 20 Aralik 2010
tarihinde, UFRS standartlarimi ilk kez uygulayacak olan mali tablo hazirlayicilarina UFRS’ye gecis donemi
oncesinde ortaya ¢ikan islemlerin yeniden yapilandirilmasinda kolaylik saglanmas: ve ilk kez UFRS’ye gore
mali tablo hazirlayan ve sunan sirketlerden yiiksek enflasyonist ortamdan yeni c¢ikanlar i¢in agiklayici bilgi
saglamak amaciyla UFRS 1’e ilave degisiklikler getirilmistir. Bu degisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da
bu tarih sonrasinda baglayan mali donemler i¢in gecerli olacaktir. Grup halihazirda UFRS’ye uygun finansal
tablo hazirladigindan bu degisiklikler Sirket i¢in gegerli degildir.

UFRS 7 ‘Finansal Araglar: Ac¢iklamalar’; UFRS 7 Finansal Araglar: Acgiklamalar standard: bilanco disi
faaliyetler ile ilgili yapilan kapsamli inceleme c¢alismalarinin bir parcast olarak Ekim 2010 tarihinde
degistirilmistir. Bu degisiklikler, mali tablo kullanicilarinin finansal varliklara iligskin devir islemlerini ve devri
gerceklestiren isletmede kalan risklerin yaratabilecegi etkileri anlamasina yardimci olacaktir. Ayrica bu
degisiklikler uyarinca, oransiz devir iglemlerinin raporlama dénemi sonunda gerceklestirilmesi halinde daha
fazla aciklama yapilmasi gerekmektedir. Bu degisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemler icin gegerli olacaktir. Grup, bu standardin uygulanmas: sonucunda finansal tablolarinda
olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UFRS 9 ‘Finansal Araglar: Simiflandirma ve Olgme’; Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK),
Kasim 2009°da UFRS 9’un finansal araglarin smiflandirilmast ve olgtimii ile ilgili birinci kismini
yayimlamistir. UFRS 9, UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme’nin yerine kullanilacaktir. Bu
Standart, finansal varliklarin, isletmenin finansal varliklarin1 yonetmede kullandigi model ve s6zlesmeye dayali
nakit akig ozellikleri baz alinarak siiflandirilmasimi ve daha sonra gercege uygun deger veya itfa edilmis
maliyetle degerlenmesini gerektirmektedir. Bu yeni standardin, 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baglayan mali donemlerde uygulanmasi zorunludur. Grup, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal
tablolarinda olugabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UMS 12 ‘Gelir Vergisi’; UMS 12 ‘Gelir Vergisi’ standardi, Aralik 2010 tarihinde degisiklige ugramigtir. UMS
12 uyarinca varligin defter degerinin kullanim1 ya da satis1 sonucu geri kazanilip, kazanilmamasina bagl olarak
varlikla iligkilendirilen ertelenmis vergisini hesaplamasi gerekmektedir. Varligin UMS 40 ‘Yatirrm Amach
Gayrimenkuller’ standardinda belirtilen gercege uygun deger yontemi kullamlarak kayitlara alindifi
durumlarda, defter degerinin geri kazanilmasi islemi varligin kullanimi ya da satis1 ile olup olmadiginin
belirlenmesi zorlu ve subjektif bir karar olabilir. Standarda yapilan degisiklik, bu durumlarda varligin geri
kazanilmasinin satis yoluyla olacagi tahmininin se¢ilmesini sOyleyerek pratik bir ¢oziim getirmistir. Bu
degisiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler i¢in gecerli olacaktir.
Grup, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olugabilecek etkileri heniiz
degerlendirmemistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

YENi VE GUNCELLENMIiS STANDARTLARIN UYGULANMASI (devami)

(d) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 10 ‘Konsolide Mali Tablolar’ ; UFRS 10 standardi, konsolidasyon ile ilgili agiklamalarin yer aldigt UMS
27 “Konsolide ve Bireysel Mali Tablolar” ile UFRYK 12 ‘Konsolidasyon — Ozel Amagh Isletmeler’
standartlarinin yerine getirilmistir. Bu standart, konsolidasyona tabi olan isletmelerin dogasina bakilmaksizin
(6rnegin; oy cogunluguna ya da genellikle 6zel amagh isletmelerdeki gibi diger sdzlesmeye bagl diizenlemelere
bagl olarak kontrol edilen isletme olup, olmadigina bakilmaksizin) kontrol esasina bagl olan tiim isletmeler
icin tek bir konsolidasyon modelinin kullanilmasin1 6ngdrmektedir.

UFRS 10 kapsaminda kontrol, ana sirketin 1) konsolidasyona tabi olan isletme iizerinde giiciiniin olup olmadig;
2) konsolidasyona tabi olan isletmeye katilimiyla herhangi bir getiri elde edip, etmeyecegi; ve 3) konsolidasyona
tabi olan isletme tizerinde elde edilecek getirilerin tutarini etkileyebilecek giictiniin olup, olmadigina gore
belirlenir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali donemler icin gecerli
olacaktir. Grup, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz
degerlendirmemistir.

UFRS 11 ‘Ortak Diizenlemeler’; UMS 31 ‘Is Ortakliklarindaki Paylar’ standardinin yerine getirilen UFRS 11
standardinda ortak diizenlemeler icin getirilen yeni muhasebe gerekliliklerine yer verilmistir. Miisterek kontrol
altindaki isletmelerin muhasebe islemlerinde kullanilan oransal konsolidasyon yontemi opsiyonu bu standart
uyarinca kaldirilmustir. UFRS 11 standardi ayrica miisterek kontrol altinda olan varliklarin ortak faaliyetler ile
ortak girisimler olarak ayrilmasi islemini de ortadan kaldirmustir. Ortak faaliyet, miisterek kontrolii olan
taraflarin varlik haklarmin ve yiikiimliiliik zorunluluklarinin oldugu ortak bir diizenlemedir. Ortak girisim ise,
miisterek kontrolil olan taraflarin net varlik haklarina sahip oldugu ortak bir diizenlemedir. Bu degisiklikler 1
Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler icin gecerli olacaktir. Grup, bu
standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UFRS 12 ‘Diger Isletmede Bulunan Paylara Iliskin Aciklamalar’; UFRS 12, bir isletmenin katiliminin oldugu
sirketlere ait olan konsolide ve konsolide olmayan mali tablolara iliskin ileri diizeyde aciklamalar getirmistir. Bu
standardin amaci; mali tablo kullanicilarimin kontrol esasini, konsolide varlik ve yiikiimliiliikler tizerinde
olabilecek kisitlamalari, konsolide olmayan sirketlere katilimdan kaynaklanabilecek riskleri, ve kontrol giicii
olmayan pay sahiplerinin konsolide sirket faaliyetlerine katilimini degerlendirebilmesi acisindan bilgi
saglamaktir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler icin
gegerli olacaktir. Grup, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olugabilecek etkileri heniiz
degerlendirmemistir.

UMS 27 ‘Bireysel Mali Tablolar (2011)’; Bireysel mali tablolara iliskin olarak ©ngoriilen gerekliliklerde
herhangi bir degisiklik yapilmamis ve buradaki biitiin agiklamalar yeniden diizenlenen UMS 27 standardina
ilave edilmistir. UMS 27 standardindaki diger bilgiler ise UFRS 10 standardinda yer alanlar ile degistirilmistir.

UMS 28 ‘Istiraklerdeki ve Ortak Girigimlerdeki Yatirimlar (2011)’; UMS 28, UFRS 10, UFRS 11 ve UFRS 12
standartlarinin yayinlanmasiyla birlikte yeniden diizenlenmistir.

UFRS 13 ‘Gergege Uygun Deger Hesaplamalari’; UMSK, UFRS’ler kapsaminda gercege uygun deger
Olciimiiniin kullanilmasini belirten aciklamalarini rehber niteliginde tek bir kaynakta toplamak amaciyla UFRS
13 Gercege Uygun Deger Hesaplamalari standardini 12 Mayis 2011 tarihinde yaymnlamistir. Bu standart,
gercege uygun de@er tanimimi yaparken, gercege uygun deger hesaplamalar ile ilgili verilecek agiklama
gerekliliklerini de belirtir. Bu standartta ger¢ege uygun deger hesaplamalarinin gerekli oldugu durumlara agiklik
getirilmez; ancak bir bagka standardin 6ngordiigii durumlarda gercege uygun degerin nasil hesaplanacag: ile
ilgili aciklamalara yer verilir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali
donemler icin gecerli olacaktir. Grup, yapilan bu degisikliklerin uygulanmasi sonucu ortaya ¢ikacak etkileri
heniiz degerlendirmemistir.

UMS 1 ‘Finansal Tablolarin Sunumu (2011) — Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu’; UMS 1
standardinda yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir i¢inde yer alan kalemlerin sunumu ve diger kapsamli
gelir icinde siniflandirilmasi konusunda aciklayici bilgilere yer verir. Bu degisiklikler 1 Temmuz 2012 tarihinde
ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali donemler i¢in gecerli olacaktir. Grup, yapilan bu degisikliklerin
uygulanmas1 sonucu ortaya ¢ikacak etkileri heniiz degerlendirmemistir.
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30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

YENi VE GUNCELLENMIiS STANDARTLARIN UYGULANMASI (devami)

(d) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UMS 19 ‘Calisanlara Saglanan Faydalar (2011) (Degisiklikler)’ ; UMS 19 standardinda yapilan degisiklikler,
tanimlanmis fayda planlar1 ve kidem tazminat1 ile ilgili muhasebe iglemlerine degisiklik getirmektedir. Bu
degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler igin gecerli olacaktir.
Grup, yapilan bu degisikliklerin uygulanmasi sonucu ortaya ¢ikacak etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Harfiyat (Dekapaj) Malivetleri’ ; 19 Ekim
2011 tarihinde UMSK yeriisti maden isletmelerinde iiretim asamasindaki harfiyat maliyetlerinin
muhasebelestirilmesine agiklik getiren UFRYK 20 Yeriistic Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki
Harfiyat (Dekapaj) Maliyetleri yorumunu yaymlamistir. Yorum, iiretim asamasindaki harfiyatlarin ne zaman ve
hangi kosullarda varlik olarak muhasebelesecegi, muhasebelesen varligin ilk kayda alma ve sonraki donemlerde
nasil Olciilecegine agiklik getirmektedir. Yorum 1 Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasinda baslayan finansal
donemler icin yiirtirliige girecek olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI BUYUKLUGU iTIBARIYLE ETKIiLEYEN ONEMLI
OLAY VE iSLEMLER

(a) Libya’da yasanan gelismeler

Libya’da yasanan iilke i¢i sorunlar ve olumsuz gelismeler nedeniyle Sirket, dolayli olarak %67 sine sahip
oldugu Tekfen-TML J.V.’nin Libya’da yiiriitmekte oldugu faaliyetlerini belirsiz bir siire i¢in durdurmak ve
santiyelerini tahliye etmek zorunda kalmistir. 30 Eyliil 2011 tarihi itibari ile bu faaliyetler ile ilgili ekli 6zet
konsolide finansal tablolara dahil edilmis aktif toplam 227.956 (123.533 Bin ABD Dolar1), bor¢ toplami1 53.387
(28.931 Bin ABD Dolar1) olmak iizere 174.569 (94.602 Bin ABD Dolar1)’luk net varligi bulunmaktadir. Grup
bilango tarihi itibariyle Libya faaliyetleri ile ilgili belirsizlik durumunun devam etmesi sebebiyle gerceklesme
tarihlerini tahmin edemedigi donen varliklarini ve kisa vadeli yiikiimliiliiklerini, duran varliklar ve uzun vadeli
yiikiimliilikler altinda takip etmeye baslamistir. S6z konusu net varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil

VARLIKLAR 2011
Dénen varhiklar 1.609
Nakit ve nakit benzerleri 28
Ticari alacaklar 1.581
Duran varhklar 226.347
Ticari alacaklar 15.772
Diger alacaklar 139.339
- Devam eden insaat sozlesmelerinden alacaklar 136.815

- Diger 2.524
Maddi duran varliklar 46.657
Diger duran varliklar 24.579
- Taahhiit islerindeki stoklar 22.867

- Diger 1.712
TOPLAM VARLIKLAR 227.956
30 Eyliil

KAYNAKLAR 2011
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 53.387
Ticari bor¢lar 10.002
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 5.466
Diger borglar 37919
- Taahhiit islerinden alinan avanslar 36.335

- Odenecek vergi ve fonlar 1.584
TOPLAM YUKUMLULUKLER 53.387
NET VARLIKLAR 174.569
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30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI BUYUKLUGU iTIBARIYLE ETKIiLEYEN ONEMLI
OLAY VE iSLEMLER (devami)

(a) Libya’da yasanan gelismeler (devami)

Ayrica bu faaliyetler ile ilgili olarak cesitli kuruluslara verilmis olan teminat mektuplarinin toplam tutarlari ise
32.546 (17.637 Bin ABD Dolar1)’dir. Bakanlar Kurulu’nun 21 Haziran 2011 tarihli 2011/2001 sayil1 kararina
istinaden, Birlesmis Milletler Giivenlik Konseyi tarafindan 1970 ve 1973 sayili kararlarda ongoriilen
yaptirnmlar1 ortadan kaldiracak yeni bir karar alinincaya kadar, 1973 sayili karar geregince, isveren idareye
verilmig teminat mektuplarindan kaynaklanan tazmin talepleri dikkate alinmayacagindan, bu teminat mektuplari
Grup igin risk teskil etmemektedir.

(b) Yeni alinan insaat projeleri

Grup’un bagh ortakliklarindan Tekfen Insaat ve Tesisat A.S., Fas'ta 1.162.539’luk (630 Milyon ABD Dolar1) 2
adet anlagmaya imza atmugtir. Anlasmalardan bir tanesi, Fas devlet kurulusu olan fosfat iireticisi Office
Chérifien des Phosphates S.A.'nin 848.838’lik (460 Milyon ABD Dolari) tutarindaki boru hatti projesini
kapsamaktadir. Diger anlagsma ise bu kurulusun bir diger sirketi olan Maroc Phosphore S.A.'nin toplam 313.701
(170 Milyon ABD Dolar1) 2012 yilinda tamamlanmasi planlanan iki adet DAP Tesisi projesini kapsamaktadir.

Grup’un baglh ortakliklarindan Tekfen Insaat ve Tesisat A.S., Katar Emirlik Divani’na bagh Ozel Projeler
Ofisi’nin act1ig1 9 km’lik “Ceremonial National Day Road” isimli ihaleyi 275.0701ik (149.065 Bin ABD Dolar)
bedel ile almistir.

Grup’un baglh ortakliklarindan Tekfen insaat ve Tesisat A.S., Tiirkmenistan'da Giiney Yoloten Gaz Sahasi
Projesi'nde alt yiiklenici olarak Proses Sahasi Yardimer Tesisleri islerinin yapilmasi ve Dogalgaz Boru Hatti
Ingaast isine iligkin s6zlesme imzalamistir. Projenin toplam biiyiikliigii 482.361 dir (261,4 Milyon ABD Dolarr).

Sirket’in tam konsolidasyona tabi olan bagli ortakliklarindan %99,98’ine sahip oldugu Toros Tarim Sanayi ve
Ticaret A.$.’nin 31 Mart 2011 tarihinde yapilan yillik Olagan Genel Kurul toplantisinda 135.000 tutarinda nakit
temettii dagitilmasina karar verilmistir. Sirket payina isabet eden 134.972 6zet konsolide finansal tablolarda
eliminasyona tabi tutulmustur.

(c) Diger

Sirket, 7 Nisan 2011 tarihinde yapilan Yonetim Kurulu’nda 6zkaynaktan pay alma yontemi ile konsolidasyona
tabi tuttugu Eurobank Tekfen A.$.’nin yapacagi sermaye artisina 43.866 nakit ddeme yaparak katilma karari
almigtir. Ayrica sermaye artist sirasinda riichan haklarini kullanmayan kiiciik sermayedarlarin yerine bu haklarin
80’lik 6deme yapilarak katilinilmasi sonucunda Eurobank Tekfen A.S.’deki sermaye oranimiz %?29,2583 (31
Aralik 2010: %29,2437)’ e yiikselmistir.

31 Aralik 2010 tarihli konsolide mali tablo dipnotlarinda agiklanan Eurobank EFG Holding (Luxemburg) S.A.
ile Sirket arasindaki 16 Mart 2007 tarihli Hisse Alim — Satim S6zlesmesinden dogan haklarimiz sakli kalmak
kayd ile Sirket’in 6zkaynaktan pay alma yontemi ile konsolidasyona tabi tuttugu Eurobank Tekfen A.S.’nin ana
sermayedar1 olan Eurobank EFG 14 Temmuz 2011 tarihinde Eurobank Tekfen A.S.’de sahip oldugu %70’lik
hakim hisselere ait stratejik opsiyonlar1 degerlendirdigini agiklamistir.

ONEMLI OZKAYNAK HAREKETLERI

Finansal Yatirnmlar Deger Artis Fonu:

Sirket’in aktif piyasada islem goren finansal varliklariin cari dénem gercege uygun degerlerindeki 38.108
tutarindaki olumsuz fark dogrudan 6zkaynaklarda kayda alinmistir (30 Eyliil 2010: 23.517 olumlu fark, 1.709
olumsuz fark).

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler:

Grup Sirketleri’nin 30 Eyliil 2011 tarihine kadar gergeklesmis Olagan Genel Kurul’larinda ayrilacak yasal
yedekler ile ilgili alinan kararlara istinaden 18.832’lik tutar 30 Eyliil 2011 tarihli 6zet konsolide finansal
tablolarda ge¢cmis yil kérlarindan yedeklere transfer edilmistir (30 Eyliil 2010: 12.768).

Odenen Temettiiler:

6 Mayis 2011 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda alinan karara istinaden hissedarlara hisse basina 0,14
TL nakit temettii 6denmesine karar verilmistir. Hissedarlara toplam 52.914 ve intifa senedi sahibi olan Tekfen
Egitim Saghk Kiiltiir Sanat ve Dogal Varliklar1 Koruma Vakfr’na 3.694°liik kar pay1 27 Mayis 2011 tarihinde
dagitilmistir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

a) Boliim sonuglart

Satiglar

Boliim ici satislar

Boliimlerarasi satiglar

ESAS FAALIYET GELIiRLERI

Satislarin maliyeti
BRUT ESAS FAALIYET KARI

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-)
Genel yonetim giderleri (-)

Arastirma ve gelistirme giderleri (-)
Diger faaliyet gelirleri

Diger faaliyet giderleri (-)
FAALIYET KARI/ (ZARARI)

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirrmlarin
kar / zararlarindaki paylar

Finansal gelirler

Finansal giderler (-)

VERGI ONCESI KAR
Vergi gideri

NET DONEM KARI

Grup'un 1 Ocak-30 Eyliil 2011 donemi i¢cinde Tarim faaliyeti olarak siniflandirdig: terminalcilik faaliyetlerinin satis gelirleri 42.622, faaliyet kar1 ise 16.867'dir.

1 Ocak-30 Eyliil 2011

Emlak

Taahhiit Tarim Gelistirme Diger Eliminasyonlar Toplam
1.158.322 923.277 44.746 61.931 - 2.188.276
105.259 11.931 5 113 (117.308) -
17 683 199 4.199 (5.098) -
1.263.598 935.891 44.950 66.243 (122.4006) 2.188.276
(1.057.418) (671.408) (41.048) (44.894) - (1.814.768)
100.904 251.869 3.698 17.037 - 373.508
(370) (69.431) (297) (6.576) - (76.674)
(36.599) (12.704) (2.230) (16.746) - (68.279)

- (198) - - - (198)

2.099 7.138 3.204 1.256 - 13.697
(2.318) (3.326) (681) (1.255) - (7.580)
63.716 173.348 3.694 (6.284) - 234.474

- - - 2.394 - 2.394

56.617 57.594 3.245 43.331 - 160.787
(70.229) (71.429) (507) (12.298) - (154.463)
50.104 159.513 6.432 27.143 - 243.192
(4.335) (30.841) (1.227) (9.806) - (46.209)
45.769 128.672 5.205 17.337 - 196.983
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devam)

a) Boliim sonuglar (devami)

Satiglar

Boliim ici satislar

Boliimlerarasi satiglar

ESAS FAALIYET GELIRLERI

Satislarin maliyeti

BRUT ESAS FAALIYET KARI

Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-)

Genel yonetim giderleri (-)

Arastirma ve gelistirme giderleri (-)

Diger faaliyet gelirleri

Diger faaliyet giderleri (-)

FAALIYET KARI/ (ZARARI)

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
kar / zararlarindaki paylar

Finansal gelirler

Finansal giderler (-)

VERGI ONCESI KAR

Vergi geliri / (gideri)

NET DONEM KARI

Grup'un 1 Temmuz-30 Eyliil 2011 dénemi i¢inde Tarim faaliyeti olarak siniflandirdig: terminalcilik faaliyetlerinin satis gelirleri 14.564, faaliyet kar1 ise 5.381'dir.

1 Temmuz - 30 Eyliil 2011

Emlak
Taahhiit Tarim Gelistirme Diger Eliminasyonlar Toplam
456.469 295.278 20.658 22.624 - 795.029
37.263 4.071 3 37 (41.374) -
1 267 60 1.579 (1.907) -
493.733 299.616 20.721 24.240 (43.281) 795.029
(415.791) (228.180) (18.987) (16.486) - (679.444)
40.678 67.098 1.671 6.138 - 115.585
(92) (20.397) (14) (2.310) - (22.813)
(11.358) (3.325) (605) (5.080) - (20.368)
- (96) - - - (96)
602 1.807 1.077 799 - 4.285
(232) (574) - (12) - (818)
29.598 44.513 2.129 (465) - 75.775
- - - 758 - 758
21.229 20.009 1416 17.524 - 60.178
(32.107) (40.600) (1) (4.339) - (77.047)
18.720 23.922 3.544 13.478 - 59.664
3.272 (3.829) (659) (4.653) - (5.869)
21.992 20.093 2.885 8.825 - 53.795
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devam)

a. Boliim sonuglar (devami)

Satislar

Boliim ici satiglar

Boliimlerarasi satiglar

ESAS FAALIYET GELIiRLERI

Satiglarin maliyeti
BRUT ESAS FAALIYET KARI

Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-)

Genel yonetim giderleri (-)

Arastirma ve gelistirme giderleri (-)

Diger faaliyet gelirleri

Diger faaliyet giderleri (-)

FAALIYET KARI/ (ZARARI)

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
kar / zararlarindaki pay1

Finansal gelirler

Finansal giderler (-)

VERGI ONCESI KAR

Vergi gideri

NET DONEM KARI

Grup'un 1 Ocak-30 Eyliil 2010 donemi i¢cinde Tarim faaliyeti olarak siniflandirdig: terminalcilik faaliyetlerinin satis gelirleri 44.089, faaliyet kar1 ise 21.570'tir.

1 Ocak-30 Eyliil 2010

Emlak

Taahhiit Tarim Gelistirme Diger Eliminasyonlar Toplam

778.081 766.877 40.836 52.791 - 1.638.585

170.461 12.364 30 100 (182.955) -

7 390 191 1.870 (2.458) -

948.549 779.631 41.057 54.761 (185.413) 1.638.585
(682.420) (586.844) (38.428) (31.977) - (1.339.669)

95.661 180.033 2.408 20.814 - 298.916
(288) (62.045) - (5.948) - (68.281)
(36.314) (11.596) (610) (15.169) - (63.689)
- 111 - - - (111)

6.501 4.345 807 2.245 - 13.898
(1.853) (3.630) (936) (7.394) - (13.813)

63.707 106.996 1.669 (5.452) - 166.920

- - - 6.489 - 6.489

43.751 61.028 3.571 36.095 - 144.445
(65.337) (51.314) (2.910) (10.385) - (129.946)

42.121 116.710 2.330 26.747 - 187.908
(9.647) (23.720) (560) (6.840) - (40.767)

32.474 92.990 1.770 19.907 - 147.141
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devam)

a. Boliim sonuglar1 (devami)

Satiglar

Boliim ici satiglar

Boliimlerarasi satiglar

ESAS FAALIYET GELIiRLERI

Satislarin maliyeti
BRUT ESAS FAALIYET KARI

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-)
Genel yonetim giderleri (-)

Arastirma ve gelistirme giderleri (-)
Diger faaliyet gelirleri

Diger faaliyet giderleri (-)
FAALIYET KARI/ (ZARARI)

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
kar / zararlarindaki paylar

Finansal gelirler

Finansal giderler (-)

VERGI ONCESI KAR
Vergi gideri

NET DONEM KARI

Grup'un 1 Temmuz-30 Eyliil 2010 dénemi i¢inde Tarim faaliyeti olarak siniflandirdig: terminalcilik faaliyetlerinin satis gelirleri 15.537, faaliyet kar1 ise 7.556'd1r.

1 Temmuz - 30 Eyliil 2010

Emlak

Taahhiit Tarim Gelistirme Diger Eliminasyonlar Toplam
262913 240.377 15.081 16.870 - 535.241
61.323 4413 10 (783) (64.963) -
7 146 70 1.424 (1.647) -
324.243 244.936 15.161 17.511 (66.610) 535.241
(239.174) (198.796) (14.495) (10.416) - (462.881)
23.739 41.581 586 6.454 - 72.360
(142) (19.771) - (1.886) - (21.799)
(12.698) (3.320) (191) (5.082) - (21.291)
- (628 - - - (51

2.354 645 524 713 - 4.236
(374) (265) (160) (1.838) - (2.637)
12.879 18.819 759 (1.639) - 30.818

- - - 988 - 988

19.909 20.771 707 13.112 - 54.499
(12.937) (17.575) (890) (4.827) - (36.229)
19.851 22.015 576 7.634 - 50.076
(3.161) (4.185) (120) (1.945) - (9411
16.690 17.830 456 5.689 - 40.665
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devam)

b. 30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle boliimler bazinda varliklar ve kaynaklar:

30 Eyliil 2011
Emlak
Bilanco Taahhiit Tarim Gelistirme Diger Toplam
Toplam varliklar 1.779.529 966.253 51.205 868.173 3.665.160
Kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliikkler 1.323.516 371.062 30.669 94.861 1.820.108
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 343.791 276.366 6.740 1.196.550 1.823.447
Kontrol giicii olmayan paylar 17.897 3.624 130 (46) 21.605
31 Aralik 2010
Emlak
Bilanco Taahhiit Tarim Gelistirme Diger Toplam
Toplam varliklar 1.307.118 939.089 34.769 784.905 3.065.881
Kisa ve uzun vadeli ytikiimliiliikler 950.569 330.960 19.267 82.406 1.383.202
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 269.853 150.731 1.551 1.241.590 1.663.725
Kontrol giicii olmayan paylar 15.293 3.609 134 (82) 18.954
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devam)

c. 30 Eyliil 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren dokuz aylik ara donemlere ait maddi, maddi olmayan duran varliklar ve yatirim amaclh gayrimenkuller ile ilgili boliimler

bazinda bilgi:

1 Ocak-30 Eyliil 2011

Yatirim harcamalari (*)
Donem i¢i amortisman gideri (**)

Yatirim harcamalar1 (*)
Donem i¢i amortisman gideri

Yatirim harcamalar1 (*)
Donem i¢i amortisman gideri (¥*)

Yatirim harcamalar1 (*)
Donem i¢i amortisman gideri

(*) Finansal kiralama yolu ile elde edilen maddi ve maddi olmayan duran varliklar da dahildir.

Emlak
Taahbhiit Tarim Gelistirme Diger Toplam
45.961 5.620 198 4.379 56.158
39.164 10.414 349 3.581 53.508
1 Temmuz - 30 Eyliil 2011
Emlak
Taahhiit Tarim Gelistirme Diger Toplam
25.430 2.637 140 3.353 31.560
15.373 3.658 123 1.258 20.412
1 Ocak-30 Eyliil 2010
Emlak
Taahhiit Tarim Geligtirme Diger Toplam
19.801 7.179 184 13.242 40.406
40.883 11.003 320 3.584 55.790
1 Temmuz - 30 Eyliil 2010
Emlak
Taahbhiit Tarim Gelistirme Diger Toplam
2.230 1.937 18 131 4.316
12.957 3.619 104 1.144 17.824

(**) 1.138 (30 Eyliil 2010: 73) tutarindaki amortisman gideri stoklarin maliyeti lizerine eklenmistir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devam)
d. Cografi bolgeler bazinda bilgi:

Satiglar (1 Ocak-30 Eyliil 2011)
Toplam varliklar (30 Eyliil 2011)
Yatirim harcamalar1 (1 Ocak-30 Eyliil 2011)(*)

Satiglar (1 Temmuz-30 Eyliil 2011)
Yatirim harcamalari (1 Temmuz-30 Eylil 2011)(*)

Satislar (1 Ocak-30 Eyliil 2010)
Toplam varliklar (31 Aralik 2010)
Yatirim harcamalar1 (1 Ocak-30 Eyliil 2010)(*)

Satiglar (1 Temmuz-30 Eyliil 2010)
Yatirim harcamalari (1 Temmuz-30 Eylil 2010)(*)

(*) Finansal kiralama yolu ile elde edilen maddi ve maddi olmayan duran varliklar da dahildir.

Bagimsiz
Devletler Kuzey Orta Dogu
Tiirkiye Toplulugu Afrika Ulkeleri Diger Eliminasyonlar Toplam
1.224.263 324.213 105.563 626.230 30.413 (122.406) 2.188.276
3.944.687 1.010.051 359.039 777.871 145.061 (2.571.549) 3.665.160
35.999 7.641 3.564 8.954 - - 56.158
Bagimsiz
Devletler Kuzey Orta Dogu
Tiirkiye Toplulugu Afrika Ulkeleri Diger  Eliminasyonlar Toplam
426.334 143.264 40.410 221.285 7.017 (43.281) 795.029
21.571 4.902 2.793 2.294 - - 31.560
Bagimsiz
Devletler Kuzey Orta Dogu
Tiirkiye Toplulugu Afrika Ulkeleri Diger Eliminasyonlar Toplam
990.467 221.889 81.656 458.071 71.915 (185.413) 1.638.585
3.583.874 626.455 216.646 601.675 156.764 (2.119.533) 3.065.881
30.796 1.037 150 8.288 135 - 40.406
Bagimsiz
Devletler Kuzey Orta Dogu
Tiirkiye Toplulugu Afrika Ulkeleri Diger Eliminasyonlar Toplam
321.555 85.522 27.211 138.764 28.799 (66.610) 535.241
2.365 752 70 1.123 6 - 4.316



TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

STOKLAR
30 Eyliil 31 Aralik
2011 2010
Ik madde ve malzeme 47.433 32.737
Yar1 mamuller 95.004 39.092
Mamuller 71.585 31.216
Ticari mallar 27.207 37.599
Yoldaki mallar 52.535 45.822
Taahhiit islerindeki stoklar 140.790 92.581
Diger stoklar 27.369 25.079
Stok deger diisiikliigii karsilig (-) (1.060) (845)
460.863 303.281
Stok deger diisiikliigii karsilig1 hareketleri 2011 2010
1 Ocak itibariyle karsilik (845) (862)
Donem gideri “n 3)
Yabanci para ¢evrim farki (168) 30
30 Eyliil itibariyle karsilik (1.060) (835)

Stok deger dusiikliigii karsilig: satiglarin maliyeti icerisinde muhasebelestirilmistir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERINDEN ALACAKLAR VE HAKEDIS BEDELLERI

30 Eyliil 31 Aralik
2011 2010
Devam eden islerin birikmis maliyetleri 4.257.890 3.783.441
Kayda alinan karlar eksi zararlar (net) 535.117 453.895
4.793.007 4.237.336
Eksi: Gergeklesen hakedisler (-) (4.438.484) (3.834.323)
354.523 403.013

Ozet konsolide finansal tablolarda gerceklesen hakedisler ve maliyetler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Aralik

2011 2010

Devam eden insaat sdzlesmelerinden alacaklar 440.608 440.280
Devam eden ingaat sézlesmelerinden borglar (86.085) (37.267)
354.523 403.013

30 Eyliil 2011 itibari ile igverenler tarafindan elde tutulan maddi teminatlarin tutar1 102.395°tir (31 Aralik 2010:
52.009).

30 Eyliil 31 Aralik
2011 2010
Devam eden ingaat sézlesmelerinden alacaklar
Yurtdisindaki insaat projeleri 433.102 434212
Yurticindeki insaat projeleri 7.506 6.068
440.608 440.280
Devam eden insaat sézlesmelerinden borglar
Yurtdisindaki insaat projeleri (85.048) (30.117)
Yurti¢indeki ingaat projeleri (1.037) (7.150)
(86.085) (37.267)
354.523 403.013

Grup’un insaat projeleri i¢in aldig1 avans tutar1 254.506’dir (31 Aralik 2010: 121.853).
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

MADDi VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR VE YATIRIM AMACLI

GAYRIMENKULLER

Maddi Duran Maddi Olmayan Yatirrm Amach

Varliklar Duran Varliklar Gayrimenkuller

Maliyet Degeri
1 Ocak 2011 agihis bakiyesi 1.731.013 13.104 114.939
Yabanci para ¢evrim farki 149.179 1.587 536
Alimlar 55.375 701 82
Cikislar (23.873) (42) -
Transferler (3.040) - 3.040
30 Eyliil 2011 kapanig bakiyesi 1.908.654 15.350 118.597
Birikmis Amortismanlar ve itfa Paylari
1 Ocak 2011 agihs bakiyesi (1.128.954) (10.369) (20.564)
Yabanci para ¢evrim farki (91.171) (1.326) -
Donem amortisman gideri ve itfa pay1 (51.742) (666) (2.238)
Cikislar 21.946 42 -
30 Eyliil 2011 kapanis bakiyesi (1.249.921) (12.319) (22.802)
30 Eyliil 2011 net defter degeri 658.733 3.031 95.795

Maddi Duran Maddi Olmayan Yatirrm Amach

Varliklar Duran Varliklar Gayrimenkuller

Maliyet Degeri
1 Ocak 2010 agilis bakiyesi 1.696.418 11.716 114.843
Yabanci para ¢evrim farki (29.423) (3653) 401)
Alimlar 26.688 819 12.899
Cikaslar (17.555) (331) -
Transferler (6.070) 543 -
30 Eyliil 2010 kapanig bakiyesi 1.670.058 12.382 127.341
Birikmis Amortismanlar ve itfa Paylari
1 Ocak 2010 agilis bakiyesi (1.060.068) (8.938) (19.715)
Yabanci para ¢evrim farki 22.213 237 -
Donem amortisman gideri ve itfa pay1 (52.227) (1.208) (2.428)
Cikislar 10.378 277 -
Transferler 419 - -
30 Eyliil 2010 kapanis bakiyesi (1.079.285) (9.632) (22.143)
30 Eyliil 2010 net defter degeri 590.773 2.750 105.198

Maddi duran varliklar icinde 77.156 net defter degerinde finansal kiralama yolu ile alinmis sabit kiymet

bulunmaktadir (30 Eyliil 2010: 90.670).

Sabit kiymetler iizerinde 750 tutarinda alinan kredilerle ilgili ipotek bulunmaktadir (30 Eyliil 2010: 750).
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11.

TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

FiINANSAL BORCLAR

Isletme sermayesi ihtiyacim karsilamak iizere kullanilan kisa vadeli kredilerin acilis tarihlerine istinaden vadesi
30 Eyliil 2012’yi gecen kisimlar1 uzun vadeli finansal borclar icerisinde gosterilmektedir. Mevcut kisa vadeli
kredilerin ABD Dolari i¢in agirlikli ortalama faiz oran1 %3,00’tiir (31 Aralik 2010: %2,90).

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Eyliil 31 Aralik
Bor¢ karsiliklari 2011 2010
Dava karsiliklari 8.121 15.875
Diger borg karsiliklar 1.307 3.173
9.428 19.048
Dava karsiliklar1 hareket tablosu asagidaki gibidir:
2011 2010
1 Ocak itibariyle karsilik 15.875 15.260
Odenen tazminatlar (-) (7.147) (115)
Do6nem gideri 342 514
Konusu kalmayan karsilik (953) (333)
Yabanci para ¢evrim farki 4 8)
30 Eyliil itibariyle karsilik 8.121 15.318

Davalar:

30 Eylil 2011 tarihi itibari ile grup aleyhine acgilmis toplam 44.844’liikk (31 Aralik 2010: 41.024) dava
mevcuttur. Bu davalardan aleyhte seyri miimkiin ve potansiyel kaynak cikigi yiiksek olasilikli davalar igin,
avukatlarin goriisiinii alarak toplam 8.121°1lik (31 Aralik 2010: 15.875) karsilik ayrilmistir. Avukatlarin hukuki
yargisina gore karsilik ayrilmamis olan davalar i¢in herhangi bir kaynak ¢ikis riski goriilmemektedir.

31 Aralik 2010 tarihli bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide finansal tablo dipnotlarinda detayl agiklandigt

tizere, Samsun Biiyiiksehir Belediye Baskanligi’nin 6 Kasim 2007 tarihli yazis1 ile Samsun Giibre fabrikasinin
kapatilmasina iligkin baslayan yasal siirecin neticesine yonelik belirsizlik halen devam etmektedir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

TAAHHUTLER VE ZORUNLULUKLAR

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Grup’un teminat, rehin ve ipotek (TRI) pozisyonuna iligkin
tablolar1 asagidaki gibidir:

Bin TL Bin ABD Diger
30 Eyliil 2011 Karsilig1 Dolar Bin Avro  (TL Karsiligi)
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI'lerin
toplam tutari 193.118 - - 193.118
-Teminat - - - -
-Rehin 193.118 - - 193.118
-Ipotek - - -
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar
lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari 1.439.381 570.428 39.865 286.479
-Teminat 1.438.631 570.428 39.865 285.729
-Rehin - - - -
-Ipotek 750 - - 750
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilebilmesi amaciyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu
TRi'lerin toplam tutart 3.897 - - 3.897
-Teminat 3.897 - - 3.897
-Rehin - - -
-Ipotek - - -
D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutar
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar: - - - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar1 - - - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar1 - - - -
30 Eyliil 2011 ftibari ile Toplam 1.636.396 570.428 39.865 483.494
Bin TL Bin ABD Diger
31 Aralik 2010 Karsilig1 Dolart Bin Avro (TL Karsiligi)
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI'lerin
toplam tutari 149.348 - - 149.348
-Teminat - - - -
-Rehin 149.348 - - 149.348
-Ipotek - - -
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar
lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari 1.185.610 604.597 38.927 171.138
-Teminat 1.184.860 604.597 38.927 170.388
-Rehin - - - -
-Ipotek 750 - - 750
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilebilmesi amaciyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu
TRi'lerin toplam tutart 1.731 - - 1.731
-Teminat 1.731 - - 1.731
-Rehin - - -
-Ipotek - - -
D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutar
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar - - - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar - - - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar1 - - - -
31 Aralik 2010 itibari ile Toplam 1.336.689 604.597 38.927 322.217

Yukarida D maddesinde bahsi gecen TRI’ler bulunmadig1 icin dzkaynak toplamma orani verilmemektedir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar:

Kidem tazminati karsilig1
Kullanilmayan izin karsiliklari
Prim karsiliklar1

Ucret ve diger hakedisler

Calisanlara Saglanan Uzun Vadeli Faydalar:

Kidem tazminati karsilig1
Kullanilmayan izin karsiliklari
Ucret ve diger hakedisler

1 Ocak 2011 agilis bakiyesi
Yabanci para cevrim farki
Hizmet gideri

Faiz gideri

Donem igerisinde 6denen

30 Eyliil 2011 kapanis bakiyesi

1 Ocak 2010 ac¢ilis bakiyesi
Yabanci para ¢evrim farki
Hizmet gideri

Faiz gideri

Donem igerisinde 6denen

30 Eyliil 2010 kapanis bakiyesi

30 Eyliil 31 Aralik
2011 2010
359 1.667
8.519 9.018
6.472 9.294
23.148 15.496
38.498 35.475
30 Eyliil 31 Aralik
2011 2010
41.791 34.344
499 -
114 -
42.404 34.344
Kidem Tazminati
Karsiliklari Prim Karsiligi
36.011 9.294
3.742 401
10.126 6.109
841 -
(8.570) (9.332)
42.150 6.472
32.000 7.468
(729) (130)
5.708 6.185
1.001 -
(6.186) (7.510)
31.794 6.013

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle hesaplanan kidem tazminat1 aylik 2.732 TL (31 Aralik 2010: 2.623 TL) tavanina

tabidir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

DIiGER KISA VADELiI YUKUMLULUKLER

30 Eyliil 31 Aralik
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2011 2010
Taahhiit islerinden alinan avanslar 218.171 121.853
Alinan siparis avanslari 48.887 55.652
Gelecek aylara ait gelirler 6.192 5.358
Hesaplanan KDV 3.655 3.170
Diger 192 228

277.097 186.261

ONEMLI iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

UMS 24 kapsaminda, Sirket’in hissedarlari, Grup sirketleri ve bunlara baglh sirketler, bunlarin yoneticileri ve
iligkili olduklar1 bilinen diger gruplar, iliskili sirketler olarak tanimlanmastir.

Grup’un iligkili sirketi Eurobank Tekfen A.S.’de 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle 308.143 (31 Aralik 2010:
354.780) tutarinda mevduat: nakit ve nakit benzerleri icerisinde bulunmaktadir. S6z konusu mevduatlara 30
Eyliil 2011 tarihi itibariyle sona eren dokuz aylik donem icerisinde alinan ortalama faiz oranit TL icin %9,50 ve
ABD Dolar1 i¢in %4,00 seviyesinde olugmus olup toplam 16.303 faiz geliri elde edilmistir (30 Eyliil 2010: TL
icin %9,60, ABD Dolart icin %3,60 faiz oran1 ve 24.978 faiz geliri).

Ara donem icerisinde iligkili kuruluslar ile yukarida agiklananlarin haricinde agiklamaya konu olabilecek onemli
bir islem gerceklesmemistir. Iliskili kuruluslar ile yapilan tiim ticari islemler belirgin ve 6lciilebilirdir.

HiSSE BASINA KAZANC

Donem boyunca mevcut olan
hisselerin ortalama sayis1 (tam degeri)

Ana ortaklik paylarina ait net donem kar1 (Bin TL)

Faaliyetlerden elde edilen hisse basina kazang (TL)

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2011 2011 2010 2010

370.000.000 370.000.000 370.000.000 370.000.000

197.207 53.867 147.236 40.648

0,533 0,146 0,398 0,110
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL GELIR VE FINANSAL GIDERLER

Finansal Gelirler:

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2011 2011 2010 2010

Faiz gelirleri 46.176 16.182 38.140 13.238
Kur farki gelirleri 106.085 42.643 100.586 41.075
Diger 8.526 1.353 5.719 186
160.787 60.178 144.445 54.499

Finansal Giderler:

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2011 2011 2010 2010
Finansman giderleri (24.717) (8.199) (26.311) (10.099)
Kur farki giderleri (129.746) (68.848) (103.635) (26.130)
(154.463) (77.047) (129.946) (36.229)
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

YABANCI PARA POZiSYONU
Diger
30 Eyliil 2011 Bin TL Karsilif1 Bin ABD Dolari Bin Avro Bin GBP (Bin TL Karsilig1)
1. Ticari Alacaklar 132.722 34.347 10.134 10 43.821
2. Parasal Finansal Varliklar 100.591 31.967 1.011 26 38.991
3. Diger 79.330 28.156 2.020 88 22.062
4. DONEN VARLIKLAR 312.643 94.470 13.165 124 104.874
5. Ticari Alacaklar 8.711 - 869 - 6.525
6. Parasal Finansal Varliklar 8.340 - - - 8.340
7. Diger 911 120 173 10 228
8. DURAN VARLIKLAR 17.962 120 1.042 10 15.093
9. TOPLAM VARLIKLAR 330.605 94.590 14.207 134 119.967
10. Ticari Borglar 435.771 163.358 17.604 516 88.692
11. Finansal Yiikiimliiliikler 85.745 37.317 6.121 - 1.485
12. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 144.007 11.633 24.923 - 59.841
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler 455 218 21 - -
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER 665.978 212.526 48.669 516 150.018
14. Ticari Borglar 4.429 47 541 - 2.981
15. Finansal Yiikiimliilikler 2.847 58 1.089 - -
16. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 44.365 494 2.149 - 38.047
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 51.641 599 3.779 - 41.028
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 717.619 213.125 52.448 516 191.046
19. Net yabanci para varlik / yiikiimliiliik pozisyonu (387.014) (118.535) (38.241) (382) (71.079)
20. Parasal kalemler net yabanci para varlik / ytikiimliiliik
pozisyonu (1+2+5+6-10-11-12-14-15-16) (466.800) (146.593) (40.413) (480) (93.369)
21. Thracat 49.423 29.624 - - -
22. Ithalat 736.698 413.007 15.304 1.337 27.557
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

YABANCI PARA POZiSYONU (devam)

Diger
31 Aralik 2010 Bin TL Karsilig1 Bin ABD Dolar1 Bin Avro Bin GBP (Bin TL Karsilig1)
1. Ticari Alacaklar 134.701 25.215 20.197 - 54.334
2. Parasal Finansal Varliklar 212.036 101.692 5.473 143 43.264
3. Diger 54.236 29.679 1.821 27 4.556
4. DONEN VARLIKLAR 400.973 156.586 27.491 170 102.154
5. Ticari Alacaklar 1.537 - 459 - 596
6. Parasal Finansal Varliklar 4.888 - 17 - 4.853
7. Diger 94 61 - - -
8. DURAN VARLIKLAR 6.519 61 476 - 5.449
9. TOPLAM VARLIKLAR 407.492 156.647 27.967 170 107.603
10. Ticari Borglar 352.894 151.879 18.684 1.252 76.814
11. Finansal Yiikiimliiliikler 69.547 37.174 5.581 - 640
12. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 73.271 2.480 3.658 - 61.941
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler 4.384 2.783 40 - -
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER 500.096 194.316 27.963 1.252 139.395
14. Ticari Borglar 405 47 - - 332
15. Finansal Yiikiimliiliikler 1.383 787 81 - -
16. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 8.312 247 - - 7.930
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 10.100 1.081 81 - 8.262
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 510.196 195.397 28.044 1.252 147.657
19. Net yabanci para varlik / yiikiimliiliik pozisyonu (102.704) (38.750) () (1.082) (40.054)
20. Parasal kalemler net yabanci para varlik / ytikiimliiliik
pozisyonu (1+2+5+6-10-11-12-14-15-16) (152.650) (65.707) (1.858) (1.109) (44.610)
21. ihracat 93.577 61.513 273 - -
22. Ithalat 779.961 404.254 27.719 2.538 112.320
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

YABANCI PARA POZiSYONU (devami)

Kur riskine duyarlilik

Grup, baglica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un kurlardaki %15°1ik artisa ve azalisa olan duyarliligin1 gostermektedir. %15°lik oran,
tist diizey yoneticilere Grup ic¢inde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran
yonetimin ilgili doviz kurlarinda bekledigi olast degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece dokuz
aylik ara donem sonundaki net yabanci para cinsinden kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin dokuz aylik
ara donem sonundaki %15°lik kur degisiminin etkilerini gosterir. Bu analiz, fonksiyonel para birimi TL olmayan
Grup sirketlerinin bilancosunda yer alan kalemleri kapsamamaktadir. Pozitif deger, kér/zarardaki olas1 artisi
ifade eder.

30 Eyliil 2011
Kar / Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 15 degerlenmesi halinde

ABD Dolari net varlik / ytikiimliiligii (32.810) 32.810
Avro'nun TL karsisinda % 15 degerlenmesi halinde

Avro net varlik / yiikiimliiligii (14.431) 14.431
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda % 15 degerlenmesi halinde

Diger doviz net varlik / yiikkiimluliigi (10.811) 10.811
TOPLAM (58.052) 58.052

31 Aralik 2010
Kar / Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 15 degerlenmesi halinde

ABD Dolari net varlik / ytikiimliiligii (8.986) 8.986
Avro'nun TL karsisinda % 15 degerlenmesi halinde
Avro net varlik / yiikiimliiliigi (24) 24
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda % 15 degerlenmesi halinde
Diger doviz net varlik / yiikiimlilugi (6.396) 6.396
TOPLAM (15.406) 15.406

BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Tekfen Ingaat ve Tesisat A.S. tarafindan Tiipras-Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S.'nin Fuel Oil Déniisiim
Projesinin P1 ve P2 Paketleri icin Proje'nin ana miiteahhidi olan Ispanyol Tecnicas Reunidas firmasi ile
mukavele imzalanmistir. Toplam tutar1 924.495 (501 Milyon ABD Dolar1) olan Projenin hemen baslamasi ve
otuz ii¢ ay i¢inde tamamlanmas: ongoriilmiistiir.

Sirket’in %7,45’ine sahip oldugu borsada islem goren finansal yatirimlarindan ekli 6zet konsolide finansal

tablolarda tamamina deger diisiis karsiligi ayrilmis olan Tiimteks Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Denizli
Asliye Ticaret Mahkemesi’nin 5 Ekim 2011 giin ve 2010/267 esas sayili ilamui ile iflasina karar verilmistir.
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