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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARLA iLGILi BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Tekfen Holding Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu’na

Tekfen Holding Anonim $irketi’nin (“Sirket”) ve bagl ortakliklarmin (hep birlikte “Grup™) 31 Aralik 2011
tarihi itibari ile hazirlanan ve ekte yer alan konsolide bilangosunu, aym tarihte sona eren yila ait konsolide gelir
tablosunu, konsolide kapsaml: gelir tablosunn, konsolide &zkaynaklar degigim tablosunn ve konsolide nakit
akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalaninmn 6zetini ve dipnotlarim denetlemis bulunuyoruz.

Konsolide Finansal Tablolarla Iigili Olarak Isletme Yénetiminin Sorumlulugu

Sirket yOnetimi, konsolide finansal tablolarm Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama
standartlarmna gére hazirlanmast ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu serumluluk, konsolide
finansal tablolarin hata vefveya hile ve usulstizlitkten kaynaklanan 6nemli yanligliklar icermeyecek bigimde
hazirlanarak, gergegi diiriist bir sekilde yansitmasimm saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin
tasarlanmasini, uygulanmasm ve devam ettirilmesini, kosullarm gerektirdifi muhasebe tahminlerinin
yapilmasin: ve uygun muhasebe politikalarinin se¢ilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurnlugunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda goriig
bildirmektir. Bagims1z denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarma
uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasim ve bagmmsiz denetimin, konsolide
finansal tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir giivenceyi
saglamak iizere planlanarak yliriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kanit1
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasint iermektedir. Bagmmsiz denetim teknikierinin
segimi, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizlikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da
dahil olmak iizere dnemli yanhshk igerip icermedigine dair risk deferlendirmesini de kapsayacak sekilde,
mesleki kanaatimize gdre yapilmigtir. Bu risk degerlendirmesinde, igletmenin i¢ kontrol sistemi gbz 6niinde
bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinlifi hakkinda gorils vermek degil, bagimsiz
denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazrlanan
konsolide finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasmndaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz,
ayrica Sirket yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalan ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin
ve konsolide finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettifimiz bafimsiz denetim kanitlarinin, gériigiimiiziin olugturulmasma yeterli
ve uygun bir dayanak olusturdufuna inaniyoruz.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Deloitte.

Sarth Goriigiin Dayanad

2011 yii Subat ayinda Libya’da yasanan filke i¢i sorunlar ve olumsuz gelismeler nedeniyle Sirket, dolayl
olarak %67 sine sahip oldugu Tekfen-TML Is Ortakligi’'nin Libya’da yiiriitmekte oldugu faaliyetlerini belirsiz
bir siire igin durdurmak ve santiyelerini tahliye etmek zorunda kalmgtr.

Sirket ydnetimi Libya’daki gelismeleri takip ederek, kontroliiniin tamamen kaybedilmis olduguna inandig aktif
kiymetleri belirlemis ve bunlari bilango tarihi itibariyle giderlestirmistir. Sirket’in Libya’daki faaliyetleri ile
ilgili olarak 31 Aralik 2011 tarihi itibari ile ekli konsolide mali tablolara dahil edilmis detayr Not 33°te
sunulmug, aktif toplami 204.597 (108.316 Bin ABD Dolar), borg toplamm 47.526 (25.161 Bin ABD Dolari)
olmak izere, 157.071 (83.155 Bin ABD Dolar1)'luk net varlifi bulunmaktadir. Ayrica, bu faaliyetler ile ilgili
olarak cegitli kuruluglara verilmig olan teminat mektuplarinin toplam tutarlarr ise 32.790 (17.360 Bin ABD
Dolari)'dir.

Sirket yonetimi Tekfen-TML I Ortakligr’nin faaliyetlerine yeniden baslama karan almak igin tilkede yeni
kurulan idare ile devam etmekte olan goriigmelerin tamamlanmasini ve kaymplarm telafi edilmesini
beklemektedir. Bununla birlikte, rapor tarihi itibariyle Sirket ySnetiminin Libya faaliyetlerine gecici olarak ara
vermis olmas1 nedeniyle, bu faaliyetlere iliskin bagimsiz denetim g¢aligmalar: gergeklestirilememis; dolayisiyla
Libya faaliyetlerine iligkin goriig olusturulamamigtir.,

Sarth Goriis

Gorliglimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, yukarida sartl: gériisiin dayanag kisminda belirtilen
hususun ekli konsolide finansal tablolarda gerektirecegi muhtemel diizeltmeler disinda Grup®un 31 Aralik 2011
tarihi itibariyle finansal durumunu, aynt tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akimlarmi,
Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama standartlar1 gergevesinde dogru ve duriist bir
bigimde yansitmaktadir.

Goriigiimiizii etkilememekle birlikte, agagidaki konulara dikkat gekmek isteriz:

Not 17°de agiklandifi lizere Samsun Bilyiiksehir Belediye Bagkanlif'nmn 6 Kasmm 2007 tarihli yazist ile
Grup’un bagh ortakliklarmdan Toros Tarmm Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Tores Tarmm™) Samsun Gilbre
fabrikasinin kapatilacagmi Toros Tarim yéunetimine bildirmesi ile baglayan yasal stirece iliskin belirsizlik, Grup
yonetiminin stz konusu karara kargi Danigtay nezdinde siirdiirdiigii idari miiracaat ve yasal itirazlar: nedeni ile,
rapor tarihi itibariyle devam etmektedir.

Istanbul, 12 Nisan 2012

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tilrk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem  Geg¢mis Dénem

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk

VARLIKLAR Referanslar: 2011 2010
Cari / Dénen Varhklar 2.538.876 1.956.546
Nakit ve nakit benzerleri 5 786.323 758.554
Ticari alacaklar 8 543.642 379.062
Diger alacaklar 9 12.878 8.317
Stoklar 10 496.871 303.281
Devam eden insaat sézlesmelerinden alacaklar 11 581.810 440.280
Diger dénen varhklar 20 101.539 50.334
2.523.063 1,939.828

Satig amaciyla elde tutulan duran varliklar 27 15.813 16.718
Cari Olmayan / Duran Varliklar 1.208.854 1.109.335
Ticari alacaklar 8 103.815 52.478
Diger alacaklar 9 4.264 8.622
Finansal yatinmlar 6 70.376 127.900
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirmlar 12 209.527 160.325
Yatmum amach gayrimenkuller 13 ’ 95.068 94.375
Maddi duran varhklar 14 689.962 602.059
Maddi olmayan duran varliklar 15 1.945 2.735
Ertelenen vergi varliklary ' 28 20.832 19.689
Diger duran varlklar 20 13.065 41.152
TOPLAM VARLIKLAR 3.747.730 3.065.881

PRT BAGIMSIZ DENETIM

o ) . VE SERBEST MURASEBECT MALT MUSAVIRLE
Ekteki dipnotlar bu kensolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir. ANB NiM E iRlKET i PAVIRLIK

1
Member of Deloitte "Louche Tohmatsu Limited




TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS _
31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE BILANCO

(Tutérlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Cari Dinem Gecmis Donem

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

KAYNAKLAR Referanslari 2011 2010
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.695.794 1.286.804
Finansal borglar 7 325.048 447 584
Ticari borglar 8 806.757 512.151
Diger borglar 9 49,423 31.325
Dénemkan vergi ytikiimiilig ii 28 16912 17.693
Devameden insaat sézlegsmeleri hakedis bedeller i1 196,957 37.267
Borg kargiliklan 17 8.991 19.048
Calisanlara saglanan faydalar 19 41.849 35475
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 20 249.857 186.261
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 164.330 96.398
Finansal borglar 7 84.844 27700
Ticari borglar 8 3.075 1.287
Diger borglar 9 1.062 1.617
Cahsanlara saglanan faydalar 19 39.827 34.344
Ertelenen vergi yiikiimliiiigii 28 35522 31.450
OZKAYNAKLAR 21 1.887.606 1.682.679
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 1.856.920 1.663.725
Odenmis sermaye 370.000 370.000
Semmaye ditzeltmesi farklar 3.475 3475
Hisse senediihrag primleri 300.984 300.984
Deger artis fonlan 51.560 108.002
Yabanci para ¢evrim fark 114,768 44.209
Kardan aynlan kisitlanms vedekler 72222 53.390
Gegmis yillar karlan - 701.471 605.085
Net dénem kan 242.440 178.580
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 30.686 18.954
TOPLAM KAYNAKLAR 3.747.730 3.065.881

DRT BAGIMSIZ DENETIM
o ) _ VIt SERBEST MUHASEBECT MALI MUSAVIRLIK
Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.  an orvm“%xm:'ri
2
Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited




TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.}

Cari Dinem Gecmis Donem
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslari 2011 2010
Satiglar 22 3.211.241 2.261.704
Satiglarin maliyeti (-) 22 (2.709,782) (1.859.326)
BRUT ESAS FAALIYET KARI 501.459 402.378
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 23 (102.632) (91.929)
Genel yonetim giderleri (-) 23 (91.884) (85.257)
Arastirma ve gelistinme giderleri (-) 23 (258) (119}
Diger faaliyet gelirleri 25 18.875 23.504
Diger faaliyet giderleri (-) 25 {30.299) (31.792)
FAALIYET KARI 295.261 216.785
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen
yatmmlann kar/(zararlarindaki) paylar 12 7.045 9.143
Finansal gelirler 26 222.569 182.531
Finansal giderler (-} . 26 (213.379) (168.195)
VERGI ONCESI KAR 311.496 240.264
Vergi gideri 28 (68.841) (62.034)
Dénem vergi gideri (69.198) (45.333)
Ertelenmis vergi gideri (1.072) (16.286)
Cevrim farklan 1.429 (215)
NET DONEM KARI 242655 178.230
Net Dinem Karimn Dagilimu
Kontrol giicili olmayan paylar 215 (350
Ana ortaklik paylan 242.440 178,580
Hisse Basina Kazang 29 0,655 0,483

DRT BAGIMSIZ DENETIM
o ) . VE SERBEST MUHASERECT MALI MOSAVIRLIK
Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic bir pargasidir. s noni ]-:xg KETI ;

3

Member of Deloitte Tonche Tohmatsu Limited




TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE KAPSAMLI GELIR

TABLOSU

{Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir,)

Cari Dénem Gegmis Dinem

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahik 31 Arahik
2011 2010
NET DONEM KARI 242.655 178.230
Diger kapsamh gelir / (gider):
Finansal yatirmmlar deger artis fonundaki degisim (57.516) 76.468
Yabanci para gevrim farkindaki degisim 75.322 9.157
Ozkaynak yéntemiyle muhasebelestirilen istiraklerin
diger kapsamh gelir/giderlerindeki degisim (1.802) (2.702)
Diger kapsamh gelir kalemlerine iliskin vergi giderleri 2.876 (3.823)
VERGI SONRASI DIGER KAPS AMLI GELIR 18.880 79.100
TOPLAM KAPS AMLI GELIR 261.535 257.330
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimu
Kontrol giicii olmayan paylar 2.330 (707}
Ana ortaklik paylar ) 259.205 258.037

DRT BAGIMSIZ DENETIM

L . _VE SERBEST MURASKR
Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarm tamamlayic: bir parcasidity o nina

4
Member of Deloitte
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TEKFEN HOLDING ANONIiM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS .
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem

Gecmis Dénem

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralhik
Referanslari 2011 2010
ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMLARI
Net dbnem kari 242.440 178.580
Net donem karim isletme faaliyetlerinden elde edilen
nakit akimma getirmek i¢in yaptlan dizeltmeler:
Kontrol giicii olmayan paylardaki degisimler (6.539) 401
Amortisman ve itfa ve tilkenme paylan 13,14, 15 75.098 73.439
Maddi duran varliklar deger diigiik liigi karsibi 14 - 5.810
Maddi duran varlik satig (kar) / zarar1 (net) 13, 14, 15,25 720 (6.119)
Kidem tazminat1 ve prim karsihi 19 22397 20.456
Dava kargiliklar; 17 660 2.805
Siipheli alacak karsihiim 8 1.101 1.056
Stok deger diisikliigi karsilign 10 5 3
Calisanlara saglanan diger faydalar 19 5.658 3.301
Konusu kalmayan karsiliklar 8,10, 17 (1.441) (3.302)
Gelir tahakkuklan 9 114 1.436
Gider tahakkuklar: 9 13.492 1.048
Ozkaynak ydntemiyle muhasebelestirilen istirakin
dénem karindan alinan pay 12 (7.045) (10.221)
Satilmaya hazir finansal varhklardaki degisimler 6 11 (176)
Satig amactyla elde tututan duran varliklardaki degisim 27 - 413
Faiz geliri (61.019) (51.531)
Faiz gideri 35.548 24.595
Istiraklerden elde edilen gelirler 26 (969) (5.238)
Vergi karsihd T 28 68.841 62.034
Cevrim fark: (net) 104.163 10.067
Isletme sermayesindeki degisim Sncesi faaliyetlerden
elde edilen nakit akimi 493.235 308.857
Isletme sermayesinde gergeklesen degisimler
Ticari ve diger alacaklardaki degisimler 8,9 (213.793) (47.985)
iligkili taraflardan alacaklardaki degisimler 8, 30 (3.168) (3.305)
Stoklardaki degigimler 10 (212.891) (21.750)
Kullanitamaz durumdaki ingaat stoklaninin gider yazilmas 25 20,705 -
Devam eden insaat sdzlesmelerinden
alacaklardaki degisimler 11 (141.530) 5.891
Diger donen ve diger duran varliklardaki degisim 20 (23.118) 11.750
Ticari ve difer bor¢lardaki degisimler 8,9 249,198 45.403
[ligkili taraflara bor¢lardaki degisimler 8, 30 (2.149) (4.778)
Devam eden insaat sézlesmeleri
hakedis bedellerindeki degisimler 11 159.690 (3.861)
Borg karsihiklarr ve diger kisa / uzun vadeli
yiikiimliiliik lerdeki degisimler 17,20 61.070 22.507
{105.986) 7.872
Alman faiz 59.455 50.131
Odenen faiz {35.851) (18.219)
Odenen vergi 28 (69.979) (35.255)
Odenen dava tazminat 17 (7.148) (321)
Odenen kidem tazminati ve prim karsilig 19 (20.640) (14.862)
Isletme faalivetlerinden elde edilen nakit 313.086 - 298.203
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMLARI

Ozkaynaktan pay alma y§ntemiyle
muhasebelestirilen igtiraklerin etkisi

Maddi, maddi olmayan duran varlik ve yatirim
amacl gayrimenkuller alimlan

Maddi, maddi olmayan duran varlik satisindan
elde edilen nakit

[stiraklerden temettii geliri

Yatirim faaliyetierinde kullanilan nakit

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMLARI
Yeni alinan krediler
Odenen krediler
Odenen finansal kiralama borglan
Odenen temettiiler
Finansal faalivetlerde kullanilan nakit

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET DEGISIM

DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
Nakit ve nakit benzeri degerlere tahakkuk eden faiz

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Cari Dénem

Ge¢mis Dénem

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslan 2011 2010
(43.944) (1.542)

13,14, 15 {69.375) (52.057)
13,14, 15 4.797 15.450
26 969 5.238
(107.553) (32.911)

330.064 547.111
(638.174) {(563.258)
(14.610) (34.041)
(56.608) (19.310)
(179.328) (69.498)

26.205 195.794

758.554 561.360

1.564 1.400

786.323 758.554

DRT BAGIMSBIZ DENETIM
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$
31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARI {LE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

GRUP'UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Tekfen Holding A.$.’nin (“$irket”) ¢ogunluk hisseleri Akgaglilar, Berker ve Gokyigit aileleri tarafindan kontrol
edilmektedir. Sirket ve bagh ortakliklar: ekli konsolide finansal tablolarda “Grup™ olarak adlandirilmigtir.

31 Arahk 2011 tarihi itibari ile Grup’un, taseronlan ile birlikte 15.509 (31 Aralik 2010: 13.079) caligan
bulunmaktadir. Sirket’in kayith adresi: Kultur Mahallesi, Aydinhik Sokak, Tekfen Sitesi, A Blok, No 7,
Begiktas, Istanbul, Tiirkiye’dir.

Sirket hisse senctleri 23 Kasim 2007 tarihinden itibaren Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem
gdrmektedir.

31 Arahk 2011 tarihi itibariyle Sirket’in bagl ortakliklarmm ve subelerinin tinvanlari, faalivet konulan, faaliyet
gruplari, kayith olduklar iilkeler ve dogrudan/dolayl hisse katilim oranlarinin detay1 asagida verilmektedir;

Dogrudar/Dolayli
Faaliyet Kayith Hisse Katilim Orant %

Bagh Ortaklik Unvani konusu oldugu iilke 2011 2010 Faaliyet grubu
Tekfen Ingaat ve Tesisat A.S. - o ;
“Tekfen ingaat” Insaat Tiirkiye 100 100 Taéhhut
Tekfen Mithendislik A.S. “Temas” Miihendislik Tiirkiye 100 100 Taahhiit
‘T;Ii‘rﬁe:;malat veMihendislik A8 g oin Tirkiye 100 100 Taahhit
Cenub Tikinti Servis ASC ; .
“Cenub Tikjnl ﬁ,,e Ingaat Azerbaycan 51 66 Taahhiit
HMB Hallesche Mitteldeutsche Bau- . - -
Aktiengesellschaft, Halle “HMB™ Ticaret Almanya 100 100 Taahhiit
Tekfen International Limited P .
“Tekfen International Ltd” Yatirmm Ingiltere 100 100 Taahhiit
Tekfen Cons. and Inst. Co. Ltd. ; : .

. “Tekfen Construction™ Ingaat Irlanda 100 100 Taahhiit

. . Giibre —
Toros Tarun Sanayi ve Ticaret A§. p o ool Tirkiye 100 100 Tanm
Toros Tarm ; e
Isletmeciligi
Toros Adana Yumurtahk Serbest . w1
Bolgesi Kur. ve Isleticisi A.S. “Tayseb” Hizmet Tarkiye 100 100 Tarim
g‘oros Termlpal ierv:slerl AS. Hizmet Tiirkiye 100 100 Tarim
Toros Terminal
Tiirk Arap Giibre A.S. _— o
“Tiirk Arap Giibre” Uretim Tiirkiye 80 80 Tarim
Toros Gemi Acenteligi ve Ticaret A.S.  Gemi oo
“Toros Gemi” Acenteligi Tarkiye 100 100 Tarim
TST International Trading Limited . :
“TST Trading” Ticaret Trlanda 100 100 Tarim
TST International Limited “TST Ltd.”  Ticaret Ingiltere 100 100 Tarim
Industrial Supply and Trading Company .. Co
Limited “Industrial Supply” Ticaret Ingiltere 100 100 Tarnm
Petrofertil Trd. Ltd “Petrofertil Trading” Ticaret Ingiltere 100 100 Tarmm
Tekfen Turizm Isletmecilik A.S. . s Emlak
“Tekfen Turizm” Hizmet  Tirkiye 100 10 Gelistirme
Tekfen Emlak Geligtirme Yatirim ve Emlak s Emlak
Ticaret A.S. “Tekfen Emlak” Geligtime 1 KIYe 100 190 Geligtirme
Belediye Tiiketim Mallar1 ithalat Thracat ..., o Emlak
Ticaret ve Pazarlama A.S. “Belpa” Ticaret Tirkiye 95 93 Geligtirme
Tekfen Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S.  Aracilik .y .
“Tekfen Sigorta” Hizmetleri Tiirkdye 100 100 Diger
PRT BAGIMSIZ DENETIM
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Dogrudan/Dolayh
Faaliyet Kayith Hisse Katilim Oram %
Bagh Ortakhk Unvani konusu oldugu iilke 2011 2010 Faaliyet grubu
) Kiiltiirel
Tekfen Kiilttir Sanat Uriinleri Yapin ve  Aktiviteler — Tiirkiye 100 100 Diger
Yaym San. Tic. A.S. “Tekfen Kiiltiir” .
TST Inv. Holding S.A. “TST Holding”  Yatirim Liksemburg 100 100 Diger
Tekfen Endiistri ve Ticaret A.S. . I .
“Tekfen Endiisti” : Ticaret Tiirkiye 100 100 Diger
Papfen Limited Liability Company 7o i) Obekistan 100 9  Diger
Papfen
Tekfen International Finance and .. ..
Investments S.A. “Tekfen Finance” Yatrm Litksemburg 100 100 Diger
Tekfen Participations S.A. . .y
“Tekfen Participations” (*) Yatim Liiksemburg - 100 Diger
Antalya Stiidyolar: A.S. Stiidyo i .
“Antalya Stiidyolan” Isletmecilizi Tirkiye 100 100 Diger
Kablotek Kablo Sebekeleri Tesis Isletme Iii‘;fiu ™
Mithendislik Ing. Tic. San. A.S. 3 Tiirkiye - 100 Diger
” v kurucusu ve
Kablotek™ (¥*) S :
isleticisi
Petrofertil Shipping S.A. . Tarim/
“Petrofertil Shipping” Hizmet Panama 100 100 Taahhiit/ Diger

{*) 27 Nisan 2011 tarihi itibari {le Tekfen International Finance and Investment S.A. ile devrolmak sureti ile birlesmistir.
(**) Sirket dSnem igerisinde tasfive olmustur.

31 Arahk 2011 tarihi itibariyle Grup’un konsolidasyon kapsamina dahil edilen subeleri:

Faaliyet Kayith Faaliyet

Subenin Unvam Konusu Oldugu Ulke grubu

Tekfen Ingaat — Bakii Ofisi Ingaat Azerbaycan Taahhiit
Tekfen Ingaat — Suudi Arabistan Ofisi  Ingaat S. Arabistan Taahhiit
Tekfen Ingaat — Fas Ofisi Ingaat Fas Taahhiit
Tekfen Ingaat — Katar Ofisi Ingaat Katar Taahhiit
Tekfen Insaat — Dubai Ofisi Insaat BAE Taahhiit
Tekfen Ingaat — Muskat Ofisi Insaat Umman Taahhiit
Tekfen Insaat — Abu Dabi Ofisi Insaat BAE Taahhiit
Tekfen Ingaat — Tiirkmenistan Ofisi Ingaat Tiirkmenistan Taahhiit

PRT BAGIMSIZ DENETIM
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGCMIS
31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA [LISKIN

DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmigtir.)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Grup yonetimi Grup’un faaliyetlerini Taabhiit, Tarim, Emlak Gelistirme ve Diger faaliyetler olmak fizere dort
ana is kolu bazinda ytnetmektedir. Her bir is koluna mensup sirketler Grup’un uymakla yiikiimki oldugu
muhasebe politikalarina uygun mali tablo hazirlamaktadirlar. Grup’un ana is kollarmmn faaliyet konular
asagidaki sekilde dzetlenebilir.

Taahhiit Grubu

Taahhiit grubu Tiirkiye, Suudi Arabistan, Azerbaycan, Kazakistan, Fas, Katar, Bulgaristan, Umman, Birlesik
Arap Emirlikleri, Tiirkmenistan ve Libya gibi iilkelerde altyap1 ve endiistriyel proje ingaatian iistlenmektedir.
Taahhtit grubu 6zellikle petrol ve gaz tesislerinin yapimi iizerine uzmanlagmugtir. Kara ve deniz terminalleri,
deniz platformlari, tank ciftlikleri, boru hatlari, petrol rafinerileri, pompa istasyonlars, enerji santralleri, otoyol ve
metro projeleri, elektrik ve telekomiinikasyon sistemleri, konut ve ticaret merkezleri ile stadyum ve spor
kompleksleri Taahhiit grubunun faaliyet alanlar igerisinde yer alan tamamlanmis degisik projelerdir.

Tarim Grubu

Tarim grubu kimyevi giibre, tarla ve sebze tohumu, fide ve fidan iiretimi, dagitim1 ve ticareti alanlarinda faaliyet
gostermektedir. Bu faaliyetlerin yaninda, terminalcilik ve serbest bolge isletmeciligi de tarimsal sanayi grubunun
faaliyetleri arasindadir.

Emlak Gelistirme Grubu

Emlak Gelistirme grubu konut, igyeri, alisveris merkezi ve otel g|b1 gayrimenkullerin dizaym, ingaasi,
kiralanmasi ve satilmasi alanlarmda faaliyet gostermektedlr

Diger Grubu

Diger grubu altindaki faaliyetler baglica ampul ticareti, iplik iiretimi ve ticareti, sigorta aracilik hizmetlerinden ve
holding faaliyetlerinden olusmaktadir. Holding faaliyetleri Tekfen Holding A.$. tarafindan yiiriitiilmekte olup,
Grup sirketlerinin gerektigi durumlarda finansman ihtiyaglarimin karsilanmasimi kapsar. Temettii ve kira gelirleri
Holding’in gelirlerini olugturmaktadir. $irket’in, dzkaynaktan pay alma methoduyla konsolide ettizi Eurobank
Tekfen A.5. ve Tekfen Oz Gayrimenkul Gelistirme A.$.’den elde ettigi gelirler de bu grupta gosterilmektedir.

Konsolide finansal tablolarmn onavlanmas:

Konsolide finansal tablolar, Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmig ve 12 Nisan 2012 tarihinde yaymlanmas:
igin yetki verilmistir. Genel Kurul ve bazm diizenleyici organlarm finansal tablolart yayimlandiktan sonra
degigtirme yetkileri vardur.

PRET BAQIMSiZ peNeTIM
VE SERDHSP BUHASERECT MALI MUSAVIRLIK
ANONIM sleRETE
10 ¥
Member of Deloitte 'Youche Tohmatsu Limited




TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS _
31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR

Sunuma fligkin Temel Esaslar
Konsolide Finansal Tablolarin Hazirlams Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalan

Sirket ve Tirkiye'de yerlesik bagli ortakhklari, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarii Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatnca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir. Yabanci tilkelerde faaliyet gosteren bagll ortakliklar muhasebe kayitlarini ve yasal finansal
tablolarm faaliyette bulunduklan iilkelerin para birimleri cinsinden ve o ilkelerin mevzuatma uygun olarak
hazirlamaktadirlar,

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya ligkin
Esaslar Teblig” (“Seri: XI, No: 29 sayih Teblig™) ile igletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarm hazirlanmas: ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak
2008 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerine ait ilk ara finansal tablolardan gegerli olmak iizere yiriirliige
girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda
Teblig" ylrirlikten kaldirthmigtir. Bu teblige istinaden, igletmeler finansal tablolarint Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (“UMS/UFRS”Y'na gére hazirlamalan
gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS'nin Uluslararasi Muhasebe
Standartlart Kurulu (“UMSK™) tarafindan yayimlananlardan farklari Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu
(“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktr, Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykir olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlan
(“TMS/TFRS™) esas alimacaktir,

Iisikteki konsolide finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Qcak 2009 tarihli duyuru
ile uygulanmas: tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak ve yiiritrliige giren 660 sayili Kanun Hitkmiinde
Karamame ile 2499 sayili Kanun’un Ek 1. Maddesi iptal edilmis ve Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (“Kurum™) kurulmustur. Bu Kanun Hitkmiinde Kararname’nin Gegici 1. maddesi uyarinca,
Kurum tarafindan yayimlanacak standart ve diizenlemeler yiiriirliige girinceye kadar, bu hususlara iligkin meveut
diizenlemelerin uygulanmasma devam edilecektir. Bu nedenle, sz konusu durum, raporlama tarihi itibariyle, bu
finansal tablo dipnotunda agiklanan ‘Finansal Tablolarm Hazirlanma Ilkeleri’nde herhangi bir degisiklige yol
agmamaktadir.

Konsolide finansal tablolar makul degerinden gosterilen finansal yatirimlar disinda tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin Gdenen tutarin gercege uygun degeri
esas almmaktadir.

Kullantlan Para Birimi

Grup’un her igletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklan temel ekonomik gevrede gecerli olan
para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuclarl,
Sirket’in gegerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar igin sunum para birimi olan Tiirk Lirasi (“TL")
cinsinden ifade edilmigtir.

UMS 21 (Déviz Kurlarindaki Degisimin Etkisi) uyarinca, Grup’un konsolide finansal tablolart hazirlanirken,
fonksiyonel para birimi TL’den farkh olan sirketlerin bilango kalemleri bilango tarihindeki kur ile, gelir ve
giderler ile nakit alimlari ise iglemlerin gergeklestigi tarihin kuru (tarihsel kur), tarihin tespit edilemedigi
durumlarda ise yillik ortalama kur ile TL’ye gevrilir. Bu ¢evrimden dogan gevrim farki, dzkaynaklarmn altmda
olusan yabanci para ¢evrim fark: hesabinda yer alir,

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle konsolidasyon sirasinda kullanilan kurlar: 1 ABD Dolari= 1,8889 TL, | Avro=
2,4438 TL, 1 Dirhem= (,22088 TL, 1 Suudi Arabistan Riyali= 0,50371 TL, 1 Katar Riyali= 0,51751 TL (31
Aralik 2010 tarihi itibariyle Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: tarafindan agiklanan kurlar; 1 ABD Dolari=
1,5460 TL, 1 Avro=2,0491 TL, 1 Dirhem= 0,18464 TL, 1 Suudi Arabistan Riyali= 0,41349 TL, 1 Katar Riyali=
0,42356 TL).
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2011 TARTHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Sunuma Hliskin Temel Esaslar (devami)

Yiksck enflasyon dénemlerinde konsolide finansal tablolarin diizeltilmesi ,

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlar’'na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler
igin, 1 Ocak 2005 tarthinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.
Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan yayimlanmig 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“UMS 29”) uygulanmamistir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Konsolide Finansal Tablolarmin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide finansal tablolar:
tnceki donemle kargilagtumali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem kensolide finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmas: agismdan karsilastmal bilgiler gerekli gériildiigiinde yeniden simiflandirilir ve énemli
farkliliklar agiklanir. Grup, cari donem konsolide finansal tablofarin sunumu ile uygunluk saglamas: agisindan
dneeki ddnem konsolide finansal tablolarinda bazi simiflamalar yapmtstlr Suiflamalarin niteligi, nedeni ve
tutarlar1 asagida aciklanmigtir;

¢ “Yabanci para gevrim farki” igerisinde gosterilen 11.070 tutarindaki gecmis wil kari, gegmis yillar

karlar1 hesabina s:mﬂanmlgtlr

Konsolidasyona fliskin Esaslar

Konsolide finansal tablolar Sirket ve Sirket’in baglh ortakliklari tarafindan kontrol edilen ya da miisterek kontrol
edilen igletmelerin finansal tablolarm kapsar, Kontrol, bir igletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla
finansal ve operasyonel politikalar fizerinde kontrol giiciiniin olmas: ile saglanir. Y1l iginde satm alinan veya
elden ¢ikarilan bagh ortakhikiarm sonuglari, satin alim tarihinden sonra veya elden cikarma tarihine kadar
konsolide kapsamli gelir tablosuna dahil edilir. Kontrol giicii olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi,
toplam kapsamli gelir ana ortaklik hissedarlarmna ve kontrol giicii olmayan paylara aktarilir. Gerekli olmas:
halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayn1 olmast amaciyla bagh ortakliklarm finansal tablolarinda
muhasebe politikalariyta ilgili ditzeltmeler yapilmistir.

Tiim grup igi islemler, bakiyeler, gelir ve giderler konsolidasyonda elimine edilmistir.

Grup’un mevcut bagl ortaklifinin sermave pavindaki degisiklikler

Grup’un bagh ortakhklarindaki sermaye paymda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler 6zkaynak
tglemleri olarak muhasebelestirilir. Grup’un pay: ile kontrol giicii olmayan paylarin defter degerleri, bagh
ortaklik paylarindaki degisiklikleri yansitmak amaetyla diizeltilir. Kontrol giicii olmayan paylarm diizeltildigi
tutar ile alnan veya 6denen bedelin gergege uygun degeri arasindaki fark, dogrudan 6zkaynaklarda Grup’un pay:
olarak muhasebelegtirilir.

Finansal Yatirimlar ve Ozkaynak Yéntemiyle Dederlenen Yatirimlar:

Grup’un &nemli derecede etkide bulundugu, bagl ortaklik ve miisterek yonetime tabi tegebbitslerin dismnda kalan
isletmelerdir. Onemli derecede etkinlik, bir isletmenin finansal ve operasyonel politikalarma iliskin kararlarina
miinferiden veya miistereken kontrol yetkisi olmaksizin katilma giiciiniin olmasidir.

Ekteki konsolide finansal tablolarda finansal yatirumlarm faaliyet sonuglan ile varlik ve yiikiimliliikleri
ozkaynak yontemi kullanilarak muhasebelestirilmistir. Ozkaynak yéntemine gére konsolide bilangoda finansal
yattrunlar, maliyet bedelinin finansal yatirimlarin net varhklarindaki alim sonrast dénemde olusan degisimdeki
Grup’un pay1 kadar diizeltilmesi sonucu bulunan tutardan finansal yatirimlardan olusan herhangi bir deger
diigiikligiinin diigilmesi neticesinde elde edilen tutar iizerinden gésterilir. Istirakin, Grup’un finansal
vatirmlardaki payimn: (dztinde Grup’un finansal yatrimdaki net yatiriminin bir pargasini olugturan herhangi bir
uzun vadeli yatrimi da igeren) asan zararlan kayitlara alinmaz. Ilave zarar ayrilmas ancak Grup’un yasal veya
zimni kabulden dogan yiikiimliiliige maruz kalmig olmasi ya da finansal yatirim adna 6demeler yapmis olmast
halinde stz konusudur.,
Grup’un bir istirakteki yatinm ile ilgili bir deger dilsikliigii géstergesi olmasi durumunda, istirak yatirmunm
geri kazanilabilir tutari (kullanim degeri ile ger¢ee uygun degerinden satis maliyetlerinin diigiilmesi sonucu
bulunan tutardan bitylik olani) ile defter degeri karsilagtirilarak yatrimin tiim defter degeri UMS 36’ya gore
deger diisiikligii agismdan tek bir varhk gibi test edilir. Istirakteki yatinmimn geri kazanilabilir tutarinin sonradan
artmasi durumunda, séz konusu deger diistikliigti zarar1 UMS 36 uyarinca iptal edilir, Grup sirketlerinden biri ile
Grup’un bir finansal yatirmmi arasinda gergeklegen islemler neticesinde olugan kar ve zararlar ve o istirakten elde
edilen temettiiler, Grup™un ilgili istirakteki pay1 oranmda elimine edilir. DRT BAGIMSIZ DEMETIM
VE SERBEST MUBASKRECT Mat! MUSAVIRLIK
12 ANONiMpPEiRKETI
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS _
31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Miisterek ydnetime tabi tesebbiislerdeki paylar:

Miigterek yonetime tabi tegebbiisler, stratejik finansman ve isletme politikasi kararlarmmm Grup'un ve diger
taraflarin oybirligi ile karar gerektiren miisterek kontrole tabi ekonomik faaliyetlerdir. 31 Aralik 2011 tarihi
itibartyle Grup’un miisterek yonetime tabi tegebbiislerinin detay1 asagidaki gibidir.

) Faaliyet Kayith Katihm Oram % Faaliyet
Miigterek Y6netime Tabi Ortaklik Unvam: konusu  oldugu iilke 2011 2010  grubu
Gate Ingaat Taahhiit San. ve Tic. A.S. “Gate J.V.” (¥} Ingaat  Tiirkiye 50 50 Taahhiit
Tekfen-Tubin-Ozdemir J.V. “TOT 1.v.” Ingaat  Tiirkiye 71 71 Taahhiit
Tubin-Tekfen-Ozdemir 1.V. “TTO 1.V.” Insaat  Tirrkiye 25 25  Taahhiit
Nurol-Tekfen-Yiiksel J.V. “NTY 1.V.” ingaat  Tiirkiye 33 33 Taahhiit
Gama-Tekfen-Tokar IV. “GTT I1.V.” Ingaat Tirkiye 35 35 Taahhiit
TGO ing. Taahhiit Tic. San. Ltd. $ti. “TGO 1.V.” (¥} Insaat  Tiirkiye 50 50 Taahhiit
Tekfen TML J.V. “Tekfen TML J.V.” Ingaat  Libya 67 67 Taahhiit
Overseas Int. Constr. GmbH “OIC I.V.” (¥, (**) Ingaat  lsvigre 50 50  Taahhiit
North Caspian Constr. B.V. “NCC 1.V.” (*) ingaat  Hollanda 50 50 Taahhiit
Azfen Birge Milessesesi “Azfen ILV.” (¥) Ingaat Azerbaycan 40 40 Taahhiit
H-T Fidecilik (*) Tarim Tiirkiye 50 50 Tarim

(*) Firmalar faaliyet amaglari agisindan miigterek yonetime tabi ortakliklar olup, vasal olarak sermaye sirketi olarak

vapilandinlmiglardir.
(**) Rapor tarihi itibariyle ortakhk tasfiye halindedir.

Bir grup isletmesi, faaliyetlerini misterek yonetime tabi tesebbils diizenlemeleri altinda gerceklestirdiginde,
Grup’un milsterek kontrol edilen isletmedeki varlik ve yiikiimliiliiklerindeki pay1, ilgili Grup igletmesinin
finansal tablolarinda kayda almir ve igerigine gére siiflandirilir. Miisterek kontrol edilen varliklardan
kaynaklanan yiikiimiiilik ve giderler, tahakkuk esasina gdre muhasebelestirilir. Miisterek kontrole tabi
tesebbiislerin varliklarinin kullanilmasindan ya da s6z konusu varliklarin satigindan elde edilen gelirden Grup’a
diigen pay ilgili ekonomik faydalarm Grup’a akismm muhtemel olmasi ve tutarlarmmn giivenilir bir sekilde
dl¢tilebilmesi halinde kayda alnr.

Ayn bir tiizel kisiligin kurulugunu igeren miisterek ydnetime tabi tesebbiisler, miisterek olarak kontrol edilen
igletmeler olarak ifade edilirler. Grup, ckteki konsolide finansal tablolarda miigterek kontrol edilen isletmelerdeki
paylarmni, oransal konsolidasyon yontemi kullanarak muhasebelestirmistir. Grup’un miisterek olarak kontrof
edilen isletmelerindeki varlik, yiikiimliliik ve gelir ve giderlerindeki payr konsolide finansal tablolarda esdeger
kalemler ile bire bir birlegtirilir.

Grup ile Grup’un miisterck olarak kontrol ettigi isletmeleri arasindaki iglemler neticesinde olugan
gergeklesmemis kar ve zararlar, Grup’un miisterek yonetime tabi tesebbiisteki pay1 oraninda elimine edilir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Mubhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler gerive dénilk olarak uyeulanmakta ve énceki dénem
konsolide finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Grup cari yil igerisinde muhasebe politikalarinda bir
degisiklik yapmamistir,

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar yalmizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig cari

dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye

yonelik olarak uygulanir. Grup’un cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde bir degisikligi olmamis ve

herhangi bir muhasebe hatasi tespit edilmemistir. L :
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi hc]irtilmedikqe bin Tiirk Lirasi {TL) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

Asagidaki yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar cari dénemde bu konsolide finansal tablolarda
uygulanmugtir.

(a)

1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen
degigiklikler ve yorumlar:

UMS 32 (degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum”, 1 Subat 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

UFRYK 19, “Finansal Borglarm Ozkaynaga Dayali Finansal Araglarla Odenmesi?, 1 Temmuz 2010
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan y1llik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

UFRS 1 (degisiklik), “UFRS’nin Ik Defa Uygulanmasi”, 1 Temmuz 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir,

UMS 24 (revize), “Iliskili Taraf Agiklamalar1”, 1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yullik raporlama déinemlerinde gegerlidir.

UFRYK 14 (degisiklik), “Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi”, 1 Ocak 2011 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir,

UFRS’lerin geligtirilmesi projesi kapsaminda, 2010 y1l1 iginde 6 tane standarda ve 1 tane yoruma degisiklik
getirilmigtir, UFRS [, UFRS 3, UFRS 7, UMS 27, UMS 34 ve UFRYK 13.

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar:

UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araclar: Agiklamalar™, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan ytllik raporlama dénemierinde gegerlidir.

UFRS 1 (degisiklik), “UFRS’nin {lk Defa Uygulanmasi”, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

UMS 12 (degisiklik), “Gelir Vergileri”, 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir,

UMS 1 (degisiklik), “Finansal Tablolarm Sunumu”; 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir,

UMS 19 (degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

UFRS 9, “Finansal Araglar”, 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan willik raporlama
dtnemlerinde gegerlidir.

UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
rapotrlama dénemlerinde gegerlidir,

UFRS 11, “Ortak Diizenlemeler”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
dénemlerinde gecerlidir.

UFRS 12, “Diger Isletmelerdeki Paylar ile 1Igili A¢iklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yilhik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

UFRS 13, “Makul Deger Ol¢iimii”, 1 Ocak 2013 tanhmde veya bu tarihten sonra baglayan vilhik raporlama
dénemlerinde gegerlidir.

UMS 27 (revize), “Bireysel Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporiama dénemlerinde oegerhdlr

UMS 28 (revize), “Istirakler ve Is Ortakhklan”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir,

UFRYK 20, “Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasmdaki Haftiyat (Dekapaj) Maliyetleri”, 1 Ocak
2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan willik raporlama dénemlerinde gecerlidir.

Yukaridaki standart ve yorumlarm Grup’un finansal tablolarinda énemli etkileri olmayacag: dilstiniilmektedir.
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DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti

Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarmin gergege uygun degeri tizerinden &l¢iiliir, Tahmini
miisteri iadeleri, indirimler, iskontolar ve karsiliklar s6z konusu tutardan diisiilmektedir.

Mallarin satige:

Mallarm satigindan elde edilen gelir, agagidaki gartlarin tamam yerine getirildiginde muhasebelestirilir:

e Grup’un milkiyetle ilgili tiim dnemli riskleri ve kazammlar: ahcrya devretmesi,

»  Grup’un miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katilimmm ve satilan mallar iizerinde etkin bir
kontroliiniin olmamast,

*  Gelir tutarmm giivenilir bir gekilde &lgtilmesi,

e Islemle iligkili ekonomik faydalarin isletmeye akismm olas1 olmasi ve,

« Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde Slgiilmesi.

Kira geliri:
Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama sozlegmesi stiresince tahakkuk esasma gore
muhasebelestirilir.

Insaat sézlesmeleri:

Uglincl taraflarin ingaat faaliyetlerini ydnetme, denetleme ve koordine etme amach sézlesmeler hizmet
stzlegmeleri olarak degerlendirilir ve sézlesme kapsamindaki bu hizmetler iigiincii taraflara sunuldugunda hasilat
olarak kaydedilir.

Bir ingaat sdzlesmesinin gelirinin giivenilir olarak tahmin edilebilecegi durumlarda, gelirler insaat faaliyetinin
bilango tarihindeki tamamlanma oranma gére kayit edilir. Tamamlanma orani, bilango tarihine kadar olusan
ingaat maliyetinin toplam tahmini proje sonu maliyetine oranlanmasma gére hesaplanir. Bu hesaplama,
tamamlanma oraninmn gergefe uygun bir bigimde hesaplanamadifi durumlarda gegerli degildir. Insaat
sozlegmesinin tutarndaki degisiklikler, ck alacak talepleri ve tegvik 6demeleri bu degisikliklerin igveren
tarafindan onaylanmasmm muhtemel olmast ve ilgili gelirin giivenilir bir bigimde &lgiilebilmesi durumunda
proje gelirlerine dahil edilir,

Insaat sézlesme maliyetleri tim ilk madde - malzeme ve direkt iscilik giderleriyle, sézlesme performansiyla ilgili
olan endirekt ig¢ilik, malzeme, tamirat ve amortisman giderleri gibi dolayh maliyetleri kapsar. Satis ve genel
ybnetim giderleri olustuklart anda giderlestirilir. Tamamlanmams sézlesmelerdeki tahmini zararlarm gider
kargiliklari, bu zararlarm saptandigi yillarda konsolide finansal tablolara kaydedilir. I performansi, is sartlar1,
sozlesme ceza kargiliklan ve nihai anlasma diizenlemeleri nedeniyle tahmini karhlikta olan degisiklikler proje
sonunda olugacak maliyet ve gelir tutarlarinin revizyonuna sebep olabilir. Bu revizyonlar, saptandigi yilda
konsolide finansal tablolara yansitihr.

Devam eden ingaat s6zlesmelerinden alacaklar, konsolide finansal tablolara yansitilan hasilatin faturalanmamis
tutarmni; devam eden insaat szlesmeleri hakedis bedelleri ise konsolide finansal tablolara yansitilan hasilat asan
fatura tutarmi gosterir.

Grup ybnetimi, sézlesme kapsammda olmayan dava konusu olabilecek tazminat kapsammdaki ek alacaklart
igveren ile sz konusu ek alacak taleplerine iligkin miizakereler tahsilatm onaylanma sathasma geldiginde ve
yapilacak tahsilatlar giivenilir bir bigimde &l¢iilebildiginde, gelir olarak kaydetmektedir.

isverenler Tarafindan Tutulan Maddi Teminatlar

Isverenler, insaat projelerine iligkin Grup’a ddedikleri hakedisler tizerinden, soz]e$me kosullarina gére degigen
oranlarda, teminat kesintisi yapabilirler. Bu teminat alacaklar garanti siireci tamamlandiginda isverenlerden
tahsil ed1hr [sverenler tarafindan tutulan maddi teminatlar, baglangigta gercefe uygun degerleri ile kayitlara
alinir ve sonraki dénemlerde etkin faiz orani yontemi kullamilarak itfa edilmis degerleri ile degerlenir.

DaT BAGSIMSIZ DENETIM
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Taseronlardan Yapilan Istihkak Kesintileri

Grup tageronlarm kestigi hakedis bedelleri tizerinden, sozlesme kosullarina gére degisen oranlarda, teminat
kesintisi yapabilir. Bu borglar garanti siireci tamamlandiginda tageronlara geri ddenir. Tageronlardan yapilan
istinkak kesintileri baglangigta gercefe uygun degerleri ile kayitlara almir ve sonraki dénemlerde etkin faiz orani
yontemi kullanilarak itfa edilmis deZerleri ile degerlenir,

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diisiik olami ile degerlenmektedir. Sabit ve degigken genel
tiretim giderlerinin bir kismmi da igeren maliyetler stoklarm bagli bulundugu sinifa uygun olan yonteme gére ve
¢ogunlukla agirlikh ortalama stok degerleme yontemine gore deZerlenir. Net gergeklesebilir deger, olagan ticari
faaliyet icerisinde olusan tahmini sati§ fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ile satig1 gerceklestirmek igin
yiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplammm indirilmesiyle elde edilir,

Insaat projelerinde, proje igin ozel olarak tiretilen stoklar ilgili ingaat sahasina teslim edildiinde proje
maliyetlerine dahil edilir,

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varhklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten
sonrali tutar tizerinden gosterilirler.

Kiralama veya idari amagh ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda inga edilme
agamasmdaki varhklar, maliyet degerlerinden varsa deger diisiikligii kayb: diigtilerck gosterilirler. Maliyete
yasal harglar da dahil edilir. Bu tiir varhklar, diger sabit varhklar igin kullanilan amortisman yénteminde oldugu
gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatnimlar diginda, maddi duran varhklarm maliyet tutarlari, beklenen faydah
omiirlerine gére dogrusal amortisman ydntemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydal: omiir,
kalmti deger ve amortisman y6ntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas: etkileri igin her yil gézden
gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye déniik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varlklar, beklenen faydali émrii ile sdz konusu kiralama siiresinden kisa olan: ile
sahip olunan maddi duran varliklarta ayni sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarm elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varlhigm hizmetten alinmas: sonucu olusan
kazang veya kayp satig hasilati ile varhgin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil
edilir,

Finansal Kiralama islem]eri

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin énemli bir kismmin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri, finansal kiralama
olarak smiflandirihrken diger kiralamalar faalivet kiralamas: olarak siniflandirihr,

Finansal kiralamayla elde edilen varhklar, kiralama tarihindeki varligm makul degeri, ya da asgari kira
ddemelerinin bugiinkil degerinden diigiik olami kullanilarak aktiflestirilir, Kiralayana kars: olan yiikiimliiliik,
bilangoda finansal kiralama yiikiim}iiliigii olarak gosterilir. Finansal kiralama édemeleri, finansman gideri ve
finansal kiralama yiikiimliigiindeki azalig1 saglayan ana para ddemesti olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri
kalan ana para bakiyesi {izerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasm: saglar. Finansal giderler, Grup®un
yukarida ayrmtilanna yer verilen genel borglanma politikas1 kapsammda finansman giderlerinin aktiflestirilen
kismy haricindeki béliimii gelir tablosuna kaydedilir.
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(Tutariar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras (FL) olarak ifade edilmistir.)
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam1)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Maddi olmayan duran varhklar

Satin aiinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmig defier
dugiikliikleri diigtildikten sonraki tutariyla gésterilirler. Bu varliklar beklenen faydalh émiirlerine gére dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya
¢kan degisikliklerin olas: etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gdzden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler
ileriye déniik olarak muhasebelestirilir.

Satm alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gecen
stirede olugan malivetler lizerinden aktiflestirilir. S5z konusu maliyetler, faydali dmiirlerine gbre itfa edilir,

Varliklarda Deger Diigiikliigii

Itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazaniimasmin miimkiin olmadi1 durum ya da olaylarim
ortaya ¢ikmasi halinde deger diigiikliigi testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazamlabilir tutarmi
agmasi durumunda deger diisiikliigli kargilifi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri ditsitldiikten
sonra elde edilen gergee uygun defer veya kullanimdaki deferin biiyiik olamidr. Deger diisikliginiin
degerlendirilmesi i¢in varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisik seviyede gruplanir (nakit
treten birimler). Deger disiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger
diigiikliigiintin olas1 iptali igin gbzden gecirilir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Kullamima ve satiga hazir hale getirilmesi énemli l¢lide zaman isteyen varliklar (6zellikli vartiklar) séz konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen borglanma maliyetleri, ilgili varhk
kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varhgin maliyetine dahil edilmektedir. Diger tiim bor¢lanma
maliyetleri, clustuklar1 dénemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araglar
Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak smiflanan ve gergege uygun
degermden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alm islemiyle
dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarm toplam tutari tizerinden muhasebelegtirilir. Yatirm araglarmin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kogulunu tasiyan bir kontrata bagli olan finansal
varliklarm alint veya satig1 sonucunda ilgili varliklar, iglem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan gikarilir,

Finansal varliklar “gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar®, “satlmaya hazm
finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak smiflandirdir. Simflandirma, finansal varligm elde edilme
amacma ve Szellifine baglh olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz véntemi

Etkin faiz ydntemi, finansal varligm itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
déneme dagiilmas1 yontemidir. Etkin faiz oram; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplammun, ilgili finansal varhigm
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar diginda smiflandinlan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle
hesaplanmaktadir.

Gercede uvgun defer fark: kar veva zarara vansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar alun-satun amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmas: amactyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride

siniflandirilir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Finansal Araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Satidmava hazir finansal vatirimlar

Grup tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada iglem géren borsaya kote 8zkaynak araglarin1 satilmaya hazir
finansal yatirmlar olarak smuflandirlir ve gergefe uygun deZerleriyle gosterilir. Grup’un ayrica aktif bir
piyasada islem gdrmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satiimaya hazr finansal yatirim olarak smiflanan
tzkaynak araglan bulunmakta ve gercege uygun degerleri giivenilir olarak 6lgiilemedigi igin maliyet degerleriyle
gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger digiikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz
ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutari haricindeki, gergege uygun degerdeki degisikliklerden
kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir iginde muhasebelestirilir ve finansal yatirmmlar deger artig
fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢tkanlmasi ya da deger disikliigiine ugramasi durumunda, finansal
yatirimlar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna smiflandirilmaktadir. Satilmaya hazir
dzkaynak araglarma iligkin temettiller Grup’un temettii alma hakkinin olugtudu durumlarda gelir tablosunda
muhasebelestirilmektedir,

Yabanci para birimiyle ifade edilen satiimaya hazir parasal varliklarin gergege uygun degeri ifade edildigi para
birimi {izerinden belirlenmekte ve raporlama donemi sonundaki gegerli kurdan TL’ve gevrilmektedir. Gelir
tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglaryzararlarl, parasal varligm itfa edilmis maliyet degeri
izerinden belirlenmektedir. Diger kur farkr kazanglari ve zararlari, difer kapsamli gelir iginde
muhasebelestirilmektedir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandmilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden
deger diisiikliigii diigiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deder diisiik{tigi

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhiklar digimdaki finansal varlik veya finansal
varlk gruplar, her bilango tarihinde deger digiikligine ugradiklarma iligkin gostergelerin  bulunup
bulunmadifma dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligm ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olaymn meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varhk grubunun giivenilir
bir bi¢gimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar1 iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varhgm deger disiikliigiine ugradifina iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger disikligii
zarar1 olugur, Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger diisikligii tutar: gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlarmimn finansal varhgin etkin faiz oran iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri
ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabmn kullanilmast yoluyla defier degerinin azaltildig ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal
varhklarda, deger disiikligi dogrudan ilgili finansal varhgm kayith degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler
gelir tablosunda muhasebelestirilir,

Satilmaya hazir dzkaynak araglar haricinde, deger diigiikliigii zarar1 sonraki dénemde azalirsa ve azahs deger
dilslikl{igll zararinin muhasebelestirilmesi sonrasmda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, énceden
muhasebelestirilen deger diisiikligi zarar, deger diiglikliigiintin iptal edilecegi tarihte yatrimin deger diisiikliigii
higbir zaman muhasebelegtirilmemis olmas1 durumunda ulagacag) itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde
gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger diisiikiiigit sonrasinda meydana gelen artis,
dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelegtirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya

3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 8nemli tutard® ¥eger Rasis et riskings onayed M
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

Finansal Araclar (devami)

Finansal viikiimliiliikler

Grup’un finansal yikiimliiliikleri sézlesmeye bagl diizenlemelere ve finansal bir yilkiimliligiin tanimlanma
esasma gore simiflandinlir, Finansal yikiimliiliikler icin uygulanan muhasebe politikalar1 asagida belirtilmistir.
Finansal yiikiimliilitkler gergede uygun defer farka kar veya zarara yansitilan finansal yitkiimliiltikler veya diger
finansal yitkimliiliikler olarak siniflandmrilir,

Gergede uvgun defer farkt kar veva zarara vansitilan finansal viikiimliliikler

Gergefie uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikkler, ger¢ege uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degerivle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki defisim, gelir tablosunda muhasebelegtirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliilitk igin 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal viikiimliliikler

Diger finansal yiikiimliikikler, finansal borglar dahil, baglangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege
uygun degerlerivle muhasebelegtirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki dénemlerde etlkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz ydntemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestiriiir.

Etkin faiz yéntemi, finansal yikiimluligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili
oldugu déneme dagitiimas! yontemidir. Etkin faiz orany; finansal aracin beklenen Smrii boyunca veya uygun
olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit ddemelerini tam olarak
ilgili finansal yiikiimliilii3lin net buglinkii degerine indirgeyen orandir,

Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar: faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik gevrede gegerli olan
para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmusgtur. Her igletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglan, Sirket’in
gegerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Her bir igletmenin finansal tablolarmin haziwlanmast swrasinda, yabanci para cinsinden (TL digndaki para
birimleri) gergeklesen iglemler, islem tarihindeki kurlar esas almmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer
alan doévize endeksli parasal varlik ve yiikimliilikkler bilango tarihinde gecerli ofan kurlar kullanilarak TL’ye
¢evrilmekiedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden
kaydedilmis olanlar, gercefe uygun degerin belirlendiai tarihteki kurlar esas almmak suretiyle TL’ye
cevrilmektedir. Tarthi maliyet cinsinden &lgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden
gevrilmeye tabi tutnlmazlar.

Kur farklari, gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci para
birimiyle gosterilen borglar {izerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alman ve bu tiir varhiklarin
maliyetine dahil edilenler harig, olugtuklar1 dénemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler.

Grup’un yurtdig1 faaliyetierindeki varhk ve yiikiimlitlitkler, konsolide finansal tablolarda bilanco tarihinde
gegerli olan kurlar kullanilarak TL cinsinden ifade edilir. Gelir ve gider kalemleri, islemlerin gergeklestizi
tarihteki kurlarm kullanilmas: gereken ddnem igerisindeki déviz kurlarinda Snemli bir dalgalanma olmadig
takdirde (6nemli dalgalanma olmasi halinde, islem tarihindeki kurlar kullanilir), dénem igerisindeki ortalama
kurlar kullanilarak gevrilir. Olugan kur fark: dzkaynak olarak siniflandirihr ve Grup’un gevrim fonuna transfer
edilir. S8z konusu ¢evrim farkhliklar: yurtdisi faaliyetin elden ¢ikarildigr dénemde gelir tablosuna kaydedilir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikee bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devam)

Hisse Basina Kazang

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kazang, ana ortaklik payina ait dénem karmm, yil boyunca
mevcut bulunan hisse senetlerinin agwlikli ortalama sayisina bsliinmesi ile bulunmustur.

Tirkiye’de girketler, sermayelerini, hissedarlarma gegmis y1l karlarindan dagittiklar “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlary, hisse bagmna kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis
hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agwlikli ortalama hisse sayisi, séz konusu
hisse senedi dagitimlarmmn gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Karsiliklar, Kosullu Varhik ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan meveut bir yiikiimliligin bulunmasi, yiikiimliligin yerine getirilmesinin
muhteme] olmas ve s6z konusu yiikiimliilitk tutarmm giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmas: durumunda
konsolide finansal tablolarda karsilik ayrilir,

Kargilik olarak ayrilan tutar, yitkiimliiliige iligkin risk ve belirsizlikler géz 6niinde bulundurularak, bilango tarihi
itibariyle yiikiimliliigiin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanm en giivenilir sekilde tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir,

Kargiligin &denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamammm iigiincii taraflarca
karsilanmasmin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarm tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmasi ve giivenilir bir sekilde 6lciilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Zarara sebebivet verecek sizlesmeler

Zarara sebebiyet verecek stzlesmelerden kaynaklanan meveut yiikiimliilitkler, karsilik olarak hesaplanr ve
muhasebelestirilir.

Grup’un, sézlesmeye bagh yikimluliklerini yerine getirmek ig¢in katlamilacak kagmilmaz maliyetlerin bahse
konu sbzlesmeye iliskin olarak elde edilmesi beklenen ekonomik faydalar1 asan sozlesmesinin bulunmas:
halinde, zarara sebebiyet verecek stzlegmenin varoldugu kabul edilir.

Garantiler

Garanti maliyetleriyle ilgili karsiliklar, Grup’a ait yitktimliliiklerin karsilanmas: igin yonetim tarafindan tahmin
edilen en uygun harcamalara gore, ilgili iiriinlerin satig tarthinde muhasebelestirilir.

Finansal Bilgilerin Bélimlere Gore Raporlanmas:

Grup’un, yonetim tarafindan performanslarini degerlendirme ve kaynak dagilimma karar vermek igin kullandig
bilgileri igeren, Taahhilt, Tarim, Emlak Gelistirme ve Diger olmak {izere dért faalivet bsliimii bulunmaktadir. Bu
boliimler risk ve getiri agisindan farklr ekonomik durumlardan ve farkli cografi konumlardan etkilendikleri igin
ayr1 ayr1 yonetilmektedir.

Devlet Tesvik ve Yardimlar

Devlet bagislary, bagislann alinacagma ve Grup’un uymakla yiikiimlii oldugu sartlar1 karsiladigina dair makul bir
giivence oldugunda ger¢ege uygun degerleri iizerinden kayda alinirlar.

Maliyetlere iliskin deviet bagislar:, karsilayacaklar: maliyetlerle eslestikleri ilgili dénemler boyunca tutarl bir
sekilde gelir olarak muhasebelestirilir,

Devlet tegvikleri, bu tesviklerle karsilanmas: amaclanan maliyetlerin gider olarak muhasebelestirildigi dénemler
boyunca sistematik sekilde kar veya zarara yansitilir. Bir finansman aract olan devlet tesvikleri, finanse ettikleri
harcama kalemini netlestirmek amaciyla kar veya zararda muhasebelestirilmek yerine, kazanilmamis gelir olarak
finansal durum tablosu (bilango) ile iliskilendirilmeli ve ilgili varliklarin ekonomik émrii boyunca sistematik

sekilde kar veya zarara yansitilmalidir, v .
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Devlet Tesvik ve Yardimmlar (devami)

Onceden gergeklesmis gider veya zararlari karsilamak ya da isletmeye gelecekte herhangi bir maliyet
gerektirmeksizin acil finansman destegi saglamak amaciyla verilen devlet tegvikleri, tahsil edilebilir hale geldigi
dénemde kar ya da zararda muhasebelestirilir.

Maddi duran varlikiara iliskin devlet bagislar, ertelenmis devlet bagislar olarak cari olmayan borglar altina
stniflandirilir ve faydah Gmiirferi tizerinden dogrusal amortisman uygulanarak gelir tablosuna alacak kaydedilir.

Yatirm Amach Gayrimenkuller

Yatuwim amagh gayrimenkuller, kira ve/veya deger artig kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkuller
olup, maliyet degerinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger disiklikleri diisitldiikten sonraki tutarlar
ile gosterilmektedirier. Kabul gren kriterlere uymasi durumunda bilangoda yer alan tutara, var olan yatirim
amagh gayrimenkulun herhangi bir kismin1 degigtirmenin maliyeti dahil edilir. S8z konusu tutara, yatirim amach
gayrimenkullere yapilan olagan bakmmlar dahil degildir. Yatrim amagl gayrimenkullerin amortismaninda
dogrusal amortisman yontemi kullanilmigtir. Yatrim amagh gayrimenkulun amortisman siiresi sonsuz siireli
arsalar disinda 5-5¢ yildrr.

Yatrim amagh gayrimenkuller, satiimalar: veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satigindan gelecekte herhangi bir
ekonomik yarar saglanamayacagmm belirlenmesi durumunda bilango dist brakilirlar. Yatrim amagh
gayrimenkulun’ kullanim siiresini doldurmasmdan veya satigindan kaynaklanan kar/zarar olugtuklar: dénemde
gelir tablosuna dahil edilir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun baglh ortakhifina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina izin
vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildig: iizere, vergi karsiliklar: her bir tiizel kisilik
bazinda ayr1 olarak hesaplanmstir.

Vergi gideri, cari vergi ve ertelenmig vergi geliri / (gideri) nin toplammdan olugur.

Kontrol edilen vabanct kurum kazanci:

Kurumlar Vergisi Kanunumuza 2006 yilindan itibaren eklenen bu miiesseseye gére, Tiirkiye’de tam miikellef bir
kurum, yurtdiginda mukim istiraki karmi dagitmasa dahi, igtiraki kart elde ettigi donemde Tiirkiye’de beyan
etmesi zorunlulugu getirilmistir. Diger deyisle elde etme dagitimdan bagimsiz hale getirilmistir. Yurtdismdaki
kurumun kontrol edilen yabanci kurum kapsammda (CFC) kabul edilebilmesi icin dogrudan ya da dolayl: olarak
%50’sinden. fazlasina istirak edilmesi gerekmektedir. (Tiirkiye’de birden fazla kisi va da kurum birlikte %50
sartin1 saglarsa yurtdigt kurum herbiri i¢in yine CFC kapsamma girer) CFC'nin diger sartlan ise yurtdisi
kurumun pasif gelirlerinin (kira, temettii, faiz gibi) tiim gelirler igindeki paymm %25 ve daha fazla olmasi,
hasilatin en az 100.000 TL karsihig: yabanci para olmasi ve vergi yiiktiniin %10’dan diistk olmasidir.

Tiirkiye’de beyan edilen ve vergisi 6denen CFC kazanglarmmn sonraki doénemlerde temettii olarak getirilmesi
halinde miikerrer vergilendirme yapilmamasi igin vergi matrahma dahil edilmez.

Cari vergi

Cari yil vergi yitkiimliiliigi, donem karmin vergiye tabi olan kismi tizerinden hesaplamir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi
mimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir. -
Grup’un cari vergi yikimlulugii ilgili dénem igin yasal vergi oram kullanilarak konsolidasyona giren her bir
sirket igin ayr1 olarak hesaplanarak konsolide edilmektedir,
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA [LISKIN

DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Kurum Kazanct Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi ylikiimliiliigii veya varhg, varhklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlart
ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlan arasindaki gegici farkhiliklarm bilango yéntemine gore
vergi etkilerinin yasallagmis vergi oranlar1 dikkate alnarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir, Ertelenmis vergi
yitkiimliikiikleri vergilendirilebilir gegici farklarm tiimii igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenmis vergi varhiklary, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir,

Ertelenmig vergi yiikiimlitlitkleri, Grup™un gegici farkhiliklarin ortadan kalkmasmi kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligmm diigiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortakhik ve istiraklerdeki
yatirimlar ve i ortakhklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii igin hesaplanir.
Bu tiir yatirim ve paylar ile lllskllendmleﬂ vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi
varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle séz konusu farklardan yararlanmanm
kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarm ortadan kalkmasmm muhtemel olmasi sartlariyla
hesaplanmaktadir,

Ertelenmis vergi varhiginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyle gézden gegirilir, Ertelenmis vergi varligimn
kayitl degeri, bir kismuinin veya tamaminin saglayacag) faydanm elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali
kar elde etmenin muhtemel olmadig 8l¢iide azaltilir,

Ertelenmis vergi varliklar: ve yiikiimliiliikleri varliklarmn gergeklesecegi veya yitkiimliililklerin yerine getirilecegi
dénemde gegerli olan vergi oranlan tizerinden hesaplanwr. Ertelenmis vergi varhklan ve yiikiimliliklerinin
hesaplanmas1 sirasmda, Grup’un bilango tarihi itibariyle varhklarmin defter degerini geri kazanmas: ya da
yiikiimliliklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiiktimliiliikleri, cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme
ile 1lgili yasal bir hakkmn olmasi veya séz konusu varhk ve yiikiimliliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan
kurumlar vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yiikitmlitliiklerini netlestirmek suretiyle
Sdeme niyetinin olmas1 durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

DoZrudan &zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iliskin ertelenmis vergi de dogrudan ozkaynakta muhasebele§t1r111r) ile iligkilendirilen ya da 1§letme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile déneme ait ertelenmis vergi, gelir
tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme bitlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da
satin alanm, satin alinan bagl ortakhigm tanmmlanabilen varlik, yiikiimhilik ve sarta bagh borclarnin gercege
uygun degerinde elde ettii payin satm ahim maliyetini agan kismunin belirlenmesinde vergi etkisi géz oniinde
bulundurulur.

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhklar

Duran varliklar, ilgili varliklarm faaliyetlerde kullanimmndan ziyade satis islemi vasitasiyla geri kazanilabilir
oldugu durumlarda, “satts amaciyla elde tutulan” olarak smiflandirilir ve defter degerinin veya satigm
tamamlanmasi ile ilgili giderler diigiildiikten sonra kalan gergege uygun degerinin diigiik olani ile degerlenirler.
S6z konusu varliklar isletmenin bir pargasi, elden ¢ikarilacak bir grup veya tek bir duran varlik olabilir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS . _
31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem razminatlar::

Tirkiye’de meveut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik, isten
¢ikarilma veya yasa ile belirtilen sartlarin yerine getirilmesi durumunda ddenmektedir. Giincellenmis olan UMS
19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarmnca sz konusu tiirdeki demeler tanimlanmis
emeklilik fayda planlan olarak nitelendirilir,

Konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilen kidem tazminati yilkiimliiliigii, tim ¢ahsanlarin emeklilikleri
dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yiikiimlilik tutarlarinin net bugiinkii degerine gére hesaplanmis ve
konsolide finansal tablolara yansitilmigtir. Hesaplanan tiim aktileryal kazanclar ve kayiplar gelir tablosuna
yansitilmistir,

Sirket ve yurtdigt bagh ortakiiklar: her galisam igin kidem tazminati 6demekle ytikiimlidiir. Ayrica Grup’un
benimsedigi kidem tazminati politikasma gore kidem tazminatina hak kazanmug, emekliye ayrilan caliganlari igin
Grup ladem tazminati 6der. Yurtdisinda calisan yabanci isgilerin kidem tazminatlar bulunduklan iilkelerde gegerli
olan mevzuat ve kanunlara tabidir. S8z konusu kanunlara istinaden gerekli karsilik konsolide finansal tablolarda
ayrilngtir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Not 2.5°te belirtilen muhasebe politikalarmmn uygulanmas siirecinde y@netim, konsolide finansal tablolarda
muhasebelegtirilen tutarlar izerinde nemli etkisi olan agagidaki yorumlari yapmistir:

Stoklarin net gerceklesebilir degeri

Stoklar, net gergeklesebilir deger ya da maliyet bedelinden diigiik olani ile degerlenir. Yénetim, deger diisikliigii
hesaplamasinda stoklarin satigindan gelecckte elde edilecek nakit akim tutarlarmi, olagan ticari faaliyet
igerisinde olugacak tahmini satig fiyatin1 ve satisi gergeklestirmek igin gerekli tahmini satig maliyeti tutarin
tahmin etmistir. Yapilan tahminler neticesinde 31 Arahk 2011 tarihi itibariyle stoklarm maliyetinin net
gergeklegebilir degerinden yiiksek oldugu tespit edilen stoklarin degeri 1.034 (31 Aralik 2010: 845) tutarinda
indirilmig ve bu tutar sahiglarm maliyeti igerisinde muhasebelestirilmistir. Gegmis dénemden gelen ve iptal
edilen karsiliklar bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: 43) (Not: 10).

Ertelenmis vergiler

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolani ile UFRS'ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farklilklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligi ve yitkiimliligi
muhasebelestimektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz: gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlar:
ile UFRS’ye gore hazirlanan konsolide finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasmdan kaynaklanmaktadur.
Grup’un bagh ortakliklarmmn gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek kullaniimamis mali zararlar ve diger
indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklan bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varhiklarmin
kismen ya da tamaman geri kazanilabilir tutar1 meveut kosullar altnda tahmin edilmistir. Degerlendirme
sirasinda, gelecekieki kar projeksiyonlars, cari dénemlerde olusan zararlar, kullanilmamis zararlarm ve diger
vergi varliklarmm kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri gz
oniinde bulundurulmustur. Grup yapilan calismalar neticesinde ertelenmis vergi varliklarmm geri
kazanabilecegine iligkin kanaat olugmasr sebebiyle bagh ortakhklarindaki ertelenmis vergi varliklarmi kayitlara
almistr.

Stzlesme bedeli degisiklisi

=J=L3

Devam etmekte olan projelerle ilgili sézlesme bedeli degisikliklerinin isveren tarafindan onaylanmasmin muhtemel
hale geldigi durumlarda Grup séz konusu sézlesme bedeli degisikliklerini ingaat projelerinin tamamlanma oranmna
gore konsolide finansal tablolara yansitir. Stzlesme bedeli degisikliklerinin tahsil edilebilirligine iliskin tahminler
Grup ybnetiminin geemis tecriibeleri, ilgili sozlesme hiikiimleri ve ilgili yasal diizenlemeler géz &niine alinarak
yapilir. .
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS .
31 ARALIK 2011 TARIHI iTIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.) ‘
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Tamamlanma Yiizdesi

Grup, ingaat stzlesmelerinin muhasebelestirilmesinde yiizdesel tamamlanma orani metodunu kullanmaktadir. Bu
metoda gdre, belirli bir tarihe kadar gergeklegen sézlesme giderinin sézlesmenin tahmini toplam maliyetine crani
‘hesaplanmaktadir.

Insaat maliveti tahminleri

Grup, insaat sézlesmelerinde kalan proje maliyetlerini girket i¢i gelistirilen tahmin mekanizmalari vasitastyla
hesaplamaktadir. Hammadde fiyatlari, isgilik ve difer maliyetlerdeki artiglar gibi faktérler bilango tarihi
itibariyle en iyi tahmine dayanarak yapilan bu ongorillere dahil edilir. Sonraki dénemlerde olusabilecek
beklenmeyen artiglar igin ingaat sozlegmelerinin kalan maliyetlerinin yeniden degerlendirilmesi gereklidir.

Isverenler tarafindan tutulan uzun vadeli maddi teminatlar

Uzun vadeli alacak ve borg teminatlari, her dénem sonunda, Grup yonetimine gére varlik ve yitkiimliiliikler icin
en uygun reeskont orani oldugu diigiiniilen, etkin mevduat ve borglanma oranlari ile reeskont edilerek piyasa
degeri ile gosterilmektedir. '

MUSTEREK YONETIME TABi ORTAKLIKLAR
Grup’un &nemli oranda pay sahibi oldugu mitsterek yonetime tabi ortakhklar1 Not 2°de belirtilmistir.

Igili ortakliklara ait konsolide finansal tablolara oransal konsolidasyon yéntemi ile dahil olan 6zet mali bilgiler
asagida agiklanmastir:

31 Aralk 31 Aralik

2011 2010

Dé&nen varhklar | 304.119 356.150
Duran varliklar 68.323 61.924
Kisa vadeli borglar 334.801 390.604
Uzun vadeli borglar 19.354 16.979
Ozkaynaklar ' 18.287 10.491
1 Ocak- " 10Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2011 2010

Gelir 238.171 327.193
Giderler (209.774) (304.003)
Net zarar (25.686) (11.610)

Cari yilda projeleri sona eren miigterek ydnetime tabi ortakliklar, 6.713 bin ABD Dolar1 (12.680) tutarindaki
birikmig karini, Grup’un bagh ortakhklarmdan olan Tekfen Ingaat ve Tesisat A.S.’ye transfer etmistir. Miisterek
yOnetime tabi ortakliklar 2011 yilinda 3.115 tutarinda temettii dagitim yapmustir (2010: 3.104).
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS _
31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tutariar aksi belintilmedike¢e bin Tiirk Liras: (TL) olarak ifade ediimistir.)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Arahk 51 Aralik

2011 2010

Kasa 1.625 1.541
Bankadaki mevduat

Vadesiz mevduatlar 112416 59.400

Vadesi li¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 666.058 690.334

Vadesiz.gekler ‘ 704 757

Diger haar degerler 5.520 6.522

786.323 758.554

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin a¢iklamalar Not 31°de agiklanmustir.

FINANSAL YATIRIMLAR
31 Arahk 31 Aralik
2011 2010
Satilmaya haar finansal yatirimlar ’ 70.376 127.900
Satiimaya hazir finansal vatirimlarin detay: asagidaki gibidir:
Hisse 31 Aralik Hisse 31 Aralik
Cinsi Oram % 2011 Orani1 % 2010
Borsada islem géren
Akmerkez Gayrimenkul Yatmm Ortaklii A.S. 10,79 67935 10,79 .125.250
Tiimteks Tekstil Sanayive Ticaret A.S. 7,45 - 7,45 1.721
Tiirkiye Smal Mali Kalkinma Bankasi A .S, <1 687 <1 887
Akcansa Cimento Sanayi ve Ticareti A.S. <1 ' 38 <1 42
Turcas Petrolciiliik A S. <1 9 <1 16
68.669 127.916
Borsada islem gérmeven
Smai ve Mali Yatirunlar Holding A.S. <1 2.536 <1 2.536
Mersin Serbest Bolge Isleticisi A.S. 9,56 898 9,56 898
Tiimteks Tekstil Sanayive Ticaret A.S. (*) 7,45 1414 7,45 -
Diger 1,751 1.959
6.599 5.393
Eksi: Deger diisiikliig{i karsili5:
Smnai ve Mali Yatinmlar Holding A_S. (2.536) (2.5306)
Tiimteks Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. (¥) (1414} (1.721)
Diger (942) (1.152)
(4.892) (5.409)
70.376 127.900

{(*) Timteks'in Denizii Asliye Ticaret Mahkemesi'nin 3 Ekim 2011 giin ve 2010/267 esas sayili ilami ile iflasma karar
verilmis olup borsa gizalti pazarinda iglem géren paylan siirekli olarak islem g&rmekten men edilmis ve borsa pazarlarindan
cikarrlmgtir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM
VE SERBEST MUHASERECT MALL MUSAVIRLIK
29 ANONIM SIR4eETI
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TEKFEN HOLDiNG ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS .
31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA [LISKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiick Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

Borsada islem gdren satilmaya hazir finansal varliklar borsa rayic degeri ile gBsterilir. Aktif piyasada iglem
goren finansal varhklarin gergege uygun degerlerindeki 51.645 tutarindaki (31 Aralik 2010: 106.284) olumln
fark dogrudan 6zkaynakta kayda ahnmistir. Aktif piyasada islem géren finansal duran varliklarm gercege uygun
degerlerindeki 11 (31 Aralik 2010: 176 olumlu) olumsuz fark dogrudan gelir tablosunda kayda almmugtir.

Yukarida 1.707 (31 Aralik 2010: 1.705) tutarinda borsada islem gérmeven gergede uygun degeri giivenilir bir
sekilde tahmin edilemeyen satilmaya hazir finansal varliklar maliyet degerleri iizerinden gosterilir, Deger
diigiikliigii clan finansal varliklar deger diigiikligi dikkate alinarak gésterilirler.

Satilmaya hazir finansal varliklardaki risklerin niteligi ve dizeyine iliskin agiklamalar Not 31°de agiklanmistir.

FINANSAL BORCLAR
31 Aralik 31 Aralik
2011 2010
Kisa vadeli banka kredileri 302,344 430.977
Tliskili taraflardan kullanilan kisa vadeli banka kredileri (Not: 30) 2 3
U=zun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli
anapara taksitleri ve faizleri 7 994 548
Kisa vadeli finansal kiralama iglemlerinden borglar 21.708 16.056
Toplamkisa vadeli finansal borglar 325.048 447.584
Uzun vadeli banka kredileri 66.252 15.988
Uzun vadeli finansal kiralama islemierinden borglar 18.592 11.712
Toplamuzun vadeli finansal borglar 84.844 27.700
Toplam finansal borglar 405.892 475.284
Banka kredilerinin detavi asagidaki gibidir:
< Agrlikh ortalama faiz
oran % 31 Aralik 2011
Para birimi . Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli
ABD Dolan 3,20 6,34 300.856 64,270
Avro 3,50 3,50 172 43
TL 11,38 10,23 2312 1.939
303.340 66.252
A girhkh ortalama faiz
orani % 31 Aralik 2010
Para birimi Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli
ABD Dolan 2,90 3,13 415.778 15.460
Avro 2,60 2,53 11.427 165
TL 8,23 7,25 4323 363
431.528 15.988

DRT BAGIMSIZ DENETIM
VE SERBEST MUHASEEECE MALY MUSAVIRLIK
ANONIM SIQRETI
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devami)

Banka kredilerinin vadeleri agagidaki gibidir:

1 y1l iginde 8denecekier

1 -2 yilicinde Sdenecekler

2~ 3 yiliginde ddenecekler

3 —4 yilicinde ddenecekler
5yil ve sonrasinda ddenecekler

31 Arahk 31 Aralik
2011 2010
303.340 431.528
65.052 15.988
400 -

400 -

400 -
369.592 447.516

Grup, banka kredileri icin 31 Aralik 2011 itibariyle 40.020 bin ABD Dolar1 (75.594) ve 88 bin Avro (215)

tutarinda teminat mektubu ve 750 tutarmda ipotek vermistir (31 Arahk 20
ve 158 bin Avro (324) tutarinda teminat mektubu ve 750 tutarinda ipotek).

10: 36.020 bin ABD Dolan (55.687)

Grup’un 193.326 bin ABD Dolar1 (365.173), 88 bin Avro (215), 3.465 tutarindaki banka kredileri sabit faiz
oranlarina sahiptir ve Grup’u gergege uygun deger faiz riskine maruz brakmustir (31 Aralik 2010: 278.410 bin
ABD Dolan (430.421), 5.897 bin Avro (12.083), 3.172). Diger banka kredileri ise degisken faiz oranlarina tabi

oldugundan Grup’un nakit akimin: faiz orani riskine maruz birakmustir,

Finansal borglardaki risklerin niteligi ve diizeyine iligkin agiklamalar Not 31°de agiklanmstir.

Finansal kiralama islemlerinden bor¢larin detavi asagidaki eibidir:

Asgari Kira Odemelerinin
Asgari Kira Odemeleri Bugiinkii Degeri
31 Aralik 31 Aralk 31 Aralik 31 Arahk
2011 2010 2011 2010
Finansal kiralama borglarn
Bir y1l i¢inde 23.506 17,552 21.708 16.056
Ikinci ve besinci yil arasidakiler 19.228 12.119 18.592 11.712
i 42.734 29.671 40.300 27.768
Eksi: gelecek dénemlere
ait finansal giderler (2.434) (1.903) - -
Kiralama yiikiimliliklerinin
bugiinkii degeri : 40.300 27.768 40.300 27.768
Elsi: 12 aylik ddnem iginde
Sdenecek borg (kisa vadeli
borglar kismindaki) 21.708 16.056
12 aydan sonraki 6demeye
iliskin borg 18.592 11.712

Grup, baz1 tesis, makine ve cihazlar1 finansal kiralama yontemiyle edinmektedir. Ortalama kiralama dénemi 4
yildir (2010: 4 wil}. 31 Aralik 2011 tarihi itibartyle gegerli olan agirlikl ortalama efektif bor¢lanma orami ABD
Dolan igin %6,05 ve Avro igin %3,91 dir (31 Aralik 2010: ABD Dolar1 % 7,00). Finansal kiralama borglarimin
para birimi cinsinden dagilm Not 31°de gosterilmistir. Grup’un kiralama yitkiimliiliiklerinin gergege uygun

degeri, defter degerlerine yaklasmaktadir.

31

DRT BA{GIMSIZ DENETIM

VE SERBEST MUSASERECT MALI MUSAVIRLIK
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tirk Liras: {TL) olarak ifade edilmisgtir.)

TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

a) Ticari Alacaklar:

Bilango tarihi itibariyle Grup’un ticari alacaklarmin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli ticari alacaklar 2011 2010
Taahhiit iglerinden alacaklar 404.275 256.355
Tanm grubu faalivetlerinden alacaklar 77.574 95.994
Diger ticari alacaklar 27.001 23.050
Sipheli tican alacaklar kargilig: (12.038) (11.329)
Isverenler tarafindan tutulan maddi teminatlar (Not: 11) 32,706 4.247
Nigkili taraflardan alacaklar (Not: 30) 13.904 10.736
Diger 220 9
543.642 379.062
Uzun vadeli ticari alacaklar
Isverenler tarafindan tutulan maddi teminatlar (Not: 11) 101.066 47.762
Taahhiit islerinden alacaklar 2749 4,595
Diger - 121
103.815 52.478

Ticari alacaklar ile ilgili ortalama vade giinii faaliyet bolimii bazinda degisiklik gostermektedir. Taahhiit
boltimiindeki yurtdist ingaat projelerinde 75 giin (31 Aralik 2010: 64 giin), yurti¢i ingaat projelerinde ise, 41 giin
(31 Aralik 2010: 69 giin), Tarim bgliimiindeki ortalama vade siiresi 31 giin (31 Aralik 2010: 30 giin) ve diger
baliimler igin ise yaklasik 55 giindiir (31 Aralik 2010: 74 giin).

Ticari alacaklarnn gegmiy tahsil edilememe tecrlibesine dayamilarak 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 22,192 (31
Arahk 2010: 36.596) tutarindaki kismu igin 12.038 (31 Aralik 2010: 11.329) siipheli alacak karsilig1 ayrilmustur.

Grup’un giipheli ticari alacak karsiligina iliskin hareket tablosu agagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak itibariyle karsihk (11.329) (11.695)
Dénem gideri (1.101) (1.056)
Tahsil edilen 332 103
Tahsili miimkiin olmayan alacaklarm silinmesi 42 1314
Yabanc: para ¢evrim fark: 18 5
31 Aralik itibariyle kargihk {12.038) (11.329)

Sipheli alacak karsihg giderlerinin 608%i (2010: 923) genel yénetim giderlerine ve 493" (2010:
Bulunmamaktadir) diger faaliyet giderlerine dahil edilmigtir. Stipheli alacak karsihg1 giderlerinden satiglarn
maliyetine pay verilmemistir (2010: 133).

Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar Not 31°de verilmistir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM
VE SERBEST MURASERECE MAYT MUSAVIRLIE

ANONIM $iREETI
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETIi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS _
31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA [LISKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)
b) Ticari Borglar:

Bilango tarihi itibariyle Grup’un ticari borglarinmn detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 51 Aralik

Kisa vadeli ticari borglar 2011 2010
Taahhiit islerinden kaynakh ticari borglar 439.608 233.030
Tarm grubu faaliyetlerinden kaynakl ticari borglar 322.995 243984
Tliskili taraflara borglar (Not: 30) 1.517 3.666
Taseronlardan yapilan istihkak kesintileri 19.196 7.077
Borg senetleri - -
Diger ticari borglar 23.441 24.394
806.757 512.151

31 Aralik 31 Arahk

Uzun vadeli ticari borglar 2011 2010
Tascronlardan yapilan istihkak kesintileri 2.960 1.155
Taahhiit islerinden kaynaklanan ticari borglar 115 132
3.075 1.287

Grup’un ticari bor¢larinin ortalama vadesi faaliyet bazinda degisiklik géistermektedir. Tarim béliimii icin ithalata
dayali alimlarm ortalama vadesi 117 giin (31 Aralik 2010: 120 giin), yerli tedarikgilerden yaptlan alimlarn
ortalama vadesi 30 glindiir (31 Arahik 2010: 57 giin), Bunun disinda Taahhiit béliimii almlarinin ortalama stiresi
180 giin (31 Aralik 2010: 99 giin) olup diger bsliimler igin 32 giindiir (31 Arahk 2010: 29 giin).

Ticari borglardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agtklamalar Not 31°de verilmistir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM
VE SERBEST MUHASERECT MALL MUSAVIRLIK
ANONIM SIPKETI

33
Member of Deloitfe Toucke Tolimatsn Limited




TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee bin Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

a) Diger Alacaklar:

31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli diger alacaklar 2011 2010
Verilen depozito ve teminatlar 5.465 573
Vadesi ii¢ aydan uznn kredi kart: alacaklan 1.051 2.546
Gelir tahakkuklarn 1.051 1.165
Stipheli diger alacaklar 571 571
Sitpheli diger alacaklar karsihgi (-) (571) (371
Diger cesitli alacaklar 5.311 4.033
12,878 8.317
Uzun vadeli diSer alacaklar
Verilen depozto ve teminatlar 4.264 7.429
Bloke mevduatlar - 1.193
Siipheli diger alacaklar 909 742
Stipheli diger alacaklar karsiig: (-) (909) (742)
4.264 8.622
b) Diger Borglar:
31 Arahk 31 Arahk
Kisa vadeli dier borglar 2011 2010
Gider tahakkuklari 29.504 16.012
Odenecek vergi ve fonlar 9,841 7.675
(Odenecek sosyal sigorta kesintileri 6.983 2.600
Alinan depozito ve teminatlar 2.345 4.379
Diger borglar 750 659
49.423 31.325
Uzun vadeli diger borglar
Ahnan depozito ve teminatlar 971 568
Diger borclar 91 1.049
1.062 1.617

Diger alacak ve borglardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar Not 31°de verilmistir,

DRT BAGIMSIZ DENETIM
VE SERBEST MUHASFBECI MALD MUSAVIRLIK

. AMONIM
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA JLISKIN

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)
STOKLAR
31 Aralik 31 Aralk
2011 2010

Ik madde ve malzeme 48.583 32.697
Yar mamuller 106.919 34.193
Marmuller ‘ 72.050 31.216
Ticari mallar 65.443 37.599
Yoldaki mallar 58.895 45.822
Emlak islerindeki stoklar 15.652 4,939
Taahhiit islerindeki stoklar 102,738 92.581
Diger stoklar (*) 27.625 25.079
Stok deger ditsiikliigii karsiigi (-) (1.034) (845)

496.871 303.281
Stok deger dugiikligi karsilig hareketleri 2011 2010
1 Ocak itibariyle karsilik (845) (862)
Dénem gideri (5) 3
Yabanci para ¢evrim farka (184) (23)
Iptal edilen karsik - 43
31 Aralik itibariyle karsilik (1.034) (845)

(*) 31 Arahk 2011 tarihi itibariyle diger stokiarm, 13.516°1 isletme malzemesi ve 14.109% yedek parca

stogundan olusmaktadir (31 Aralik 2010: 12,608 isletme malzemesi ve 12.471 yedek parga).

Stok deger diisiikliigi karsilig1 satiglarm maliyeti igerisinde muhasebelestirilmistir.

Grup, cari yil igerisinde net gerg:eklesebilir dederi maliyetinin altinda kalan stoklar belirlemigtir. Dolayisiyla,
1.034 (2010: 845) tutarinda stok deger ditsiikligt karsihgn ayrilmistir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle net

gergeklesebilir degerinden gosterilen stoklarin toplam tutari 4.045°tir (2010: 4.119).

DRT BAGIMSIZ DENETIM
VE SERBEST MUHASERECE MALI MUSAVIRLIX
i JRKETI

ANONIM
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINDEN ALACAKLAR VE HAKEDIS BEDELLERI

31 Aralk 31 Aralik
2011 2010
Devameden islerin birikmis maliyetleri 4.791.915 3.783.441
Kayda ahnan karlar eksi zararlar (net) 582.451 453.895
5.374.366 4.237.336
Eksi: Gergeklesen hakedisler (-) (4.989.513) (3.834.323)
384.853 403.013

Konsolide finansal tablolarda gergeklesen hakedisler ve maliyetler agagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Arahk
2011 2010
Devameden ingaat sdzlesmelerinden alacaklar 581.810 440.280
Devameden ingaat sdzlesmelerinden borglar (196.957) (37.267)
384.853 403.013

31 Aralik 2011 itibari ile igverenler tarafindan elde tutulan maddi teminatlarm tutar 133.772°dir (31 Aralik

2010: 52.009) (Not 8).

31 Aralik 31 Arahk
2011 2010

Devameden insaat szlesmelerinden alacaklar
Yurtdismdaki insaat projeleri 570.189 434.212
Yurticindeki ingaat projeleri 11.621 0.068
581.810 440.280

Devameden insaat s¢izlesmelerinden borglar

Yurtdisindaki ingaat projeleri : (58.578) (30.117)
Yurtigindeki ingaat projeleri (138.379) (7.150)
(196.957) (37.267)
384.853 403.013

Grup’un ingaat projeleri icin aldig: avans tutari 213.738 olup diger kisa vadeli yitkiimliiliikler igerisinde

gosterilmektedir (31 Aralik 2010: 121.853) (Not 20).

DRT BAGIMSIZ DENETIM
VE SERBEST MUHASERECT MALE MUSAVIRLIK
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ _
31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Sermayedeki pay orani (%)

Kurulus ve 31 Aralik 31 Arahk Oy kullanim
Istirakler faaliyet yeri 2011 2010 glici  Ana faaliyeti
Eurobank Tekfen A.S. Istanbul %629,2583 %629,2437 9629,2583 Bankacilik
Tekfen Oz Gayrimenkul Gayrimenkul
Gelistirme A.S. Istanbul %16,4000 % 16,4000 %50,00 (*) Gelistirme

(*) Sirket, Tekfen Oz Gayrimenkul Gelistirme A.$.’de %16,40 oraninda pay sahibi olmasma ragmen, séz
konusu igletmenin Yénetim Kurulu'nda diger ortakla esit oranda temsil edilmekte oldugundan oy kullamm giicii
%50,00 olarak belirlenmigtir.

Grup’un igtirakleri ile ilgili &zet finansal bilgileri asagida agiklanmugtir:
31 Aralk 2011

Finansal Pozisyon Eurobank Tekfen Tekfen Oz Toplam
Toplam varhklar 5.136.035 128.380 5.264.415
Toplam yikiimlilikler 4.456.091 63.826 4.519.917
Net varliklar 679.944 64.554 744.498
Istiraklerin net varliklarnda Grup'un pay: 198.940 . 10.587 200.527

51 Aralk 2010

Finansal Pozisyon Eurobank Tekfen Tekfen Oz Toplam
Toplam varhiklar 4.490.497 92.878 4.583.375
Toplam yukiimliiliikler 3.979.795 25.948 4.005.743
Net varliklar 510.702 66.930 577.632
Istiraklerin net varhklannda Grup'un payi 149.348 10,977 160.325

1 Ocak-31 Aralik 2011

Burobank Tekfen Tekfen Oz Toplam
Has1lat ' 518.861 3.382 522.243
Dfnem kan 25410 (2.376) 23.034
Istiraklerin d6nem kar/zararndaki Grup'un pay 7.435 (390) 7.045

1 Ocak-31 Aralik 2010

Eurobank Tekfen Tekfen Oz Toplam
Has1lat 497711 42.038 539.749
Donem kar 30.351 1.625 31.976
Istiraklerin donem kar/zararindaki Grup'un pay1 8.876 267 9.143

DRT BAGIMSIZ BPENBETIM
VE SERBEST MUHASEREST MALI MUSAVIRLIK
ANONIM SRKETE

37 Member of Delvitte Tonche Tohmatsu Limited




13.

TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS _
31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR :

(Tufartar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)
YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle yatirim amach gayrimenkuller agagidaki gibidir:

Maliyet Araziler Binalar Toplam
1 Ocak 2011 agiliy bakiyesi 3.657 111.282 114.939
Yabanci para ¢evrim fark 763 - 763
Almlar - 82 82
Cilaglar - (271) (271)
Maddi duran varhkiardan transfer 3.040 - 3.040
31 Aralk 2011 kapanis bakivesi 7.460 111.093 118.553

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2011 agilis bakiyesi - (20.564) (20.564)
Dénem amortisman gideri - (2.991) (2.991)
Cikiglar - 70 70
31 Aralik 2011 kapanis bakiyesi - (23.485) (23.485)
31 Aralik 2011 net defter degeri 7.460 87.608 95.068
Maliyet Araziler Binalar Toplam
1 Ocak 2010 acilig bakiyesi 3.866 110.977 114.843
Yabanci para cevrim farki (209 - 209
Alimlar - 12.964 12.964
Maddi duran varliklara transfer - (12.659) (12.659)
31 Aralik 2010 kapanis bakiyesi 3.657 111,282 114.939

Birikmig Amortismanlar

1 Ocak 2010 acihs bakiyesi - (19.715) (19.715)
Dénem amortisman giden - (3.260) (3.260)
Maddi duran varhklara trans fer - 2411 2411
31 Aralk 2010 kapanis bakiyesi - (20.564) (20.564)
31 Aralik 2010 net defter degeri 3.657 90.718 94.375

Yatinm amacli gayrimenkuller, fizerinden kira geliri elde edilen binalar ile yatirim amagl tutulan arsalardan
olugmiaktadir. Yatirim amagh gayrimenkullerin ekonomik émiirleri 5 ile 50 y1l arasindadir.

Amortisman giderlerinin 2.633%i (2010: 2.900) satislarin maliyetine, 35871 genel yonetim giderlerine (2010:
360) dahil edilmistir.

31 Arahk 2011 tarihinde sona eren ylda yatirim amaglt gayrimenkullerden elde edilen kira geliri 17.082 (31
Aralik 2010: 14.415)°dir. Elde edilen kira gelirinin yam sira yatmim amaclh gayrimenkuller igin 4.723 (31
Aralik 2010: 5.102) tutarmda amortisman ve faaliyet gideri olugmustur,

Grup’un yatmim amagl gayrimenkullerinin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle gercege uygun degeri Grup’un
iligkili tarafi olmayan, Tiirkiye Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz bir degerleme
kurulusu tarafindan yapilmistir. Degerleme ¢aligmas: benzer gayrimenkullerin rayi¢ alin satim bedellerine gére
sonuglandirimigtir. Bagimsiz degerleme kurulusu tarafindan yapilan degerleme raporlarma gore yatirim amagh
gayrimenkullerin 31 Arahk 2011 tarihi itibari ile gergege uygun degeri 412.132 (31 Aralik 2010: 388.548) tir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM
VE SERBEST MUBASZBECT MALI MOSAVIRLIK
ANONInM .SD%ETi
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15.

TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS
31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARI IL.LE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA [LISKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)
MADDI DURAN VARLIKLAR (devani)

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik Omrii
Yeralt1 ve yer listii diizenleri 2-50 yil
Binalar 2-50 y1l
Tesis, makine ve cihazlar 2-25yi1l
Tagitlar 2-15yil
Demirbaglar 2-25yil
Ozel Maliyetler 2-50 y1l

Amortisman giderlerinin 66.458°1 (2010: 67.599) satiglarin maliyetine, 145’1 (2010: 99) arastrma ve gelistirme
giderlerine, 1.1387si (2010: 926) pazarlama, satis ve dagitim giderlerine, 2.416°s1 (2010: 56) genel ydnetim
giderlerine ve 1.587’si (2010; 1.083) stoklara dahil edilmistir.

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet degeri Haklar Diger Toplam
1 Ocak 2011 agihis bakiyesi 12,493 611 13.104
Yabanci para gevrim fark 1.787 30 1.817
Almlar 621 367 988
Cikiglar (92) (16) (108)
31 Aralik 2011 kapanis bakiyesi 14.809 992 15.801
Birikmis itfa paylan

1 Ocak 2011 acilis bakdyesi - (10.091) (278) (10.369)
Yabanci para ¢evrim farks (1.615) 24 (1.639)
Dénem itfa gideri (1.954) 2 (1.956)
Cikiglar 92 16 108
31 Arahk 2011 kapanis bakiyesi (13.368) (288) (13.836)
31 Aralik 2011 net defier degeri 1.241 704 1.945
Maliyet degeri Haklar Diger Toplam
1 Ocak 2010 agilis bakiyesi 11.378 338 11.716
Yabanci para ¢evrim fark 203 (5) 198
Ahmlar 574 367 941
Cikiglar (203) (89) (294)
Trans ferler 543 - 543
31 Aralk 2010 kapanis bakiyvesi 12.493 611 13.104
Birikmis itfa paylan

1 Ocak 2010 agiliy bakiyesi (8.621) @G17) (8.938)
Yabanci para ¢cevrim farki (172) 5 (167}
Dénemitfa gider (1.501) 3 (1.504)
Cikaglar 203 37 240
31 Aralik 2010 kapanis bakiyesi (10.091) - (278) (10.369)
31 Aralik 2010 net defter deZeri 2402 333 2.735

Maddi olmayan duran varliklara ait amortisman siireleri haklar igin 3 ile 15 yil, diger maddi olmayan duran
varliklar igin 3 ile 10 1l arasinda degismektedir.

Itfa paylarinin 1.899°u (2010: 1.455) genel yonetim giderlerine, 39’u (2010: 38) satiglarin maliyetine, 12’si
(2010: 6°s1) pazarlama, satig ve dagitim giderlerine ve 6’s1 (2010: 5) stoklarmpnaliyeting dabiledilmistre N T M
VE SERBEST MUBASERECE MALT MUSAVIRLIK

ANONIMAGIRKETI
41

Member of Delpitie Tonche Tohmatsu Limited




16.

17.

TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARI iLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Tekfen TML J.V.’nin 6 Haziran 2006 tarihinde imzaladid1, Libya'da ortaya ¢ikan olumsuz gelismeler nedeniyle
2011 yih igerisinde durdurmak zorunda kaldigi Kufra-Tazerbo Su Kanali Projesi’nde vergi tesvik hakki
bulunmaktadir.

Toros Tanm liretmekte oldugu sertifikall bugday ve patates tohumlari ile ilgili olarak Resmi Gazetede
yaymlanan "Yurt Igi Sertifikali Tohum Uretiminin Desteklenmesi Hakkmda” Teblig’de belirlenen destek
miktarlarina gore sertifikali tohum iiretim desteginden yararlanmaktadir.

Tekfen Ingaat ve miisterek y&netime tabi ortakhklannin yliriittii5ii bazi projelerde TC Bagbakanlik Dis Ticaret
Miistesarlig: tarafindan Vergi, Resim ve Harg Istisnas: saglanmistir. Asagida bu projelerin isimleri ve uzatilan
tegvik tarihleri verilmistir.

e Ankara - Pozanti Otoyolu Ingaat (Ciftehan - Pozanti kesimi) Projesi — 31 Aralik 2012 tarihine kadar
uzatilmigtir.

e Gaziantep — Birecik Otoyolu Ingaati Projesi 30 Haziran 2012 tarihine kadar uzatilmistir.

o Tekfen Insaat Tiirkmenistan’da yiiriittiigii projede; Tiirkiye ile Tirkmenistan arasmda varolan ikili vergi
anlagmasina gore Tiirkmenistan®da Kurumlar Vergisi istisnasma tabidir.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a} Karsiliklar
31 Arahk 31 Arahk

Bor¢ karsiliklan 2011 2010
Dava karsiliklan 8.345 15.875
Diger borg karsiliklan 646 3.173

8.991 19.048
Dava karsihklar hareket tablosu asagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak itibariyle karsilik 15.875 15.260
Odenen tazminatlar (-) (7.148) (321)
Dénem gideri 660 , 2.805
Konusu kalmayan karsgilik (1.067) (1.842)
Yabanc para ¢evrim fark 25 27}
31 Aralik itibariyle karsilik 8.345 15.875

b) Kosullu Varhk ve Yitkiimliilitkler

Taahhiit Sézlesmelerinden Dogan Yiikiimliiliikler:

Rusur Yitktimliiliikleri

Isverenle imzalanan taahhiit sozlesmeleri uyarinca Grup®un bagh ortakliklarindan olan Tekfen Ingaat ve Tesisat
A.S. (“Tekfen Insaat”) teminat siiresi sonuna kadar sozlesme konusu 151 muhafaza etmeyi, bunun igin gerekli
her tiirli yapim, onarim ve normal bakim islerini yapmay1 sézlesmede belirtilen siireler dahilinde garanti eder.
isveren tarafindan isin kusurlu bulunmas: halinde Tekfen Insaat kusurlar: garanti stiresi dahilinde telafi etmek
ve/veya gidermekle yiikiimIiidiir.

Gecikme Cezasi ve Bekleme Tazminat:

Isverenle imzalanan taahhiit sozlesmeleri uyarmeca Tekfen Insaat stzlegme konusu isi, kismen ya da tamamen,
daha &nce belirlenmis siire dahilinde tamamlayamadig) taktirde, gecikilen siire igin igverene gecikme cezasi
vefveya stzlesmede belirtilen sartlar dahilinde bekleme tazminati 6demekle yiikiimlidiir,

DRT BAGIMSIZ DENETIM
VE SERBEST MUHASEBECH MALL MUSAVIRLIK
ANONIM $JRKETI
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS o -
31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir,)
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)
b) Kesullu Varlik ve Yiikiimlitliikler (devami)

Taahhiit Sézlesmelerinden Dogan Yiikiimliliikler: (devami)

Vergi Incelemesi

Suudi Arabistan Zekat ve Gelir Vergisi Dairesi (DZIT) 2003, 2004 ve 2005 willarma iliskin nihai vergi
degerlendirmelerini yayimlamigtir. Degerlendirme sonucuna gére Tekfen Ingaat Suudi Arabistan Subesi’nin
5.324 bin ABD Dolari (Suudi Arabistan Riyali 19.963.924) ek vergi yitkimliligii bulunmaktadir.
Degerlendirme sonucuna itiraz Temyiz Komitesi’ne iletilmistir. Yénetim, DZIT nin kararinmn temelden yoksun
olduguna ve Temyiz Komitesi’nin kararinin Tekfen Insaat lehine olacagma inanmakta ve buna istinaden bir
karsihik ayirmamaktadir.

Davalar:

Yonetim aleyhte seyri mitmkiin ve potansiyel kaynak ¢ikisi yiiksek olasilikl davalar igin, avukatlarin goriigiinii
alarak, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 8.345 (2010: 15.875) karsilik ayrilmasma karar vermistir. Avukatlarm
hukuki yargisina gére geri kalan 29.680 (2010: 25.149) tutarinda Grup aleyhine agilmig davalar igin herhangi bir
kaynak gikis riski goriilmemektedir.

Toros Tarmm Samsun Giibre Fabrikasi

Toros Tarmm, 4 Temmuz 2005 tarihinde Samsun Giibre Sanayii A.S. 've ait kamu hisselerinin tamaminm
Ozellegtirme Idaresi 'nden satin almis ve Kastm 2005 'te sirket birlesmesi perceklesmigtir.

Tesisin  yeniden faaliyete gecmesinden hemen sonra, Biiviiksehir Belediyesi’nin tesisin  ruhsatsiz
olarak ¢ahstifindan bahisle verdigi kapatma kararlari Toros Tarim’in bagvurular iizerine 6'sar aylik siireler
halinde ertelenmistir. Ote yandan Kamu’ya ait oldugu dénemde alinmamig olan “Igyeri acma ve
calisma ruhsat1” igin gerekli belgelerin temini yoluna gidilmistir. Gerekli olan belgeler arasmda tesise
ait imar plani yer almaktadw. Revize imar planimin yapilmasi agamasmda ise bu arazilerin Orman
Kanunu 2 b maddesi kapsamina girdigi ortaya ¢iktigindan, Belediye tarafindan imar planma yonelik
herhangi bir iglem yapilabilmesi mimkin olamadig gibi, bu durum nedeniyle Isyeri acma ve calisma
ruhsati da verilememistir.

Diger taraftan, Belediye'nin vermis oldugu kapatma kararinin iptali igin Idare Mahkemesi'nde acilmis olunan
davada, dnce ylirlitmeyi durdurma karar: verilmis, bilahare 3 Haziran 2008 tarihli kararla dava sonuglanarak
Toros Tarim’in kapatma kararmm iptaline iligkin talebinin reddine karar verilmistir. S¢z konusu mahkeme
karar temyiz edilmis olup dava konusu halen Danistay'dadur.

Ayn1 zamanda Toros Tarm tarafindan Mahalli Idareler Genel Midiirliigi'ne de aktarilan bu konu ile ilgili
olarak; 2 Mayis 2008 tarihinde, Igigleri Bakanlg Hukuk Miisavirligi’nin bakanhga ilettisi gdriise atfen, 6
Mayis 2008 tarihinde Igisleri Bakanligi Mahalli Idareler Genel Mudirligi'ntin Samsun Valiligine ilettigi
yazida: “igyeri calistirma ruhsan igin gerekli olan belgelerin siirmekte olan yargilama siirecine géire sonradan
tamamlattimlmas: kaydiyla dava sonucuna gére nihai iglem yapilacag not digiilerek Isyeri Agma ve Caligma
Yonetmeligi'ne gre "gegici ruhsat" verilmesinde kamu yaran bulundugu” belirtilmistir.

Bir siiredir faaliyetlerini Igigleri Bakanligs Mahalli Idareler Genel Miidiirligti'niin vermis oldugu hukuki gériis
gergevesinde sorunsuz olarak devam ettiren tesis ile ilgili olarak Toros Tarim, agiklanan nedenlerle kendi
kusurlar1 diginda diizenlenememis olan ‘vaziyet plam’ ve ‘gegis yolu izin belgesi® disindaki tiim belgelerle ve
Igisleri Bakanhgi Hukuk Miisavirligi’nin konu hakkmndaki yazili degerlendirmesine uygun olarak Isyeri A¢ma
ve Calisma Ruhsati diizenlenmesi igin 20 Ekim 2008 tarihinde Samsun Biiyitksehir Belediye Baskanligi'na
bagvurmustur. Samsun Biiyiiksehir Belediyesi ise 31 Ekim 2008 tarihli cevap yazist ile bu talebin
degerlendirilemedigi bildirilmigtir. Toros Tarim yonetiminin s6z konusu karara karst idari miracaat ve yasal
itirazlar1 devam etmektedir. '

Grup y6netiminin séz konusu mahkeme kararma karst Danistay nezdinde idgng miiggoast ye; ¥asg! iﬁ'rgagaETiM
devam ettigi i¢in konu ile ilgili hukuki stireg fizerindeki belirsizlik rapor tarihivitibarisder devameimekiedinnBlvirr ix
sebeple, Grup ekli konsolide finansal tablolarda konu ile ilgili herhangi bir karstlik aywrmammgtr f-sirkgTi
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ _
31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtitmedikge bin Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devam)
b) Kosullu Varlik ve Yiikiimlilikler (devami)

Hisse Alim — Satim Sézlesmesinden Dogan Haklar ve Yiikiimliilitkler:

Sirket ve Eurobank EFG Holding (Luxembourg) S.A. arasmda 16 Mart 2007 tarihinde imzalanan Hisse Alim -
Satim Sézlesmesine gore Eurobank EFG Holding (Luxembourg) S.A’ya alim ve Tekfen Holding’e de satis
opsiyonlart tanmmugtir.

Alim opsiyonu hiikiimlerine gére sdzlesmenin imzalanmasimn yedinci ve onuncu yildéniimit arasmdaki
herhangi bir zamanda, Eurobank EFG Holding (Luxembourg) S.A. hissedarlan yazili bir ihbarla tek bir islemde
Sirket’in sahip oldugu hisseleri opsiyon fiyati tizerinden satin almak igin bir alim opsiyonuna sahip olacaktr,
Alima konu olacak hisselere uygulanacak opsiyon fiyatt ABD Dolar: cinsinden belirlenecektir.

Satis opsiyonu hiikiimlerine gore hisse alim sozlesmesinin imzalanmasmm besinei ve onuncu yildéniimii
arasmda herhangi bir zamanda, Sirket, o tarihte Sirket’in elinde olan tiim hisseleri opsiyon fiyat iizerinden tek
bir iglemle, s&z konusu yetkilerini kullanmak istediklerini belirten yazihi bir bildirim vererek Eurobank EFG
Holding (Luxembourg) S.A. Hissedarlarma satma yetkisine sahip olacaklardir. Satisa konu hisselere
uygulanacak opsiyon fiyati yukarida hiikiimler uyarmea belirlenecek ve ABD Dolar1 cinsinden nakit olarak
ddenecektir.

Ayrica Hisse Ahm - Satim Sozlesmesi’'nde yer alan Hisse Devirleri hakkindaki hikiimlere gére hissedarlar
sizlesme tarihinden itibaren bes yil boyunca hisselerini halka arz veya tahsisl satis yoluyla iigiincii sahislara
satamayacaktir ancak herhangi bir hissedarm hisselerinin tiimiinii veya bir kismin herhangi bir Bagh Kurulus’a
devretmesi kisitlama digmdadr.

Not 34°te detayli agiklandig) fizere 9 Nisan 2012 tarihinde Sirket ile Eurobank EFG Holding (Luxembourg)
S.A. arasinda yeni bir stzlesme imzalanmigtir.

Diger:

Faaliyet gosterilen iilkelerde uygulanan iktisadi, mali ve sosyal politika degisiklikleri Grup’un faaliyetlerinin
karliligim etkileyebilir.

Ulusal ve uluslararas: emtia piyasalarindaki fiyat dalgalanmalari Grup’un faaliyetleri ve karliligin etkileyebilir.

DRT BAGIMSIZ PENETIM
VE SERBEST MURBASEBECT MALI MUSAVIRLIE
ANONIM SRCKETI
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS o o
31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR :

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

TAAHHUTLER VE ZORUNLULUKLAR
31 Arallk 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Grup’un teminatrehin ve ipotek (TRI) pozisyonuna iliskin
tablolari:

TL  Bin ABD Diger
31 Aralik 2011 Karsihg Dolart  Bin Avro  (TL Karsihgy)
A. Kendi tiizel kisilifi adina vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar: 56.414 - - 56414
' -Teminat - . - - -
-Rehin 36,414 - - 56.414
-Ipotek - - - -
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermig oldugn TRi'lerin toplam tutar 1.620.864 398.126 92.090 266.014
-Teminat 1.620.114 598,126 92.090 263.264
-Rehin - - - -
-Ipotek 750 - - 750
C. Olagan ticari faaliy etlerinin y Uriitiilebilmesi amaciy la diger 3.
kigilerin borcunu temin amacry la vermis oldugu TRI'lerin toplam
tutari 4.132 - - 4.132
-Teminat 4.132 - - 4.132
-Rehin - - - -
-Ipotek: - - - -
D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutar:
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar: - - - -
ii. B ve C maddeleri kapsarmina girmey en diger grup sirketleri )
lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutan - - - -
iii. C maddesi kapsarmma girmey en 3. kigiler lehine vermis oldugu
TRI'lerin toplam tutar - - - -
31 Aralik 2011 itibari ile toplam 1.681.410 598.126 92.090 326.560
TL Bin ABD Diger
31 Aralik 2010 Karsihii Dolarr  Bin Avre (TL Karsiligy)
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI'lerin toplam tutan [49.348 - - 149.348
-feminat - - - -
-Rehin 149.348 - - 149.348
-Ipotek - - - -
B. Tam konsolidasy on kapsanuna dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari 1.185.610 604,597 38927 171,138
-Teminat 1.184.860 604.597 38.927 170.388
~-Rehin - - - -
-Ipotek 750 - - 750
C. Olagan ticari faaliy etlerinin ytirtitiilebilmesi amaciy la diger 3.
kigilerin borcunu temin amacty la vermis oldugu TR1'lerin toplam
tutan 1.731 - - 1.731
-Teminat 1.731 - - 1.731
-Rehin - - - -
-Ipotek - - - -
D. Diger verilen TRi'lerin toplam tutari
i. Ana ortak lehine vermis oldugn TRi'lerin toplam tutan - - - -
ii, B ve C maddeleri kapsamina girmey en dijer grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutart - - - -
ili. C maddesi kapsamina girmey en 3. kisiler lchine vermis cldugu
TRI'erin toplam tutan - - - -
31 Aralik 2010 itibari ile toplam 1.336.689 604.597 38.927 322.217

Yukarida D maddesinde bahsi gecen TRI’leri bulunmadif igin Szkaynak toplamina oram verilmemektedir.

PRT BAGIMSIZ DENETIM
Vi SERBEST MUHASEBECT MALT MUSAVIRLIK
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS S o
31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar:

31 Arahk 31 Arahk
2011 2010
Kidem tazminati kargihi 255 1.667
Kullanilmayan izin karsiliklan 9.131 9.018
Prim kargiliklan 11.422 9.204
Ucret ve diger hakedisler 21.041 15.496
41.849 35.475

Caliganlara Saglanan Uzun Vadeli Faydalar:
Kidem tazminati kargihgi 39.827 34.344
31 Aralk 31 Aralik
2011 2010
Kisa vadeli kidem tazminati karsihg: 255 1.667
Uzun vadeli kidem tazminat karsihig: 39.827 34.344
40.082 36.011

Kidem tazminat: karsiligi:

Ttirkiye’de galigan Tiirk personel i¢in kidem tazminati kargilig:;

Yiiriirlikteki I3 Kanunu hiikiimleri uyarmnca, ¢aliganlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde ig stzlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklar: yasal kidem tazminatlarmm Sdenmesi yiikiimliiliigii vardir. Ayrica, halen viiriirlikte
bulunan 506 sayth Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447
sayih yasalar ile degisik 60°mnc1 maddesi hiikmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayriima hakki kazananlara
da yasal kidem tazminatlarim 6deme yiikiimliliigti bulunmaktadir. Emeklilik éncesi hizmet sartlariyla ilgili bazi
gecis kargihiklan, ilgili kanunun 23 Mays 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan cikartimgtrr.

Kidem tazminati tavam altt ayda bir revize edilmekte olup, Grup’un kidem tazminat kargiliginin hesaplanmasmda 1
Ocak 2012 tarihinden itibaren gegerli olan 2.805,04 TL tavan tutar: dikkate almmugtir (31 Aralik 2010: 2.623,23
TL). 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle $denecek kidem tazminati ¢alisanlarin ilgili dénemdeki kidem tazminati tavan
ieret veya ilgili tavanin altinda kalan briit ticreti ile smurhdr.

Kidem tazminati ylikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Yurtdisinda galigan Tiirk personel i¢in Kidem Tazminatr Kargiligs:

Grup yurtdigmdaki her galisani igin kidem tazminati 6demekle yiiktimliidiir. Ayrica Grup®un benimsedizi kidem
tazminati politikasina gére kidem tazminatma hak kazanmus, emekliye ayrilan ¢ahisanlari igin Grup kidem tazminati
dder.

Kidem tazminati yitkiimlilliigli, Grup’un ¢ahsanlarmmn emekli olmasindan dogan (projede galisanlar i¢in gegerli
degildir) gelecekteki olas: yikiimliligiin bugiinkii degerinin tahminine gére hesaplanir. UMS 19 (“Calisanlara
Saglanan Faydalar”) Grup’un yiikiimlilliiklerinin, tanimlanmis fayda planlari kapsaminda, aktiieryal degerleme
yontemleri kullantlarak gelistirilmesini ¢ngériir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliklerin hesaplanmasmda
kullanilan aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir.

DRT BAGYIMSIZ DENETIM
VE SERBEST MUNASERECT MALF MOSAVIRLIK
ANONIM & ETi
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETIi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS _ o
31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi {TL} olarak ifade edilmigtir,)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Kidem tazminati karsilii {(devam):

Yurtdisinda calisan Tiirk personel igin Kidem Tazminat: Karsilig: (devamn);

Ana varsayim, her hizmet il i¢in belirlenen azami yiikiimliiligiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel oran: ifade eder. 31
Aralik 2011 tarihi itibariyle, ekli konsolide finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin galisanlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhetemel yiikiimliiltig{iniin bugiinkii deZeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Aralik
2011 tarihi itibariyle karsihklar ortalama %4,11 reel iskonto oram ile hesaplanmugtir (31 Aralik 2010: %4,66). Istege
bagh isten aynlmalar neticesinde 6denmeyecek olan kidem tazminati tutarlannin tahmini orami da hesaplamada
dikkate alinmagtir.

Yurtdisinda galisan yabancr iggilerin kidem tazminat karsihigi:

Grup ve konsolide olan bagh ortakliklarin bulunduklar iitkelerde gecerli olan mevzuat ve kanunlara tabidir, Séz
konusu kanunlara istinaden gerekli karsihk konsolide finansal tablolarda ayritmistir.

Tageron personelin Kidem Tazminati Karsihig::

Projelerinde galigan tageron personelin kidem tazminat: yiikiimIiiligiiniin yerine getirilmesinde grup ve taseron
firma miiteselsilen sorumludurlar. Grup, taseron firmalarm sz konusu yitkiimliiligiini yerine getirmesini
saglamak amaciyla tageronlarm hakedislerinden teminat kesintisi veya teminat mektubu alma yoluna
gitmektedir. Tageron personel i¢in kidem tazminat: hesaplanmasinda ilgili iilkelerdeki is kanunu mevzuatlar: ve
tageron firmalarla yapitan s6zlesmeler dikkate almmgtir.

Kidem Tazminat:
Karsiliklar Prim Kargihgi
1 Ocak 2011 agilis bakiyesi 36.011 5.204
Yabanci para ¢evrim fark 3.558 884
Hizmet gider 9.394 10.770
Faiz gideri 1.285 -
Dénem igerisinde 6denen (-) (11.114) (9.526)
Aktlieryal kayip 048 _
31 Aralik 2011 kapanis bakiyesi 40,082 11.422
1 Ocak 2010 agiliy bakiyesi 32.000 7.468
Yabanci para ¢evrim fark 193 50
Hizimet giden 9.042 8.968
Faiz gideri : 1.430 -
Ddnemigerisinde denen (-} (7.670) (7.192)
Aktiieryal kayip 1.016 : -
31 Arahk 2010 kapanis bakiyesi 36.011 9.294

Cari yil kidem tazminati yiikiiniin 9.193"i (2010: 9.296) satiglarin maliyetine, 2.434% genel yonetim giderlerine
dahil edilmigtir (2010: 2.192 genel ydnetim giderleri).

Cari yl prim karsih@: yiikiiniin 2.414%G (2010: 1.720) satiglarn maliyetine, 8.356’s1 (2010: 7.248) genel yénetim
giderlerine dahil edilmistir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM
VE SERBEST MUVASERECE MALY MUSAVIRLIX

ANONIM gigweTi
47
Member of Deloltte Touthe Tohmatsu Limited




" 20.

TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI -

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBAR] JLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

DIGER DONEN/DURAN VARLIKLAR VE DIGER KISA/UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

31 Aralik 31 Arabk

Diger D6nen Varhklar 2011 2010
Indirilecek KDV 48,353 14.058
Taahhiit isleri i¢in verilen avanslar 25.111 19.988
Pesin 6denen vergi ve fonlar 11.781 7.205
Verilen siparis avanslan 6.877 2.310
Pesin &denen giderler 5.689 3.925
Yillara yaygm insaat isleri stopaj kesintileri - 1.054
Verilen i3 avanslarn 2.685 953
Diger cesitli ddnen varliklar 1.043 841
101.539 50.334

31 Aralk 31 Aralik

Diger Duran Varlklar 2011 2010
Yillara yaygm insaat isleri stopaj kesintileri 10.681 9.940
indirilecek KDV 1.778 30411
Pesin denen giderler 473 801
Sabit kiymetler i¢in verilen siparis avanslan 133 -
13.065 41.152

31 Aralik 31 Aralik

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2011 2010
Taahhiit iglerinden alinan avanslar (Not: 11) 213.738 121.853
Alman siparis avanslan 28.661 55.652
Gelecek aylara ait gelirler 5354 5.358
Hesaplanan KDV 1.878 3.170
Diger 226 228
249.857 186.261

DRT BAGIMSIZ PENETIM
VE SERBEST MUBASEREC MALT MUSAVIRLIK
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS o o
31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedike bin Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAKLAR

a) Sermaye / Karsihkh Istirak Sermaye Diizeltmesi

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Ortaklar (%6) 2011 (%) 2010
Akgagllar ailesi 19,30% 71.426 19,30% 71.426
Berker ailesi 19,30% 71.426 19,30% 71.426
Gokyigit ailesi 19,30% 71.426 19,30% 71.426
Diger (*) 4.23% 15.593 4,23% 15.593
Halka a¢ik olan kisim 37.87% 140,129 37,87% 140,129
(Odenmis sermaye 100,00% 370.000 100,00% 370.000
Sermaye dilzeltmesi farklan 3.475 3475
Yeniden diizenlenmis sermaye 373.475 . 373.475

(*) Sermayenin %5’inden daha azina sahip ortaklarin toplamm: géstermektedir.

Sirket’in onaylanmis ve gikarilmig sermayesi her biri 1 TL kayith nominal bedeldeki 370.000.000 (31 Aralk
2010: 370.000.000 adet) adet hisseden olusmaktadir. Bu hisselerin tamamui hamiline yazihi adi hisseden
olugmaktadur,

Sirket, safi karin %5’ini 6denmis esas sermayesinin %20’sini buluncaya kadar birinci tertip kanuni yedek akce
olarak aymir. Kalandan varsa yil iginde yapilan bagis tutarlarmin ilavesi ile bulunacak meblag tizerinden,
SPK’ca saptanan oran ve miktarm altinda olmamak kaydiyla en az %30 oraninda birinci temettii dagitilir,
Kalann en fazla %3’ii oranina kadar kism, intifa senedi sahibi olan Tekfen Egitim Saghk Kiiltiir Sanat ve
Dogal Varliklar: Koruma Vakfi’na tahsis olunur.

b) Deger Artis Fonlan

31 Aralik 31 Arahk

2011 2010

Maddi duran varhk yeniden degerleme fonu 1.008 975
Finansal varlklar deger artig fonu (Not: 6) 50.552 107.027
51.560 108.002

Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Fonu:

Madd:i duran varlik yeniden degerleme fonu, bina ve arazilerin yeniden degerlemesi sonucu ortaya gikar.
Yeniden degerlenen bir bina ya da arazinin elden ¢ikanlmasi durumunda, yeniden degerleme fonunun satilan
varhkla iliskili kismi dogrudan ge¢mis yil karina devredilir,

Yeniden degerleme fonu, Grup’un 6zkaynaktan pay alma yontemi ile konsolide ettigi Eurobank Tekfen’in sabit
kiymetlerinin yeniden degerleme metoduna gére degerlenmesi sonucu ortaya ¢ikan fonlardan olugmaktadir.

Finansal Yatirimlar Deger Artis Fonu:

Finansal yatirimlar defer artis fonu satilmaya hazir finansal yatirimlarin gercege uygun degerlerinden
degerlemesi sonucu ortaya gikar. Gergege uygun degeriyle degerlenen bir finansal yatirimin elden gikariimasi
durumunda, defer artig fonunun satilan finansal yatirumla iliskili pargast dogrudan kar/zararda
muhasebelestirilir. Yeniden de@erlencn bir finansal aracin deger diigiikliigiine ugramasi durumunda ise deger
artiy fonunun deger diisikkliifiine ugrayan finansal yatinmla iliskili kism: doénem karvzararinda

muhasebelestirilir, o .
¥ DRT BAGIMSIZ DENETIM
VE SERBEST MUHASEBEC] MALT MUSAVIRLIK
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS _ .
31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 {TL) olarak ifade edilmistir,}

OZKAYNAKLAR (devami)
¢) Yabana Para Cevrim Farki

Grup’un Taahhiit bdliimiiniin fonksiyonel ve raporlama para birimi ABD Dolart olup, Grup’un konsolide
raporlaina para birimi TL’dir. UMS 21 (Déviz Kurlarindaki Degisimin Etkisi) uyarmnca, Grup'un konsolide
finansal tablolar1 hazirlanirken, Taahhiit bliimiiniin bilango kalemleri bilango tarthindeki ABD Dolart kuruyla,
gelir ve giderler ile nakit akimlari ise islemlerin gergeklestigi tarihin kuru (tarihsel kur) veya yillik ortalama kur
ile TL’ye gevrilir. Bu ¢evrimden dogan 114.768 (31 Aralik 2010; 44.209) ¢evrim farki, ézkaynaklarin altinda
olugan yabanci para ¢evrim farklart hesabinda yer alir.

d) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Aralik 31 Aralik
2011 2010
Yasal yedekler 72222 53.390

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gére ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olugsmaktadur.
Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi (enflasyona gore diizeltilmemis) 6denmis sermayenin %620 sine
erisene kadar, gegmis donem ticari karinin yilhik %35’i oramnda ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler, birinei tertip
yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii dagitimlar: iizerinden yillik %10 oraninda ayrifir.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk finansal
tablo denklestirme isleminde ortaya ¢tkan ve “Gegmis yillar zarari”nda izlenen tutar;, SPK'nin kar dagitimina
iliskin dizenlemeleri gergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal tablolara gére dagitilabilecek kar
rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate almmaktaydi. Bununla birlikte, “Gegmis yillar zararlari”nda
izlenen s6z konusu tutar, varsa dénem kan ve dagmilmamis gemis yil karlari, kalan zarar miktarmmn ise
sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler, zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gére
diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktayd:.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarmnca, enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo
diizenlenmesi sonucunda &zkaynak kalemlerinden “Sermaye”, “Emisyon primi”, “Yasal yedekler”, “Statii
yedekleri”, “Ozel yedekler” ve “Olaganilstii yedek” kalemlerine bilancoda kayith degerleri ile yer verilmekte ve
bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde dzkaynak grubu iginde “Sermaye enflasyon diizeltmesi
farklarr” hesabinda yer almaktaydi. Tim 8zkaynak kalemlerine iliskin “Sermaye enflasyon diizeltmesi farklarr”
sadece bedelsiz sermaye artirim: veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz
sermaye artirimi, nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyle yiiriirlige giren Seri: XI, No: 29 sayili tebli ve ona agiklama getiren SPK duyurularina
gore “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”’nin yasal
kayitlardaki tutarlar1 {izerinden gosterilmesi gerekmektedir. Stz konusu tebligin uygulanmas: esnasinda
degerlemelerde gikan farkhiliklarm (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farkhhklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis sermaye”
kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklarr” kalemiyle;
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- “Kardan ayrilan kisitlanimig yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”’nden kaynaklanmakta ve heniiz kar
dagitim1 veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Gegmis yillar kariyla/zaranyla” iliskilendirilmesi
gerekmektedir.

Diger ozkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari gercevesinde dederlenen tutarlar: ile
gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarmmn sermayeye eklenmek diginda bir kullanim yoktur.

DRT BAGIMSIZ DENETIM
VE SERBEST MUHASEBECT MALT MilSAVIRLIK
ANONIM SHKETI
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS o _
31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Lirasi {TL) olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAKLAR (devam)
d) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler (devami)
Kar Dagitimi;

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca (Kurul) 27 Ocak 2011 tarihinde 2010 yili faaliyetlerinden elde edilen karlarm
dagitim esaslari ile ilgili olarak; paylar1 borsada iglem gdren anonim ortakliklar igin, herhangi bir asgari kar
dagitim zorunlulugu getirilmemesine, bu kapsamda, kar dagitimmimn Kurul’un Seri:IV, No: 27 sayil1 “ Sermaye
Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka Agik Anonim Ortakliklarm Temettii Avansi Dagitiminda Uyacaklari
Esaslar Hakkinda Tebligi"nde yer alan esaslar, ortakliklarin esas sézlesmelerinde bulunan hiikiimler ve sirketler
tarafindan kamuya agiklanmig olan kar dagitim politikalari gergevesinde gergeklestirilmesine karar verilmistir.

Bunun yaninda s8z konusu Kurul Karan ile konsolide finansal tablo diizenleme yiikiimliiligii bulunan
sirketlerin, yasal kayitlarmda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi siirece, net dagitilabilir kar tutarimi,
Seri:XI No:29 Tebligi cergevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri konsolide finansal tablolarinda yer alan
net donem karlarmi dikkate alarak hesaplamalan gerektigi diizenlenmigtir.

Yonetim Kurulu 12 Nisan 2012 tarihinde cari y1l ile ilgili olarak hissedarlara hisse bagina 0,19 TL (2010: 0,14
TL) nakit temettll 6denmesini teklif etmistir. S6z konusu temettii, hissedarlar tarafindan yilhk genel kurul
toplantisinda onaya tabi olup, konsolide finansal tablolara yitkiimliilik olarak dahil edilmemistir. Odenecek olan
tahmini temettii tutar1 70.167 (2010: 52.914) dur, intifa senedi sahiplerine édenecek tahmini nakit temettii tutari
ise 4.880 (2010: 3.694) tiir.

Kar Dagtimnna Konu Edilebilecek Kaynaklar:

9 Ocak 2009 tarihli Kurul karary ile sirketlerin yasal kayitlarmda bulunan gegmis yil zararlaninin diisiilmesinden
sonra kalan dénem kar ve kar dagitimma konu edilebilecek diger kaynakiarin toplam tutarma Seri X1, No:29
Tebligi gergevesinde hazirlanip kamuya ilan edilecek konsolide finansal tabio dipnotlarinda yer verilmesine
karar verilmis olup Tekfen Holding A.$. icin bu tutar 829.051°dir (31 Aralik 2010: 703.042). Bu tutarin
474.142°1ik kismi bedelli dagmtima, 354.909"luk kismm da bedelsiz dagiima konu edilebilir. (31 Arahk 2010
bedelli 348.133, bedelsiz 354,909).

¢) Hisse Senedi ihrac Primleri

Grup 23 Kasun 2007°de sermaye artirimt yoluyla ihrag ettigi 66.775 tutarmdaki hisse senetlerini (%22,50) halka
arz etmigtir. Sats sonucunda elde edilen 380.618, 12.859°lik dogrudan halka arz ile ilgili gerceklesen giderler
mahsup edildikten sonra hisse senedi thrag primi olarak 6zkaynaklarda muhasebelestiriimistir.

f) Gecmis Yil Karlan

31 Aralik 2011 tarihi itibari ile Grup’un 701.471 tutarindaki gegmis yil karlari, 59.385 tutarnda 6zkaynak
enflasyon diizeltme farklari, 75.604 tutarinda olaganiistii ve 6zel yedekler ve 566.482 tutarmda birikmis kardan
olugmaktadir (31 Arahk 2010: 605.085 tutanndaki geemis wil karlari, 59.385 tutarinda sermaye enflasyon
diizeltme farklari, 75.604 tutarinda olaganiistii ve &zel yedekler ile 470.096 tutarmda birikmis kar).

DRT BAGIMSIZ DENETIM
VE SERBEST MUHASEREGE MALT MUSAVIRLIE
ANONiIM HIRKETI
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

a) Satislar

Yurtigi mamiil ve ticari mal satiglar1

Yurtdig1 mamiil ve ticari mal satiglan

Insaat gelirleri — yurtici

Insaat gelirleri — yurtdisi

Miigterek ydnetime tabi ortaklikdardan ingaat gelirleri — yurtigi
Miigterek ydnetime tabi ortakhklardan insaat gelirleri — yurtdisi
Tekstil tirlinler geliri

Diger

Satigtan iadeler (<)

Satig iskontolari (-)

Safislardan diger indirimler (-)

b) Satislarin Maliyeti

Ik madde ve malzeme giderleri
Personel giderleri

Tageron giderleri

Makina, ara¢ ve diger kira gideri
Santiye giderleri

Amortisman giderleri
Miihendislik hizmetleri

Enerji ve yakit gideri

Bakim onarim gideri
Danrsmanlik gideri

Tasmma ve nakliye giderleri
Dngandan saglanan hizmetler
Sarfve diger malzeme giderleri
Sigorta giderlerd

Giimritk giderleri

Satilan ticari mallar maliyeti

Stok deger diisiikliigii kargiig: (Not: 10}
Diger

52

1 Ocal- 1 Ocak-
31 Aralide 31 Aralk
2011 2010
1.244.523 1.040.635
18.187 29.818
304.611 92.040
1.332.504 688.621
29.541 41.061
197325 289.430
21252 17.751
73.057 69.758
(2.169) (3.103)
(7.487) (4.058)
(103) (249)
3211241 2.261.704
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralk 31 Aralik
2011 2010
(1.473.011) (1.023.275)
(342.820) (237.242)
(305.783) (183.787)
(111.826) (56.835)
(87.514) (36.930)
(69.130) (70.537)
(42.303) (15.583)
(38.904) (33.434)
(37.592) (24.087)
(31.974) (17.558)
(30.307) (19.649)
(12.956) (9.830)
(10.949) (6.996)
(9.974) (7.108)
(7.276) (9.637)
(6.312) (26.782)
&) 40
(91.146) (80.096)
(2.709.782) (1.859.326)

DRT BAGIMSIZ DENE'I“iM
VE SERBEST MUBASERECE MALT MUSAVIRLIE
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI,

GENEL YONETIM GIDERLERI

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralk 31 Aralik
2011 2010
Arastirma ve gelistirme giderleri (<) (258) (119)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri () (102.632) (91.929)
Genel yonetim giderleri (-) (91.884) (85.257)
(194.774) (177.305)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Arahk
a) Arastima ve Gelistirme Giderleri Detay: 2011 2010
Amortisman giderleri ve itfa paylan (145) o%
Personel giderleri ve sosyal yardimlar (92) 3)
Balam ve onanm giderleri 3 (2)
Enerji ve yalat giderleri (2) 3)
Diger giderler (16) (12)
(258) (119)
b) Pazarlama,Satis ve Dagitim Giderleri Detay:
Tasima ve naklive giderleri (77.366) (71.206)
Personel giderleri ve sosyal yardmlar (9.030) (8.010)
Balkim ve onarnm giderleri (1.312) (862)
Kira giderleri (1.185) (721)
Amortisman giderleri ve itfa paylan (1.150) 932)
Resim, har¢ ve diger vergi giderleri (1.026) (812)
Enerji ve yakit giderleri (954) (871)
Ofis ve genel yonetim giderleri (676) (443)
Seyahat giderleri (563) (480)
Diger giderler (9.370) (7.592)
(102.632) {91.929)
¢) Genel Yénetim Giderleri Detay:
Personel giderleri ve sosyal yardimlar (60.352) (56.041)
Ofis ve genel yonetim giderleri (6.937) (6.663)
Danmismanhk giderleri (5.620) (5.166)
Amortisman giderleri ve itfa paylan (4.673) (1.871)
Bakaim ve onarim giderleri (1.820) (897)
Resim, harg ve diger vergi giderleri (1.652) (1.598)
Banka ve noter giderleri (1.247) (1.185)
Seyahat giderleri (702) (2.172)
Kira giderleri (650) (805)
Stpheli alacak kargilig: (608) (923)
Enerji ve yakat giderleri {291) (288)
Konusu kalmayan siipheli alacak kargiliklan 3 103
Diger (7.636) (7.751)
{91.884) (85.257)

DRT BAGIMSIZ DENETIM
VE SERBEST MURASEBECI | ,mu z»msmxux
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NIiTELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2011 2010
Tasma ve nakliye giderleri (77.366) (71.206)
Personel giderleri ve sosyal yardimlar . (69.474) (64.054)
Ofis ve genel yonetim giderleri (7.613) (7.106)
Amortisman giderleri ve itfa paylan (5.968) (2.902)
Danigmanlik giderleri (5.620) (5.166)
Bakim ve onanm giderleri (3.135) (1.761)
Resim, harg ve diger vergi giderleri (2.678) (2.410)
Seyahat giderleri (1.265) (2.652)
Kira giderleri (1.835) (1.526)
Banka ve noter giderleri (1.247) (1.183)
Enerji ve yakat giderleri (1247 (1.162)
Sipheli alacak kargihiga (608) (923)
Konusu kalmayan siipheli alacak karsiliklar: 304 103
Diger (17.022) (15.355)
(194.774) (177.305)
DIGER FAALIYETLERDEN GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Aralik
Diger Faaliyet Gelirleri 2011 2010
Proje yonetim gelin 4262 1.861
Konusu kalmayan diger kargiliklar 2347 1.209
fade alinan SSK prim geliri 1.125 1.128
Kira gelirleri 1.033 438
Konusu kaimayan dava kargiligi (Not: 17) 1.067 1.842
Devlet tesvik gelirleri 752 786
Tazminat gelirleri 461 769
Sabit kiymet satig kan 440 6.667
Hurda satis gelirleri 412 1.227
Konusu kalmayan siipheli alacak karsiliklan 28 -
Diger gelirler 6.898 7.577
18.875 23.504
Diger Faaliyet Giderleri
Kullanilamaz durumdaki ingaat stoklarmin silinmesi (Not: 33 (20.705) -
Kira gideri (1.201) 1y
Sabit krymet satis zaran (1.160) (548)
QOdenen ceza ve tazminatlar {1.073) (100)
Dava karsiliklar1 (Not: 17) (660) (2.805)
Ek vergi gideri (233) (1.517)
Dava konusu tazminatlar (66) (16)
Diger karsilik giderleri ' (10) (8.759)
Sabit kiymet deger diigiikliik zararlan (Not: 14) - (5.810)
Istirak deger diistikligii kargilig: - (239)
Diger giderler (5.19) (11.997)
(30.299) (31.792)

DRT B Aanrsrz PBENETIM
VE SERBEST MUHASEFEC! Mall MU;AVIM iK
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETIi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS o .
31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtitmedik¢e bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL GELIRLER VE FINANSAL GIDERLER

Finansal Gelirler:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralk 31 Aralik

2011 2010
Faiz gelirleri 61.019 51.531
Kur fark: gelirleri - 149.665 125.337
Temettll gelirlen 2.051 5.238
Diger 9.834 425
222.569 182.531

Finansal Giderler;

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Aralik

2011 2010

Finansman giderleri (35.548) (37.206)
Kur fark: giderleri (177.831) (130.989)
' (213.379) (168.195)

SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR

Satiy amaciyla elde tutulan duran varliklar, Grup’un satmak amaciyla elinde tuttugu bina ve arsa’dan
clusmaktadir. '

31 Aralik 31 Aralk

2011 2010

Sati1s amaciyla elde tutulan duran varhklar 15.813 16.718
15.813 16.718

DRT BAGIMSI% pENBETIM
VE SERBEST MUHASERECT MALT MOSAVIRLIK
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS o
31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiitk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUOKUMLULUKLER
DAHIL)

31 Aralik 31 Aralik

Cari vergi yukiimliligii: 2011 2010

Cari kurumlar vergisi kargilii 68.720 45.533
Eksi: Pesin 8denmis vergi ve fonlar (51.808) (27.840)

16.912 17.693
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk

Vergi gideri agagidakilerden olusmaktadir: 2011 2010
Cari vergi kargiig: 69.198 45.533
Ertelenmis vergi gideri/ (gelir) 1.072 16.286
Yabanci para gevrim farka (1.429) 215
68.841 62.034

Tiirkive’de uygulanan vergi mevzuat:

Kurumlar Vergisi:

Grup, Tiirkiye'de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari dénem faalivet sonuglarma iliskin
tahmini vergi yiikiimliilikleri igin ekli konsolide finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancm tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve elde edilen tutarin yurt icinde yerlesik
sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan yatirmm indirimleri diisiilditkten sonra
kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2011 yilinda uygulanan efektif vergi orami %620’dir (2010: %20).

Tiirkiye’de gegici vergi iiger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2011 yili
kurum kazanclarinin gecici vergi dénemleri itibariyle vergilendirilmesi agamasinda kurum kazanelan iizerinden
hesaplanmasi gereken gecici vergi orami %20°dir (2010: %20). Zararlar, gelecek yillarda olusacak
vergilendirilebilir kardan diiglilmek iizere, maksimum 5 y1l tagmabilir. Ancak olusan zararlar gerive déniik
olarak, nceki y1llarda olusan karlardan diigiitemez.

Tiirkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadur.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (éizel hesap donemine
sahip olanlarda dtnem kapamgmi izleyen dordiincli aym 1-25 tarihleri arasinda) vergi bevannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar 5 yil igerisinde
incelenerek degistirilebilir.

Istirak ve maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satigindan elde edilen karlar iki yildan daha fazla elde
tutulmus olmak ve satis kazancinm %751 ile smirl olmak ve bes yil siire ile 6zkaynaklarm igerisinde bir fon
hesabinda tutulmak sart1 ile kurumlar vergisinden istisna edilmigtir.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmast durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarmni kurum kazancma
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlar ve yurtdisi sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar harig
olmak tizere kar paylan lizerinden ayrica gelir vergisi stopaj1 hesaplanmas: gerekmektedir.

Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasmnda tiim sirketlerde %10 olarak
uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karan ile
%15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajma tabi
degildir. . .
DRT BAGIMSIZ DENETIM
VE SERBEST p.mmsmﬁa MALT MUSAVIRLIK
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS o o
31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA [LISKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedike¢e bin Tiitk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLER
DAHIL) (devami}

Gelir Vergisi Stopaji: (devami)

24 Nisan 2003 tarihinden &nce almmug yatirmm tegvik belgelerine istinaden vararlanilan yatirim indirimi tutan
lizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmas: gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesiz yatirmm
harcamalarindan sirketlerin tiretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin %401 vergilendirilebilir kazangtan
diigiilebilir. Yararlanilan tegvik belgesiz yatinm harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadur.

Yurtdist istiraklerin ve Faalivetlerin Vergilendirilmesi:

Ekteki konsolide finansal tablolarda konsolide olan istirakler ve faaliyetler bulunduklar iilkedeki kurumlar
vergisine ve gelir vergisi stopajina tabi tutulmaktadir. Grup’un faaliyette bulundugu iilkelerde tabi oldugu
(resmi) vergi oranlar asagida 6zetlendigi gibidir:

Kurumlar Gelir Vergisi

Vergisi Stopaj
Ulkeler Oram % Oran1 %
Arzerbaycan %20 %10- %14
Bulgaristan %10 %0 - %10
Kazakistan %20 %15 - %20
Ozbekistan %9 - %15 %10 - %20
Almanya %15 - %33 %0 - %25
Suudi Arabistan %20 %S - %15
Litksemburg %29 %0 - %15
Irlanda %I12,5-%25 %20
Ingiltere %26,5 %420
Fas %30 %10
Libya %0 - %620 %0 - %20
Umman %12 %0 - %10
Bitlesik Arap Emirlikleri %0 %0
Katar %10 %0 - %7
Tiirkmenistan 260 - %20 %15

Yurt Dis1 Sube Kazanclar istisnas: :

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/1-h maddesinde, yurt dig1 ingaat kazangtanyla ilgili 6zel hitkme gore; “Yurt
diginda yapilan insaat, onarim, montaj isleri ile teknik hizmetlerden saglanarak Tirkiye’de genel sonug
hesaplarina intikal eftirilen kazanglar” kurumlar vergisinden istisna edilmistir. Stzkonusu hitkme ggre,
istisnadan yararlanilabilmesi i¢in aranan tek sart, bu kazanglarm Tiirkiye'de genel netice hesaplarina intikal
ettirilmesinden  ibarettir. Stzkonusu istisnadan yararlanmak i¢in kazancm Tiirkiye'ye getirilme sart
aranmamaktadir.
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TEKFEN HOLDIiNG ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS _ _
31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLER
DAHIL} (devami)

Ertelenmis Vergi:

Grup’un vergiye tabi yasal finansal tablolan ile UFRS’ye gore hazirlanmus finansal tablolar1 arasmdaki
zamanlamadan kaynaklanan gegici farkhhklari iizerinden ertelenmis vergi varh@ ve yikimliliigi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal
tablolar ile UFRS’ye gére hazirlanan finansal tablolarda farkl: dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup,
soz konusu farklar agagida belirtilmektedir. Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan
vergi orani faaliyet gdsterilen tlkelerde gecerli olan vergi oranlaridr.

Tiirkiye’de igletmelerin konsolide vergi iadesi beyan edememeleri sebebiyle, ertelenmis vergi varhiklar olan
bagh ortakhklar, ertelenmis vergi yitkiimliilikleri olan bagh ortakliklar ile netlestirilmez ve ayn olarak

gosterilir.

31 Arahk 31 Aralk
Ertelenmis vergi (varhi)/yiikiimliiliklen bazlan 2011 2010
Maddi ve maddi olmayan varliklarin
degerlemesi ve amortisman farklan 64.321 41.325
Kidem tazminati ve izin karsihiklan (21.407) (22.181)
Stok deger diisitkliigli kargihg: (&) 3)
Proje maliyetleri ve hakedisleri (net) 39.917 7.245
Misterek yOnetime tabi ortakliklarin dagitilmanug karlar 29939 40.250
Stipheli alacaklar kargihig: (4.303) (7.924)
Gelir tahakkuklan (3.588) 1.056
Devreden gegmis yul vergi zararlan - (625)
Dava karsiliklan (7.403) (13.434)
Satiimaya hazr finansal varliklar 54.263 111.878
Prim §demelerinin etkisi (3.730) (3.960)
Diger (592) (15.918)
Ertelenmis vergl yitkiimitiligii / (varhg1) 147.409 137.709
31 Arahk 31 Aralik
Ertelenmis vergi (varhii)/yikiimliilitkleri: 2011 2010
Maddi ve maddi obmayan varliklarn
degerlemesi ve amortisman farklar 7.488 3.812
Kidem tazminat: ve izin karsihklar (4.623) {4.435)
Stok deger diigtikligi kargihd: (2) (1)
Proje maliyetleri ve hakedisleri (net) 7.983 6.948
Miisterek yOnetime tabi ortakhklarn dagitilmams karlan 5.987 8.050
Stupheli alacaklar kargihg: (1.698) (1.585)
Gelir tahakkuklar 717 223
Devreden gecmis yil vergi zararlan - (137)
Dava kargiliklarn (1.479) (2.687)
Satiimaya hazir finansal varliklar 2713 5.593
Prm 6demelerinin etkisi (746) (792)
Diger (216) (3.228)
Ertelenmis vergi ylikiimliiliigii / (varhgi) 14.690 11.761
Ertelenmis vergi aktifi (20.832) (19.689)
Ertelenmis vergi pasifi 35.522 31.450
14,690 11.761
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS _ _
31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA fLISKIN
DIPNOTLAR

(Turarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

VERGI VARLIKLARI VE YOKUMLULUKLERI (ERTELENMIS$ VARLIK VE YUKUMLULUKLER
DAHIL) (devamr)

31 Aralik 2011 tarihi- itibariyle sona eren yil igindeki ertelenmis vergi yiikiimliiliklerinin / (varliklarinm)
hareketi agagida verilmistir:

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri / (varliklan) hareketleri; 2011 2010
1 Ocak itibariyle agilig bakiyesi 11.761 (10.037)
Ertelenmig vergi gideri 1.072 16.286
Kapsamh gelire kaydedilen satiimaya hazir finansal varhklarm etkisi (2.875) 3.823
Yabanci para ¢evrim fark: 4732 1.689
31 Aralik itibariyle kapanis bakiyesi 14.690 11.761
Dénem vergi giderinin donem kari ile mutabakat asafidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
531 Arahk 31 Aralik
Vergi karsiigmm mutabakat: 2011 2010
Vergi 6ncesi kar 311.496 240.264
Hesaplanan vergi (*) ) 83.937 58.958
Ayrilan ile hesaplanan vergi karsiipinm mutabakati:
- Kanunen kabul edilmeyen giderler 11.796 9403
- Temettit ve diger vergiden muaf gelirler (39.388) (7.293)
- Cari yilda mahsup edilen ge¢mis yil zararlan - 102
- Indirilemeyen (zararlarm) / karlann etkisi (net) 7.350 (1.180)
- Miisterek yonetime tabi ortaklikiarin etkisi 5.702 3.831
- Bagh ortaklik satiginmn vergi etkisi - {542}
- Vergi oranindaki degisimin ve konsolidasyon .
diizeltmelerinin vergi etkisi 2,548 (1.038)
-Diger (3.104) (207)
Gelir tablosundaki vergi gideri 68.841 62.034

(*) Yurtdig: girketlerin ve miisterek yonetime tabi ortakliklarn bulunduklar: farkl: ilkelerde ilgili iilkenin vergi
orant gecerlidir.

HISSE BASINA KAZANC

Cari yila ait hisse bagina kar hesaplamasi, var ise ¢ikarilan bedelli ve bedelsiz hisselerin etkileri g6z oniine
almarak, UMS 33’e uygun olarak yapilmustir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren y1la ait Grup hisselerinin agirlikh ortalamasi ve hisse basma kar
hesaplamasi (1 TL degerli hisseye isabet eden) asagidaki gibidir: —
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik
2011 2010
Dénemboyunca meveut olan
hisselerin ortalama sayisi1 (tam degeri) 370.000.000 370.000.000
Ana ortaklik paylarma ait net dénemkan (bin TL) 242.440 178.580
Faaliyetlerden elde edilen hisse bagina kazang (TL) 0,655 0,483

DRT BAGIMSIZ DENETIM
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS . o
31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARI iLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Grup, faaliyetleri esnasinda iligkili taraflarla gesitli islemler yapmaktadir. Sirket ile Sirket’in iligkili taraflar olan
bagli ortakliklar: arasnda gergeklesen islemler konsolidasyon sirasinda climine edildiklerinden, bu notta
actklanmamustir,

Alacak ve borg bakiyeleri nakit olarak kapatilacak olup teminat almmamis veya verilmemistir. [liskili
taraflardan alacaklar igin cari yilda stipheli alacaklar karsihk gideri olugmamistir,

Grup ile diger iliskili taraflar arasindaki iglemlerin detaylar agagida agiklanmistir.

31 Aralik 31 Aralik

Eurobank Tekfen A.S. nezdindeki mevduatlar 2011 2010
Vadesizmevduatlar 1.783 430
Vadeli mevduatlar 450.969 354.350
452,752 354.780

Eurobank Tekfen A.§. bankasindan alinan krediler (Not: 7) 2 3

Grup’un iligkili sirketi Eurobank Tekfen A.$.’de 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 452.752 (31 Aralik 2010:
354.780) tutarmda mevduati nakit ve nakit benzerleri igerisinde bulunmaktadir. $6z konusu mevduatlardan 31
Aralik 2011 tarihi itibariyle sona eren yila iliskin alinan ortalama faiz oramt TL igin %9,70 ve ABD Dolari i¢in
%4,27 seviyesinde olusmus olup toplam 24.513 faiz geliri elde edilmistir (31 Aralik 2010: TL icin %9,47, ABD
Dolar igin %3,46 faiz oram ve 31,5302 faiz geliri). '

31 Arahk 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Grup’un iligkili taraflardan kullandign kredilerinin detay) agagidaki
gibidir:

531 Arahk 2011 Orjinal Ortalama faiz Kisa vadeli
Iiigkili taraflardan kullanilan krediler: para birimi Vade orani % borglar
Eurobank Tekfen A.S. TL Spot - 2
2
531 Aralik 2010 Orjinal Ortalama faiz Kisa vadeli
IliskiH taraflardan kullanian krediler: para birimi . Vade oram % borclar
Eurobank Tekfen A.S. TL Spot - 3
3
31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
Alacaklar Borglar Alacaklar Borglar
TNiskili taraflara iliskin bakiyeler Kisa vadeli Kisa vadeli Kisa vadeli Kisa vadeli
Eurobank Tekfen 1.674 445 1.375 397
Tekzen 1.497 190 1.139 88
Tekfen Oz 7.307 10 3.550 9
Diger 258 89 307 64
Ortaklar ve jist diizev vinetim 95 20 43 39
Miisterek vénetime tabi
ortakliklardaki miitesebbis ortaklar 3.073 754 4322 3.065
13.904 1.517 10.736 3.666
DRT BAGIMSIZ DENETIM
VE SERBEST MUHASEBEC] MALI MUSAVIRLIR
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS _ _
31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)
Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Dénem icerisinde iist diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralk

2011 2010

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 8.645 8.624
8.645 8.624

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGI VE DUZEY]

a) Sermave Risk Yonetimi

Grup, sermaye y6netiminde, bir yandan faaliyet karlibginn siirekliligini saglamaya ¢ahsirken, diger yandan da
borg ve dzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karmi artirmayi hedeflemektedir.

Grup’un kaynak yapisi yedinci notta agiklanan kredileri de igeren borglar ve smasiyla ddenmis sermaye,
emisyon primi, yedekler ve gegmis yil karlarim iceren tizkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

b) Finansal Risk Faktdrieri

Grup faalivetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, nakit akuni faiz orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve
likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un risk yonetimi programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin,
Grup finansal performans1 iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin  minimize edilmesi iizerine
odaklanmaktadur,

Yonetim, ticari faaliyetler ile ilgili hizmet verirken, ayn: zamanda yerli ve yabanci finansal piyasalara erigimin
diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Grup’un faaliyetleri ile ilgili maruz kalman finansal risklerin seviyesini
ve biiyiikliigtind takip etmekten sorumludur. S6z konusu bu riskler; piyasa riski (déviz kuru riski, gergege uygun
faiz orani riski ve fiyat riskini de igerir), kredi riski, likitide riski ile nakit akim faiz orani riskini kapsar.

Grup’un spekiilatif amagli finansal aracr (tiirev tiriin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve
bu tiir araglarm alim-satimi ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir,

DRT BAaGIMS1Z DENETIM
VE SERBEST MUBASEREGE MALI MUSAVIRLIE
ANCNIM SARKETI
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31.

TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN

DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik e bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (devam)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.1) Kredi viski vénetimi (devann)

Finansal aracm taraflarindan birinin s6zlesmeye bagli yitkiimliiliigiinti yerine getirememesi nedeniyle Grup’a
finansal bir kayip olugturmasi riski, kredi riski olarak tamimlanir. Grup, iglemlerini yalmizca kredi giivenirliligi
olan taraflarla gergeklestirme ve mimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini
azaltmaya calrsmaktadir. Grup’un maruz kaldigr kredi riskleri ve miisterilerin kredi dereceleri devaml olarak
izlenmektedir. Kredi riski, miisteriler igin belirlenen ve risk ydnetimi kurulu tarafindan her yil incelenen ve

onaylanan sinwrlar aracilifiyla kontrol edilmektedir.

Ticari alacaklar, gesitli sektdr ve cografi alanlara dagilmis, ¢ok sayidaki miisteriyi kapsamaktadir. Miigterilerin
ticari alacak bakiyeleri iizerinden siirekli olarak kredi degerlendirmeleri yapilmaktadr.

31 Arahk 2011 Tican Alacaklar  Diger Alacaklar Toplam
Vadesi tizerinden 1-30 giin gegmis 3.783 - 3.783
Vadesi lizerinden 1-3 ay ge¢mis 1.080 21 1.101
Vadesi tizerinden 3-12 ay gecmis 2.813 6 2.819
Vadesi tizerinden 1-5 yil gegmis 14.516 490 15.006
Vadesini 5 yildan fazla gecmis - 1.494 1.494
Toplamvadesi gegen alacaklar 22.192 2,011 24.203
Toplam ayrilan karsihk (11.742) (1.480) (13.222)
Teminat, vs ile gitvence altina ahnrms kisrm 7 - 7
31 Aralik 2010 Ticari Alacaklar  Diger Alacaklar Toplam
Vadesi iizerinden [-30 giin gegmis 2,475 - 2475
Vadesi lizerinden 1-3 ay gegmis 397 - 397
Vadesi izerinden 3-12 ay gegmis 8.354 13 8.367
Vadesitizerinden 1-5 yil gegmis 21.584 2397 23.981
Vadesini 5 yildan fazla gegmis 3.786 571 4357
Toplamvadesi gegen alacaklar 36.596 2.981 39,577
Toplam aynlan karsilik (11.329) (1.313) {12.642)

Teminat, vs ile giivence altina almrmus kism

DRT BAGIMSIZ DENETIM
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31.

TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS _
31 ARALIK 2011 TARIHI [TIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Titrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE DUZEY1 (devami)
b) Finansal Risk Faktérleri {(devami}

b. 1} Kredi riski vonetimi (devami)

Bilango tarihi itibariyle vadesi gegmis ticari alacaklardan karsilik ayrilmamis olanlara iliskin alinan teminatlar
agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2011 2010

Alman teminatlar _ 7 -
7 -

Bilango tarihi itibariyle, vadesi gegmis ticari alacaklardan karsilik ayrilmig olanlara iliskin alinan teminat yoktur.

b.2) Likidite risk vonetini

Likidite riski ybnetimi ile ilgili esas sorumluluk, Yénetim Kurulu’na aittir. Yénetim Kurulu, Grup ydnetiminin
kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski yénetimi olusturmustur,
Grup, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip etmek ve finansal varlik ve
yitkiimlilliklerin vadelerinin eglestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglamak
suretiyle yOnetir.

Agagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliikklerinin vade dagilimim gastermektedir.
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler iskonto edilmeden ve 6denmesi gereken en erken tarihler esas almarak
hazirlanmugtir. S6z konusu ylikiimlishikler izerinden ddenecek faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Likidite riski tablosu:

31 Arahik 2011

Stzlesme

uy arinca nakit :

cikiglar toplami 3 aydan 3-12 1-5 yil
Stzlesme uy arinca vadeler Defter Degeri (I+HII+1ID kisa (1) ay arasi (II) arast (T1I)
Finansal yiikiimliliikler
Banka kredileri 369.592 379.097 51.435 257.397 70.265
Finansal kiralama ytikiimlijliikleri 40.300 42.734 2.705 20.801 19.228
Ticari borelar (iliskili taraflara

borglar dahil) 809.832 811.949 479.992 328.704 3.253
Diger borglar 50.485 50.746 30.567 19.070 1.109
Toplam yiikiimliikik 1.270.209 1.284.526 564.699 625.972 93.855
31 Aralhik 2010
Stzlegme

uy armca nakit

¢ikiglar toplami 3 aydan 3-12 1-5 yit
Sbzlesme uy armca vadeler Defter Deperi (I+II+]11) kisa (I) ay arasi {(II) arasi (I
Finansal yiikiimlijlikler
Banka kredileri 447516 452.566 272.620 163.633 16.313
Finansal kiralama y ikimlilikleri 27.768 29671 1.251 16.301 12.119
Ticari borglar (iligkili taraflara

borglar dahil) 513.438 514.105 276.270 236.548 1.287

Diger borglar 32.942 32.942 24.884 6.441 1.617
Toplam yiikiimtilik 1.021.664 1.029.284 575.025 422,923 31.336
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmigtir.)

31.FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYI (devami)
b) Finansal Risk Faktérleri (devami)

b.3) Pivasa risld vonetimi

Faaliyetleri nedeniyle Grup, doviz kurundaki (b.3.1 maddesine bakmniz) ve faiz oranindaki (b.3.2 maddesine
bakimiz) degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktachr,

Cari yilda Grup’un maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da kargilagilan riskleri ele alis yénteminde veya bu riskleri
nasil dlgtiigiine dair kullandig: yéntemde, dneeki seneye gore bir degisiklik olmarustir.

b.3.1) Kur riski vonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasimna sebebiyet vermektedir.

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarimin ve parasal ve parasal olmayan
ylkiimliilikklerinin bilango tarihi itibariyle dagilimi sonraki sayfalardaki gibidir:
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VE SERBEST MUHASEBEGE MALI MUSAVIRLIK
ANONIM KETI

Member of Deloitte Tonche Tohmatsn Limited
66




PaNr] MSEW0Y, APUOL, SMOP( J0 PURI

= g
LN A BN INONY

ATTHIAVSQW FIVIN EDATESYHON ISTENAs JA
WILENGAd ZISWIDVYE LEd

196°LT 0851 688°1¢ 08Z°£5¢ STO'1E0] eeyl] "z
- - [88'¢ 608" 0p LSLLL ey 1g
(209°8L) (+66) (1€6°22) (1s2'8z1) ($86'169) (91-S1-P1-TI-[1-0T-9+8+Z+1 ) nuoAsizod

iy n £)ea eied uege £ jou oWy [BSEIR] 0T
(07£'69) (1+6) (sz1°5T) (L¥9°L6) ((ACYARS) nuoLsizod Gqnynpwnyn e eed wueqed RN 61
86T°L61 S61'1 59£°89 1L6°L1T 08§'6LL ATTAQTOTWANNA WV IIOL 81
8L L - 96€°€ 8Tl 955°81 ATTAQNTOTNQNOA ITAAVA NNZN LI
6800 - - 19¢ 0969 LMo 281q ue|Q [esere ] 9]
950"l - 9LE°€ L98 Fr6°01 JapnnuUInA [esuBuL] "¢
£09 - 0T - 759 TedIog LesL], ‘p[
055681 56171 696'F9 EF99LT vT0' 194 AT TAQTOTNQNMQA ITAAVA VSIN €1
- - - 121 62 RpRMMEuNynA 18317 ue Lot esele ] "qz|
SIIHL - £TL°TT F8LLI 06151 JOPNDIWINOA LTI UB|() BT ] T ]
$5§ - $€6°1 reoLe 8I1T'SL TP OMWINA [BSUBLLY *] |
088°+11 S61°1 11E08 FILL91 €LOEES repdiog Lol ], Q1
TLOLT] ¥$T OFT Er PZE 0TI £99°19F AVTAITA VA WVTdOL 6
0L8°8 - GOV 0] 960°L1 AYTAITAVA NVINA '8
- - 81L £01 6¥6°1 NEH T
+98°'¢ - Ll - 906°S TBPTRA [BSURHL] [ESEIE ] 9
90L'T - vLO'T - [+26 IE|jede[y teol | ¢
TP 61| rsT 1£8°6¢ 122021 LOS VhY VNI T VA NENQA '+
7876 €g 88971 wie 8YE'TL 131q g
919°0¢ 961 £86°[ crEEr POG'LET Je[IRA [BSUBLL,] [ESEIR] "7
$0$°65 g 091°9¢ 95L Sk SIEHET BP{EOR| Y 1eDl ], 7|
(gmpsey L ug)  ggo ug olAYy wg meoq ady g @ipsiey T wg [10Z MeLy 1€
1581

(MDA D UOA ST Y] (] € G
(1iDAap] (UIUOA DiSLI DSPAIT (£°G

(IUIBASD) LIBLIQTE] JSIy [eSURUL] {q
(BAdp) JATZOA TA IDITALIN NRITTHSTI NVNVTIVNAVI NVAUVIOVHY TVSNVNIA
Candiugipa apep yeaeo (L) ISEIET] 0 {, ULq S3IPAWI[ILILDY (S3L sefumn | )

AVILONAIA NIMSIT VIVIOTEY.L TYSNYNIA FAITOSNOY 2711 [IVELLI IHIMV.L 1102 MITVIV 1§
SINDAD NAWWILANAQ ZISWIDVE

RIVDIITV.LYO I'EQVE JA LLIIIS WINONY SNIATOH NAIILL




PO T MSHILYD INGYIRO T, MIoET 3O JHqUBTA
ﬂ._.me_.vazcz«. 59

Ao VSN TG DARESYHNI ISHEES EA
ConaNHG ZISWIDVE Ldd

0TETII 8€5'T 61L°LT ST PO 196°6LL wey) TE
- - €LT £15°19 LLSE6 YeseIyf 1z
{019'v%) (6o1'n) (8s8°D) (£047°69) {0s9zsD) (O1-S1-FI-TI-11-01-9+5-+Z+1 ) nuoAsizod

Cnnpunyn )yaea eied pueqe £ jou Id|wajey [Bsek ] 0T
(p$0°0p) (zgo'D) (L) (05L°8¢) F0L'z01) nuo Asizod Guniwnsn Apppea vied wusqe £ 0N 61
LSO L] Z5T'1 ¥#0°8T LBESE] 061°01¢ T TANTOTWANNA WVTIOL 81
79T°8 - 18 180°1 001°01 AT TINTOTWONNA [TAAYA NNZN LT
0£6°L - - L¥E TIEs JaDIOIWNNNA 10T ue[Q esee] g [
- - 18 L8L €8¢ DRNONUNNA [esueul] g1
423 - - L Sov Jepdrog LeaL ],
S6E6EL (434 £96'LT 91£b61 960°00¢ ITIANTOTAQMNQA ITIAVA VSIM €1
= - Ot €RL'T PREY Japnnuunyn A Lom_ﬁ_ _._m_hm:.__o [eseae  ‘qgi
176°19 - 859°¢ 08T 1LTEL TR0 1B Ue[() |eseied 7]
or9 - 18§°¢ bLILE L¥S69 JRPNAIWUNNNA [eSUBUL] "]
FISOL 5T +R9'81 6L8°IST - F68'TSE Jefdiog ULy, (]
£09°L01 0Ll L96'LT LY9'9S5 1 T61' LOY VY TIATTIVA WYTIO.L'6
6Ft'S - oLy 19 6159 AV TAITAVA NVANA "8
- - - 1o +6 FA L
£88F - Ll - 388 JR[AI[IBA [ESUBULY [BSIE] O
965 t {194 - LES] JepeoR[ Y MBdI ] "¢
#SIE01 0L1 167°LT 9857961 £L600F AVTIITIVA NINQA '+
955y LT 128’1 6L9°6T 9LTHS wEI g
POz Er 2| ELY'S 697101 9£0°TIT JB[YIIBA [BSUBUL] (SRS ‘T
PEEPS - L61°0T S1T'ST 10LFEI R[EOR| Y LBl Y, "
(Bysey TLwe) 44O uig OlAY g nelog qav wg  @ipsiey L we 010T MBIV 1€
Re=nily |

(rupdapnuyauod ysLr Y (] € q
{rupaap) 1itotod BiSLe vsodl g (€°q
TWBAIP) LSO R, S} [BSUBUL]

( P) 1RLIOR[E Y LI{q

(ueAdp) JAAZNA TA FDITILIN NRITTISIM NYNYIMVYNAY NVAIVTIIVIY TYSNYNIA

(CHSRULPD dpEfL YEILIO (7]L) 1SENT YL UIq 5YIPAL| 100 1S3 Jemn )

AVILONAIA NIASI T VIV TOTEV.L TYSNY NI AITOSNOY A1] MVELL] THIYV.L 1107 VAV 1€
STNOID NIAWLLANT ZISWIDVE

RIVIIITAVIYO I'TDVE A ILANAIS WINONY ONITTOH NAAMIL




31.

TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS o _
31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBAR] ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEY] (devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)
b.3) Pivasa riski vonetimi {devami)

b.3.1) Kur riski vonetimi(devami)

Kur riskine duyarlihk

Grup, baglica ABD Dolar: ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadar.

Asagdaki tablo Grup’un ABD Dolari ve Avro kurlarindaki %35°lik artiga ve azalisa olan duyarhhigim
gostermektedir. %5’lik oran, {ist diizey yoneticilere Grup iginde kur riskinin raporlanmasi sirasmda kullanilan
oran olup, soz konusu oran ydnetimin déviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik
analizi sadece yil sonundaki agik yabanci para cinsinden kalemleri kapsar ve soz konusu kalemlerin yil
sonundaki %5’lik kur degisiminin etkilerini gosterir. Bu analiz, dis kaynakli krediler ile birlikte Grup igindeki
yurt digi faaliyetler i¢in kullanilan, krediyi alan ve de kullanan taraflarm fonksiyonel para birimi disimdaki
kredilerini kapsamaktadir. Pozitif deger, kardaki/zarardaki artis1 ifade eder.
31 Arahk 2011
Kar/ Zarar
Yabanci paranmn Yabancer paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolar'nin TL kargisinda % 5 degismesi halinde

ABD Dolan net varlik / ylikimliiltig it (9.222) 9.222

Avro'nun TL karsismda % 5 degismesi halinde

Avro net varhk / yukiimliiliigi (3.070) 3.070
Diger doviz kurlaninin TL kargisinda % 5 degismesi halinde
Diger doviznet varlk / yiikiimliiliigii (3.6049) 3.604
TOPLAM : (15.896) 15.896
31 Aralik 2010
Kar/ Zarar
Yabanci paranm Yabanci parann

deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolar'nin TL karsisinda % 5 degismesi halinde

ABD Dolari net varlk / yiikiimliiliigii (2.995) 2.995
Avro'nun TL karsisinda % 5 degismesi halinde

Avro net varhk / yiikiimlaligi (8) 8
_ Diger déviz kurlarrun TL kargisinda % 5 degismesi halinde

Diger déviznet varlk / yikiimlilig i (2.132) 2.132
TOPLAM (5.135) 5.135
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLY ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS _ _ _
31 ARALIK 201! TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE DUZEYI (devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)
b.3) Pivasa riski vonetimi (devami)
b.3.2) Faiz orani riski vénetimi

Faiz orant duyvariilis:

Grup’un faiz cramina duyarl finansal araglarinin dagilm asagidaki gibidir:
Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 31 Arahk

2011 2010

Finansal ytikiimiiiliikler - Sabit Faizli Finansal Araglar 400.153 473.445
Finansal yitkiimliiliikler - Degisken Faizli Finansal Araglar 739 1.839

Asafidaki duyarliik analizleri raporlama tarihinde tiirevsel olmayan enstriimanlarin maruz kaldig: faiz oram
riskleri baz alinarak belirlenmigtir. Degisken faizli ytikiimliiliklerin analizinde w1l sonundaki bakiyenin tiim yil
boyunca var oldugu varsayimi kullanilmistir. Grup ydnetimi, faiz oranlarinda énemli bir dalgalanma
beklememektedir.

31 Aralik 2011 tarihinde faiz oranlar1 50 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi,
vergi ve ana ortaklik dis1 paylar 8ncesi kar 4 (31 Aralik 2010: 9) daha diisiik/viiksek olacakt1,

b.3.3) Diger fivat riskleri

Ozkaynak fivat duyarhhg

Agagidaki duyarlihk analizleri raporlama tarihinde maruz kalman hisse senedi fiyat risklerine gére
belirlenmisgtir.

Raporlama tarthinde, diger tiim degiskenlerin sabit ve degerleme ydntemindeki verilerin %10 oraninda fazla/az
olmasi durumunda:

« 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, hisse senedi yatinmlart, satilmaya hazir varhklar olarak smiflandirildig
ve elden ¢ikarilmadig1 ya da deger diisiikliigiine ugramadig: siirece, net kar/zarar etkilenmeyecektir.

» Diger 6zkaynaktaki fonlarda 6.519 tutarmda artigfazalis (31 Aralik 2010; 11.983 tutarmda artis/azalis)
olacaktir. Bu durum esasen, satilmaya hazir hisselerin gergede uygun degerindeki degisikliklerden
kaynaklanmaktadir.
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32.

TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS o .
31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee bin Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.}

FINANSAL ARACLAR (devamr)

Finansal Araclarin Gercede Uyeun Degeri

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliklerin gergeSe uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliliikler igin aktif
piyasada islem giren borsa fiyatlarmdan deZerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikiimlilikler, ilgili varhk ya da yilklimliiliigtin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da indirekt olarak piyasada gbdzlenebilen fiyatmm
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Ugiincil seviye: Finansal varlik ve yiikiimlilitkler, varhk ya da yiikiimliiligiin gercefe uygun dederinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

GercegZe uygun degerleriyle gdsterilen finansal varliklarin seviye simiflamalari asagidaki gibidir:

Raporlama tarihi itibari ile ger¢ege uygun deger seviyesi

31 Aralk
Finansal yatnmlar 2011 1.Seviye 2.Seviye 3.Seviye
Satilmaya haar finansal yatirimlar 68.669 68.660 - -
Toplam 63.669 68.669 - -
Raporlama tarihi itibari ile gergege uygun deger seviyesi
31 Arahk
Finansal yatirimlar 2010 1.Seviye 2.Seviye 3.Seviye
Satilmaya haar finansal yatirmmiar 126,195 126.195 - -
Toplam 126.195 126.195 - -
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS o o
31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBART ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKiLEYEN DIGER HUSUSLAR
Libya’da yasanan gelismeler

Libya’da yaganan tlke ici sorunlar ve olumsuz gelismeler nedeniyle Sirket, dolayli olarak % 67’sine sahip
oldugu Tekfen-TML J.V.’nin Libya’da yiiritmekte oldugu faaliyetlerini belirsiz bir siire i¢in durdurmak ve
santiyelerini tahliye etmek zorunda kalmigtw. 31 Aralk 2011 tarihi itibari ile bu faaliyetler ile ilgili ekli
konsolide finansal tablolara dahil edilmis aktif toplam1 204.597 (108.316 Bin ABD Dolart), borg toplami 47.526
(25.161 Bin ABD Dolar1) olmak iizere 157.071 (83.155 Bin ABD Dolar1)’luk net varligi bulunmaktadir. Grup,
kontrolii tamamen kaybedilmis olduguna inanifan ve fiilen kullanilamayacak durumdaki 20.705°lik ingaat
stoklarini belirlemis ve bunlar bilango tarihi itibariyle giderlestirmigtir. Kalan net varliklarin detayr agagidaki
gibidir:

31 Arahk 31 Aralik
VARLIKLAR 2011 2010
Dénen varhklar 160.010 145.614
Nakit ve nakit benzerleri 844 518
Ticari alacaklar 13.313 22,408
[ligkili taraflardan alacaklar 4.048 1,539
Devameden insaat s6zlegmelerinden alacaklar 140.158 97.087
Diger alacaklar 66 54
Stoklar - 19.543
Diger dénen varhklar 1.581 4.465
Duran varhklar 44587 46.234
Ticari alacaklar (net) 2.748 1.877
Maddi duran varliklar 41.667 44.216
Diger duran varliklar 172 141
TOPLAM VARLIKI AR ' 204,597 191.848

31 Arahk 31 Arahk
KAYNAKI AR 2011 2010
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 46.678 46.346
Ticari borglar (net) 7.803 12.102
Diger borglar 1.621 ‘ 1.316
(alisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 128 2220
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 37.126 30.708
Uzun vadeli yiikiimliiliikler ' 848 3.774
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 848 3.774
TOPLAM YUKUMLULUKLER 47526 50.120
NET VARLIKLAR 157071 141.728

Soz konusu faaliyetler ile ilgili olarak gesitli kuruluglara verilmis olan teminat mektuplarinin toplam tutarlari ise
32.790 (17.360 Bin ABD Dolar1)'dir, Bakanlar Kurulu’nun 21 Haziran 2011 tarihli 2011/2001 sayil: kararma
istinaden, Birlesmis Milletler Giivenlik Konseyi tarafindan 1970 ve 1973 sayili kararlarda éngoriilen
yaptinmlar1 ortadan kaldiracak yeni bir karar almmcaya kadar, 1973 sayili karar geregince, isveren idareye
verilmis teminat mektuplarindan kaynaklanan tazmin talepleri dikkate alinmayacagindan, bu teminat mektuplari
Grup i¢in risk teskil etmemektedir,
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA [LISKIN

DIPNOTLAR .
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sermaye Piyasast Kurulunun 30 Aralk 2011 tarihli Seri IV, No 56 Sayili "Kurumsal Yénetim [lkelerinin
Belirlenmesine ve Uygulanmasma Iliskin Teblig" ve 11 Subat 2012 tarihli Seri IV, No 57 Sayili "Kurumsal
Yonetim Ilkelerinin Belirlenmesine ve Uygulanmasmna [liskin Tebligde Degisiklik Yapimasma Dair Teblig"
leri kapsammnda Tekfen Holding y6netim kurulu esas sdzlesmenin ilgili maddelerinin degistirilmesi igin gerekli
islemlerin baslatilmasma karar vermistir. Bu kapsamda gerekli izinlerin alinmasi igin Sermaye Piyasas
Kurulu'na bagvurulmugtur,

Grup’un %100 oranda sahip oldugu Tekfen Gayrimenkul Yatwmm A.$. (Tekfen Gayrimenkul) 22 Mart 2012
tarihinde ticaret sicil gazetesinde ilan edilerek kurulmustur.

Grup’un bagli ortakllarindan Toros Tarim ve Tekfen Gayrimenkul ile Rénenans Gayrimenkul Yatirim
A.S.(Ronesans A.$.) ve Rénesans A.$.'nin bagh ortaklig: Florya Gayrimenkul Yatirim insaat Tur. San. ve Tic.
AS§. (Florya A.3.) arasinda, Florya A.S. biinyesinde miisterek yénetime tabi bir ortakhk tesisi amaciyla 27 Mart
2012 tarihinde "Hissedarlik S6zlesmesi"” imzalanmistr.

Bagl ortakhklarmizdan Tekfen Insaat ve Tesisat A.S.’nin Irak, Basra Rumalia Petrol Uretim Sahasi’nda, 2012
yili Mart ay1 sonunda tamamlanan Miihendislik ve Proje Yénetim Hizmetleri igine ilave olarak, BP Irak N.V.,

“Petrochina Company Limited ve South Oil Company’nin olusturdugu i ortakhg adwma iki yil igin tiim Proje

Yonetim Hizmetlerinin ifasi igin yeni bir stzlesme imzalanmigtr. Yapist is emri bazmnda olan sozlesmenin
minimum bedeli 185.112 (98 Milyon ABD Dolari)’dir.

Tekfen Ingaat ve Tesisat A.S., Katar’da Kuzey Otoyolu fizerinde yan yollarin mithendislik ve ingaat islerinin
yapmmuna iliskin projeyi kazandifna dair Katar Baymdirlik Isleri Idaresi Ashghal’dan bir siparis mektubu
almigtir.  Projenin bityiikligii yaklagik 1.118.229 (592 milyon ABD Dolari) ve siiresi 30 ay olup, mukavelenin
kisa siire igerisinde imzalanarak projeye baslanmas: beklenmektedir.

Sirket ile Eurobank EFG'nin bir istiraki olan EFG Eurobank Holding (Luxembourg) S.A. (“Eurobank Holding”)
arasmda 16 Mart 2007 tarihinde imzalanan Ortaklik S6zlesmesi’nde yer alan, Sirket’in 6zkaynaktan pay alma
yontemi ile konsolide ettigi Eurobank Tekfen A.$.’nin (Banka) sermayesinin Sirket’e ait olan %2926’sint
temsil eden paylarinin, Eurobank Holding’e ya da Eurobank Holding’in bildirecedi lehtara devredilmesi imkan1
tantyan n ahm hakki opsiyonun vadesinden daha erken kullanilmasina izin veren bir sézlesme, taraflar arasinda
9 Nisan 2012 tarfhinde imzalanmistir. Bu gercevede;

a) Eurobank Holding’in Banka hisselerini igiincii kisilere devri halinde 16 Mart 2007 tarihli Ortaklik
Sozlesmesi uyarmca Sirket’in sahip oldugu 6n ahm hakkinmn kullamimasindan feragat edilerek Eurobank
Holding, paylarm figiincii bir kisiye devredebilmesi konusunda serbest kilmmustir.

b) Sirket, Eurobank Holding’in satis anlagmasi imzalayacad: iigineti kisi ile bir ortakhik anlagmasi
gerevesinde Banka’da ortak kalmaya devam edebilir. Bir ortaklik anlasmas: yapilamadig1 takdirde, Sirket
hisselerinin Eurobank Holding’in satis anlagmas: yapabilecegi tigiincii kisiye devri karsiifinda, Eurobank
Holding ile yapilan 16 Mart 2007 tarihli Ortaklik Szlesmesi’ne uygun olarak Sirketimize 189 milyon ABD
Polan ddenecektir.

¢) Sirket ile Eurobank Holding’in Banka’da sahip oldugu paylari alacak muhtemel alici arasinda ortakligin
devamma ybnelik yeni bir anlasmaya varnilmasi durumunda, 189 milyon ABD Dolari ile, sézlesmenin
kapanig tarihi itibariyle tespit edilecek satig degerinin Banka sermayesinin %29,26°lik kismina isabet eden
kismi1 (30.09.2011 tarihi itibariyle 189 milyon TL’dir) arasindaki fark sirketimize denecektir.

Yukarida &zetlenen anlagma sonucunda gergeklesecek tiim islemler, basta Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu olmak {izere, taraflarmn tabi oldugu ilgili ulusal idari otoritelerin onay ve izinlerine tabidir.

Sirket’in borsada islem gren igtiraklerinden Akmerkez Gayrimenkul Yatrim Ortakhg’nin gercege uygun
degerinde 12 Nisan 2012 tarihi itibari ile bilango tarihinden sonra 33.767 tutarmda olumlu fark gergeklesmistir.
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