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Tekfen Holding Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu’na

Tekfen Holding Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) ve bagh ortakliklarimin (hep birlikte “Grup™) 31 Arahk 2010
tarihi itibari ile hazirlanan ve ekte yer alan konsolide bilangosunu, ayn tarihte sona eren yila ait konsolide gelir
tablosunu, konsolide kapsaml gelir tablosunu, konsolide ézkaynaklar degisim tablosunu ve konsolide nakit akim
tablosunu, dnemli muhasebe politikalarmmn $zetini ve dipnotlarint denetlemis bulunuyoruz.

Konsolide Finansal Tablolarla ilgili Olarak Isletme Yonetiminin Sorumlulugu

Isletme yonetimi, konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gdre hazirlanmas: ve diirlist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, konsolide
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulstizlitkten kaynaklanan énemli yanlghklar icermeyecek bigimde
hazirlanarak, gergegi duriist bir gekilde yansitmasmi saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin
tasarlanmasmi, uygulanmasim ve devam ettirilmesini, kosullarm gerektirdigi muhasebe tahminlerinin
yapilmasin1 ve uygun muhasebe politikalarinn se¢ilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkmda gériis
bildirmektir, BaZimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasas: Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina
uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, konsolide
finansal tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadifn konusunda makul bir giivenceyi
saglamak lizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagmmsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin
se¢imi, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanip kaynaklanmadig: hususu da
dahil olmak iizere dnemli yanhshk igerip igermediZine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde,
mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, igletmenin i¢ kontrol sistemi g6z 6nitinde
bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gorils vermek degil, bagimsiz
denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan
konsolide finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir, Bagunsiz denetimimiz,
ayrica igletme ydnetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalar: ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin
ve konsolide finansal tablolarm bir biitiin olarak sunumunun uyguntugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarmin, gorilgiimiiziin olusturulmasimna yeterli
ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Gorligtimitze gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar Grup’un 31 Aralik 2010 tarihi itibari ile finansal
durumunu, aym tarihte sona eren yila ait finansal performansim ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi
Kurulu'neca yayimlanan finansal raporlama standartlan gergevesinde dogru ve diriist bir bicimde
yansitmaktadir,

Goriiglimilzii etkilememekle birlikte, asagidaki konulara dikkat cekmek isteriz:

Not 17°de agiklandif1 Uizere Samsun Biiytksehir Belediye Baskanlii'nin 6 Kasim 2007 tarihli yazisi ile
Grup’un bagh ortakliklarmdan Toros Tarin Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Toros Tarim”) Samsun Giibre
fabrikasinm kapatilacagmi Toros Tarim yonetimine bildirmesi ile baglayan yasal stirece iliskin belirsizlik, Grup
ybnetiminin séz konusu karara karsi Damistay nezdinde siirdiirdigii idari miiracaat ve yasal itirazlarn nedeni ile,
rapor tarihi itibariyle devam etmektedir,

Not 33’de agiklandig: lizere Sirket’in dolaylt olarak % 67’sine sahip oldugu Tekfen-TML J.V.’nin Libya’da
yiirlitmekte oldugu faaliyetlerini, bu itlkede bilango tarihinden sonra ortaya gikan clumsuz gelismeler nedeniyle
belirsiz bir siire i¢in durdurmak zorunda kalmustir. Rapor tarihi itibari ile Libya’daki faaliyetlerin devamma
yonelik belirsizlik devam etmektedir.

Istanbul, 7 Nisan 2011

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED
"

Omer Tanndver
Sorumlu Ortak Bagdenetci
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARI iLE KONSOLIDE BiLANCO

(Tutarlar akst belirtilmedik¢e bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir,)

Cari Diinem Gecmis Dénem

Dipnot 31 Aralik 31 Arahk

VARLTIKI AR Referanslar: 2010 2000
Cari / Dénen Varhklar 1.956.546 1.709.760
Nakit ve nakit benzerleri 5 758.554 561.360
Ticari alacaklar 8 379.062 334.010
Diger alacaklar 9 8.317 12327
Stoklar 10 303.281 280.426
Devam eden ingaat s6zlesmelerinden alacaklar 11 440.280 446.171
Diger dénen varliklar 20 50.334 63.379
1.939.828 1.697.673

Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar 27 16.718 12.087
Cari Olmayan / Duran Varhklar 1.109.335 1.064.063
Ticari alacaklar 8 52478 . 38.376
Diger alacaklar 9 8.622 13.546
Finansal yatirimlar 6 127.900 51.256
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlar 12 160.325 151.264
Yattrun amagh gayrimenkuller 13 94.375 95.128
Maddi duran varliklar 14 602.059 636.350
Maddi olmayan duran varhklar 15 2.735 2.778
Ertelenen vergi varliklan 28 19.689 35.508
Diger duran varliklar 20 41.152 39.857
TOPLAM VARLIKLAR 3.065.881 2,773.823

VE SERBEST MURASEBEQY MALT MUSAVIRLIK
ANONI

DRT BA(‘,IMSIF DENETIM
RKETI

Maraber of Deloitte Touche Tohmatss Yimited

Ekteld dipnotlar bu konsolide finansal tablolarm tamam!layici bir par¢asidir.
1



TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Cari Dinem Gecmis Donem

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

KAYNAKLAR Referanslan 2010 2009
Kisa Vadeli Yiikiimliiiliikler 1.286.804 1.231.268
Finansal borglar 7 447.584 471.680
Ticari borglar 8 512.151 469.170
Diger borglar g 31.325 28.127
Dénem kar: vergi yiikitmliiliigii 28 17.693 7415
Devam eden ingaat sézlesmeleri hakedis bedelleri 11 37.267 41.128
Borg karsihklarn 17 19.048 18.288
Calisanlara saglanan faydalar 19 35.475 31.561
Diger kisa vadeli yitkiimliiliikier 20 186.261 163.899
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 96.398 98.647
Finansal borglar 7 27.700 40.646
Ticari borglar 8 1.287 2.807
Diger borglar 9 1.617 603
Calisanlara saglanan faydalar 1% 34.344 29.120
Ertelenen vergi yitkiimliiliigii 28 31.450 25.471
OZKAYNAKLAR 21 1.682.679 1.443.908
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 1.663.725 1.424,998
Odenmis sermaye 370.000 370.000
Sermaye diizeltmesi farklan 3.475 3475
Hisse senedi ihrag primleri 300.984 300.984
Deger artig fonlar: 108.002 38.059
Yabanci para gevrim fark) 55.279 45.765
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 53.390 40.834
Gecmis yillar karlar 594015 556.537
Net dénem kari 178.5380 69.344
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 18,954 18.910
TOPLAM KAYNAKLAR 3.065.881 2.773.823

VE SERBEST MURASEREf MALI MUSAVIRLIK

DRT BAéIMSIE DENETIM
ANONIW'SYRKETI

Member of Deloitte Touche Tohmatst L.imited

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
2



TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

- Satiglar
- Satiglarin maliyeti (-)
BRUT ESAS FAALIYET KARI

- Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-)
- Genel ybnetim giderleri ()

- Aragtirma ve gelistirme giderleri (-)

- Diger faaliyet gelirleri

- Diger faaliyet giderleri (-)

FAALIYET KARI

- Ozkaynak yéntemiyle degerlenen
yatinmlarin kar/(zararlarindaki) paylar

- Finansal gelirler

- Finansal giderler (-)

VERGI ONCESIi KAR
Vergi gideri
- Dénem vergi gideri

- Ertelenmis vergi gideri
- Cevrim farklan

NET DONEM KARI

Net Donem Karmin Dagilimm
Kontrol giicii olmayan paylar
Ana ortaklik paylari

Hisse Basina Kazang

Cari Pénem  Ge¢mis Dinem

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
Referanslar: 2010 2009
22 2.261.704 2.350.026
22 (1.859.326) (2.069.629)
402.378 280,397
23 {91.929) (79.256)
23 (85.257) (83.253)
23 (119) (473)
25 23,504 21.295
25 (31.792) (23.683)
216.785 115.027
12 9.143 10427
26 182.531 151.713
26 (168.195) (178.755)
240.264 98.412
28 (62.034) (29.257)
(45.533) (27.534)
(16.286) (1.224)
(215) (499)
178.230 69.155
(350) (189)
178.580 69.344
29 0,483 0,187

DRT BAGIMSJZ DENETIM
VE SERBEST MUHASEER MAL] MOSAVIRLIK
ARONINFSIRKETI

Mamher of Deloitte Touche Tohmatsr Limited

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.

3



TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE
KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.}

Cari Dénem Ge¢mis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Arahk
2010 2009
NET DONEM KARI 178.230 69.155
Diger kapsamh gelir / (gider):
Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim 76.468 13.523
Yabanci para gevrim farkindaki degigim 9.157 14418
Ozkaynak yéntemiyle muhasebelestirilen istiraklerin
diger kapsaml gelir/giderlerindeki degisim (2.702) 6.530
Diger kapsamli gelir kalemlerine iligskin vergi giderleri (3.823) {676)
VERGI SONRASI DIGER KAPSAMLI GELIR 79.100 33.795
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 257.330 102.950
Toplam Kapsaml Gelirin Dagilim
Kontrol giicii olmayan paylar (707) (234)
Ana ortakiik paylan 258.037 103.184

VE SERBEST MUHASERRCE MALT MUSAVIRLIK

DRT Métman DENETIM
SIRKETI

ANONI

Ri=mhber of Deloitte Touche Tohmatsu Limited

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarmn tamamlayici bir pargasidir.
4
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA YILA AIT KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMLARI

Net donem kari
Net donem karim igletme faaliyetlerinden elde edilen

nakit akimina getirmek igin yvapilan dizeltmeler:

Kontrol gicii olmayan paylardaki degisimler

Amortisman ve itfa ve tiikenme paylan

Maddi duran varliklar deger dugikliigii kargihg:

Maddi duran varhk satis (kar1) / zaran (net)

Kidem tazminati ve prim kargtlig

Dava kargiliklar

Stipheli alacak kargilig

Stok deger distuklugi karsilifn

Calisanlara saglanan diger faydalar

Konusu kalmayan karsiliklar

Gelir tahakkuklan

Gider tahakkuklan

Ozkaynak yéntemiyle muhasebelegtirilen istirakin
donem karmdan aliman pay

Satilmaya hazir finansal varliklardaki degisimler

Satig amaciyla elde tutulan duran varhiklardaki degigim

Faiz geliri

Faiz gideri

Istiraklerden elde edilen gelirler

Vergi karsihif

Cevrim farki (net)

Isletme sermayesindeki degisim oncesi faaliyetlerden
elde edilen nakit akimi

Istetme sermayesinde gergeklesen degisimler

Ticari ve diger alacaklardaki degisimler

MNigkili taraflardan alacaklardaki degigimler

Stoklardaki degisimler

Devam eden ingaat sozlegmelerinden
alacaklardaki depisimler

Diger donen ve diger duran varhklardaki degisim

Ticari ve diger borglardaki degisimler

Iliskili taraflara borglardaki degisimler

Devam eden ingaat sozlesmeleri
hakedis bedellerindeki degisimler

Borg karsiliklar: ve diger kisa / uzun yikimliliklerdeki

degigimler

Alinan faiz

Odenen faiz

Odenen vergi

Odenen dava tazminat:

Odenen kidem tazminati ve prim karsihg
Isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayica bir

Cari Dénem Gecmis Donem
1 Qcak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslar 2010 2009
178.580 69.344
401 (296)
13, 14,15 73.439 84.488
14 5.810 -
25 6.119) {179)
19 20.456 16.069
17 ’ 2.805 5.502
8 1.056 9.151
10 3 879
19 3.301 (2.460)
8, 10,17 (3.302) (97.614)
9 1.436 {323)
9 1.048 11.076
12 (10.221) (11.578)
6 (176) (146)
27 413 (244)
(51.331) (54.038)
24,595 38.570
26 (5.238) (5.085)
28 62.034 29.257
10.067 (9.200)
308.857 83.173
89 (47.985) 97.747
8,30 (3.303) 3.722
10 (21.750) 205.727
11 5.891 27.052
20 11.750 48.335
89 49.403 (155.265)
8,30 (4.778) 6.027
11 (3.861) 35.286
17,20 22.507 (103.373)
7.872 165.258
50.131 51.982
(18.219) (38.635)
28 {35.255) (28.559)
17 (321) (4.114)
19 (14.862) (19.551)
298.203 209.554

DRT BAGIMSJZ DENETIM

VE SERBEST MUHNASER

ANONI

parcasidir.

MAL[ MUSAVIRLIK
RKETI
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA YILA AIT KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.}

Cari Donem

Gegmis Dinem

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
Referanslan 2010 2009
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMLARI
Ozkaynaktan pay alma ydntemiyle
muhasebelestirilen istiraklerin etkisi (1.542) (38.481)
Maddi, maddi olmayan duran varhik ve yatinm
amagl gayrimenkuller alimlar 13, 14,15 (53.935) (43.328)
Maddi, maddi olmayan duran varlik satigindan
elde edilen nakit 13,14, 15 15.450 3.088
Istiraklerden temettn geliri 26 5.238 5.085
Yatinim faaliyetlerinde kullamlan nakit (34.789) (73.636)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMLARI
Yeni alinan krediler 547,111 631.969
Odenen krediler (563.258) (665.114)
Odenen finansal kiralama borglar: (32.163) (48.175)
Odenen temettiiler (19.310) {1.658)
Finansal faalivetlerde kullanilan nakit : {67.620) (82.978)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEK [ NET DEGISIM 195.794 52,940
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 561.360 506,364
Nakit ve nakit benzeri degerlere tahakkuk eden faiz 1.400 2.056 .
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 758.554 561.360
DENETIM

DRT BAGYMSI
YE SERBEST R HASEB:&

ANONIM

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayiel bi
7
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARI iLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

GRUP'UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Tekfen Holding A.5.’nin (“Sirket™) ¢oBunluk hisseleri Akgaglilar, Berker ve Gékyigit aileleri tarafindan konirol

edilmektedir. Sirket ve bagh ortakliklar: ekli konsolide finansal tablolarda “Grup” olarak adlandmrilmgtir.

31 Aralik 2019 tarihi itibari ile Grup’un, tageronlan ile birlikte 13.079 (31 Aralik 2009: 11.366) ¢ahisant
bulunmaktadir. Sirket’in kayitli adresi: Kiiltlir Mahallesi, Aydinlik Sokak, Tekfen Sitesi A Blok No: 7 Besiktas,

Istanbul / Tiirkiye’dir.

Sirket hisse senetleri 23 Kasmm 2007 tarihinden itibaren Istanbul Menkul Kiymetler Borsasr’nda islem

gormektedir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle $irket’in bagh ortakliklarinin ve subelerinin iinvanlari, faalivet konulari, faalivet

gruplar, kayith olduklan {ilkeler ve dogrudan/dolayli hisse katilin cranlarmin detayr asagida verilmektedir:

Dogrudan/Dolayli
Faaliyet Kayitll  Hisse Katilim Orani %
Baglt Ortakhk Unvani konusu  oldugu iilkke 2010 2009  Faaliyet grubu
;ﬁ;ﬁ“ Ingaat ve Tesisat A.§. “Tekfen Ingaat Tiirkiye 100 100 Taahhiit
Tekfen Mithendislik A.S, “Temas” Miuhendislik  Tiirkiyve 100 100 Taahhiit
I;mfmlat ve Mithendislik A.S. Oretim  Titrkiye 100 100 Taahhiit
%ﬁﬂ,?lkmn Servis ASC. “Cenub Ingaat Azerbaycan 66 66 Taahhiit
HMB Hallesche Mitteldeutsche Bau- . ..
Aktiengesellschaft. Halle “HMB” _ Tiaret  Almanya 100 100 Taahhtit
Tekfen @temanq?al Limited “Tekden Yatinm Ingiltere 100 100 Taahhiit
International Ltd
Tekfen ans;,and Inst. Co. Ltd. *“Tekfen Insaat irlanda 100 100 Tashhiit
Construction
. . Giibre —

z"oros Tarm Eanayl ve Ticaret A.S. Terminal Tiirkiye 100 100 Tarim

Toros Tarim : e

Isletmeciligi

Toros Adana Yumurtalik Serbest . -
Balgesi Kur. ve Isleticisi A.S. Tayseb” Hizmet Tirkiye 100 100 Tarm
Toros. Tef’mmal Servisleri A.$. “Toros Hizmet Tirkiye 100 100 Tarmm
Terminal
Turk Arap Giibre A.5. “Tirk Arap Oretim  Tiirkiye 80 80 Tarm
Giibre
E‘oros Gemi é,centehgl ve Ticaret A.S. Geml.“. Tiirkiye 100 100 Tarim

Toros Gemi Acenteligi
IST International Trading Limited Ticaret irlanda 100 100 Tarm

TST Trading )
TST International Limited “TST Ltd,” Ticaret ingiltere 100 100 Tarimm
Industrial Supply and Trading Company . .
Limited “Industrial Supply” Ticaret Ingiltere 100 100 Tarmm
Petrofertil Trd. Ltd “Petrofertil Trading”  Ticaret Ingiltere 100 100 Tarmm
Tekfen ,:l"urlzm Isletmecilik A.S.“Tekfen Hizmet Tiirkiye 100 100 E{nllak
Turizm Geligtirme
Tekfen Emlak Geligtirme Yatinm ve Emlak (s Emlak
Ticaret A.S.“Tekfen Emlak” Geligtirme L WrKiye 100 100 Gelistirme
Belediye Tiiketim Mallar: Ithatat Thracat . s Emlak
Ticaret ve Pazarlama A $. “Belpa” Ticaret Tiirkiye 95 95 Geligtirme
Tekfen Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S.  Aracilik o .
“Tekfen Sigorta” Hizmetleri Tiirkiye 100 100 Diger

DRT BAGIMSIZ DENETIM
VE SERBEST MUBASTRECEMALL MOgaviRLi:
ANONIM KETI
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Dogrudan/Dolayh
Faaliyet Kayith ~ Hisse Katilim Oran1 %
Bagh Ortaklik Unvami konusu  oldugu iilke 2010 2009 Faaliyet grubu
Tekfen Dis Ticaret A.S. “Tekfen Dig " o1 1 .
Ticaret” (*) Gayri faal Tiirkiye - 100 Diger
Tekfen Kiiltiir Sanat Uriinleri Yapim ve  Kiiltiirel .o o
Yayn San. Tic. A.S. “Tekfen Kiltr>  Aktiviteler ~ 10K13® 100 100 Diger
TST Inv. Holding S.A. “TST Holding” Yatmm  Liiksemburg 100 100 Diger
Tekfen Endiistri ve Ticaret A.S. "Tekfen . Y .
Endiistri” Ticaret Tiirkiye 100 100 Diger
Papfen Limited Liability Company Tekstil  Ozbekistan 100 90 Diger
Papfen
Tekfen International Finance and " .
Investments S.A. “Tekfen Finance” Yatrm - Liksemburg 100 100 Diger
Tekfen Participations S.A. “Tekfen Yatm  Liksemburg 100 100 Diger
Participations
Antalya Stiidyolar1 A.S. “Antalya Stiidya s o
Stiidyolar1” Isletmeciligi Tiirkiye 100 100 Diger
Kablotek Kablo Sebekeleri Tesis Kablolu TV
isletme Miihendislik Ins. Tic. San. A.S. sebeke L -
“Kablotek™ kurucusu ve Tirkiye 100 100 Diger
igleticisi
Petrofertil Shipping S.A. “Petrofertil . Tarim/
Shipping” Hizmet Panama 100 100 Taahhiit/ Diger
(*) 30 Haziran 2010 tarihi itibari ile Tekfen Endiistri ve Ticaret A.S. ile devrolmak sureti ile birlesmistir.
31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Grup’un konsolidasyon kapsamina dahil edilen subeleri:
Faaliyet Kayith Faaliyet
Subenin Unvam Konusu  Oldugu Ulke  grubu
Tekfen Insaat — Bakii Ofisi Ingaat Azerbaycan  Taahhiit
Tekfen Insaat — Suudi Arabistan Ofisi Ingaat  S. Arabistan Taahhiit
Tekfen Ingaat — Fas Ofisi Ingaat Fas Taahhiit
Tekfen Insaat — Kuveyt Ofisi Ingaat Kuveyt Taahhiit
Tekfen Insaat — Katar Ofisi Insaat Katar _ Taahhiit
Tekfen Ingaat — Dubai Ofisi Insaat BAE Taahhiit
Tekfen Insaat — Muskat Ofisi Insaat Umman  Taahhiit
Tekfen Insaat — Giircistan Ofisi Insaat Giircistan ~ Taahhiit
Tekfen Ingaat — Abu Dabi Ofisi Insaat BAE Taahhiit
DRT BAGIMSI§ DENETIM
VE SERBEST MUFASFERECHMALL MUSAVIRLIR
ANONIM KeTi
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Grup y6netimi Grup’un faaliyetlerini Taahhiit, Tarim, Emlak Geligtirme ve Diger faaliyetler olmak {izere dort
ana ig kolu bazinda yonetmektedir. Her bir i koluna mensup sirketleri Grup’un uymakla yiikiimli oldugu
muhasebe politikalarma uygun mali tablo hazirlamaktadirlar. Grup’un ana is kollarnn faaliyet konulan
asagidaki sekilde dzetlenebilir.

Taahhiit Grubu

Taahhiit grubu Tiirkiye, Suudi Arabistan, Azerbaycan, Kazakistan, Fas, Katar, Bulgaristan, Umman, Birlesik
Arap Emirlikleri, Kuveyt ve Libya gibi iilkelerde altyap: ve endiistriyel proje ingaatlart istlenmektedir. Taahhiit
grubu zellikle petrol ve gaz tesislerinin yapimi iizerine wzmanlasmistir. Kara ve deniz terminalleri, deniz
platformlar, tank giftlikleri, boru hatlari, petrol rafinerileri, pompa istasyonlari, enerji santralleri, otoyol ve metro
projeleri, elektrik ve telekomiinikasyon sistemleri, konut ve ticaret merkezleri ile stadyum ve spor kompleksleri
Taahhiit grubunun faaliyet alanlari igerisinde yer alan tamamlanmis degisik projelerdir.

Tarim Grubu

1981°den beri faaliyetlerini stirdiiren Tarim grubu kimyevi giibre, tarla ve sebze tohumu, fide, enerji tiretimi ve '
fidan iiretimi, dagitimi ve ticareti alanlarinda faaliyet gostermektedir. Bu faaliyetlerin yaninda, terminalcilik ve
serbest bolge isletmeciligi de tarimsal sanayi grubunun faaliyetleri arasindadir,

Emlak Gelistirme Grubu

Emlak Gelistirme grubu 2000 yilinda kurulmus olup, konut, igyeri, alisveris merkezi ve otel gibi
gayrimenkullerin dizayni, ingaasi, kiralamasi ve satilmas alanlarinda faaliyet gdstermektedir.

Diger Grubu

Diger grubu altindaki faaliyetler baglica ampul ticareti, iplik firetimi ve ticareti, sigorta aracilik hizmetierinden ve
holding faaliyetlerinden olugmaktadir, Holding faaliyetleri Tekfen Holding A.S tarafindan yiiriitiilmekte olup,
Grup sirketlerinin gerektigi durumlarda finansman ihtiyaclarmm karsilanmasin kapsar. Bunun yaninda, alman
temettll gelirleri ve kira gelirleri Holding esas faaliyet gelirlerini olugturmaktadir. Sirket’in, zkaynaktan pay
alma methoduyla konsolide ettigi Eurobank Tekfen A.$. ve Tekfen Oz Gayrimenkul Gelistirme A.S.’den elde
ettigi gelirler de bu grupta gsterilmektedir.

Odenecek temettii:

Yénetim Kurulu 7 Nisan 2011 tarihinde cari yil ile ilgili olarak hissedarlara hisse bagina 0,14 TL nakit temettii
Sdenmesini teklif etmistir. S6z konusu temettit, hissedarlar tarafindan y1llik genel kurul toplantismda onaya tabi
olup, konsolide finansal tablolara vilkiimliilik olarak dahil edilmemistir. Odenecek olan tahmini temettii tutan
52.914°tdr, intifa senedi sahiplerine ddenecek tahmini nakit temettii tutar ise 3.694 Hir,

Konsolide finansal tablolarin onavlanmast:

Konsolide finansal tablolar, Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 7 Nisan 2011 tarihinde yaymlanmasi igin
yetki verilmigtir. Genel Kurul ve bazi diizenleyici organlarin finansal tablolar1 yayimlandiktan sonra degistirme
yetkileri vardir.

DRT BAGIMSYZ DEHE'I_‘iM
VE SERBEST MUHASFBECLMALL MUSAVIRLIK
ANGNIiM KETI
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2.1

TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutariar aksi belirtilmedikge bin Tirk Liras: (TL) olarak ifade edilmigtir.)
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Konsolide Finansal Tablolarm Hazirlamg Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalari

Sirket ve Tiirkiye'de yerlesik bagli ortakhklari, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarm: Tiirk Ticaret
Kanumu (“TTK”) ve vergi mevzuatmca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir. Yabanci iilkelerde faaliyet gisteren bagl ortakliklar muhasebe kayitlarmi ve yasal finansal
tablolarm faaliyette bulunduklar: iilkelerin para birimleri cinsinden ve o ilkelerin mevzuatma uygun olarak
hazirlamaktadirlar.

Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK™), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya fliskin
Esaslar Teblig” (“Seri: XI, No:29 sayili Teblig”) ile igletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarin hazirlanmas: ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak
2008 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerine ait ilk ara finansal tablolardan gegerli olmak iizere yiiriirlitie
girmigtir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No: 25 "Sermaye Pivasasinda Muhasebe Standartlart Hakkinda
Teblig" yiriirliikten kaldirilrmstir. Bu teblige istinaden, igletmeler finansal tablolarim Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen haliyle Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari’na (“UMS/UFRS”Yna gére hazirlamalar
gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas: Muhasebe
Standartlari Kuruju (“UMSK™) tarafindan yayimlananlardan farklan Tiirkive Muhasebe Standartlari Kurnlu
(“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir, Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykir1 olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar
(“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS'nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklan TMSK
tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayih tebligi cer¢evesinde
UMS/UFRS’ye gore hazirlanmaktadir. ligikteki konsolide finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 17
Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyuru ile uygulanmas: tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu
kiliman bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Konsolide finansal tablolar makul degerinden ggsterilen finansal yatirmmlar diginda tarihi malivet esasina gére
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gercefie uygun degeri
esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Grup’un her igletmesinin kendi finansal tablolar: faaliyette bulunduklari temel ekonomik gevrede gegerli olan
para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari,
Sirket’in gegerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”)
cinsinden ifade edilmistir.

Grup’un Taahhiit boliimiiniin fonksiyonel ve raporlama para birimi ABD Dolar’dir. UMS 21 (Déviz
Kurlanindaki Degisimin Etkisi) uyarmeca, Grup’un konsolide finansal tablolar hazirlanirken, Taahhiit boliimtiniin
bilango kalemleri bilango tarihindeki ABD Dolan kuruyla, gelir ve giderler ile nakit akimlar: ise islemlerin
gergekiestigi tarihin kuru (tarihsel kur) veya yithk ortalama kur ile TL ye gevrilir. Bu ¢evrimden dogan ¢evrim
farki, sermayenin altinda olugan yabanci para ¢evrim farklar: hesabinda yer alir,

DRT BAGIMSIZ DENETIV
VE SERBEST MURASEBECEMALT MUSAVIRLIK
ANONIM KET1
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
[LISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Sunuma liskin Temel Esaslar (devari)

Kullanilan Para Birimi {(devami)

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Ttirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: tarafindan agiklanan kurlar 1 ABD Dolan=
1,5460 TL, I Avro= 2,0491 TL, 1 Dirthem= 0,18464 TL, 1 Suudi Arabistan Riyali=0,41349 TL, 1 Katar
Riyali=0,42356 TL (31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan agiklanan
kurlar I ABD Deolarr= 1,5057 TL, 1 Avro= 2,1603 TL, 1 Dirthem= 0,19152 TL, 1 Suudi Arabistan

Riyali=0,40262 TL, 1 Katar Riyali=0,41545 TL).

Yiiksek enflasyon dénemlerinde konsolide finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK'min 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayilt karart uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasimi benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo
hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Qcak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan yayimlanmis
29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardit (“UMS/TMS 297y

uygulanmamigtir.

Karsilastirmaly Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Konsolide Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup™un konsolide finansal tablolar:
onceki donemle kargilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem konsolide finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmas1 acisindan kargilagtirmali bilgiler gerekli goriildiiginde yeniden smiflandinlir ve dnemli
farkhiliklar agiklanir. Grup, cari dénem konsolide finansal tablolarm sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan
Onceki dénem konsolide finansal tablolarmda bazi smiflamalar yapmigtir. Siniflamalarin niteligi, nedeni ve
tutarlar1 asagida a¢iklanmagtar:

e “Yatmm amach gayrimenkuller” igerisinde gosterilen 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle net defter degeri
1.650 tutarmdaki sabit kiymet, “Maddi duran varliklar” hesabina siniflanmstir (31 Aralik 2008: 1.834).

e  Grup, bilango tarihi itibariyle maddi duran varhklarin kendi igerisindeki simiflamalarim gizden gecirmis
ve s0z konusu varliklarin agilig bakiyelerini konsolide finansal tablolarinda yeniden diizenlemigtir.

s “Hisse senedi ihrag primleri” icerisinde gosterilen 855 tutarmdaki gegmis yil kan, geemis villar karlar
hesabina simiflanmistir.

» “Diger faaliyet pelirleri” icerisinde 1.932 tutarindaki “Kira geliri” hesabi, Satislar hesabina
smiflanmigtir.

Bu smiflamalarin net donem kar /zararma etkisi bulunmamakiadir.

Konsolidasyona Iliskin Esastar

Konsolide finansal tablolar Sirket ve Sirket’in bagh ortakliklar: tarafindan kontrol edilen ya da miigterek kontrol
edilen isletmelerin finansal tablolarmn: kapsar. Kontrol, bir igletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla
finansal ve operasyonel politikalar: tizerinde kontrol giictiniin olmasi ile saglanir.

Y1l iginde satin alman veva elden gikarilan bagli ortakliklarin sonuglari, satin alim tarihinden sonra veya elden
¢ikarma tarthine kadar konsolide kapsaml gelir tablosuna dahil edilir. Kontrol giicii olmayan paylar ters bakiye
ile sonuglansa dahi, toplam kapsamh gelir ana ortaklik hissedarlarima ve kontrol giicii olmayan paylara aktarilir,

Gerekli olmasi1 halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagh ortakhklarm
finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmustir.

Tiim grup i¢i islemler, bakiyeler, gelir ve giderler konsolidasyonda elimine edilmistir.
DRT BA éms!z DENETIM

YE SERBEST MUHAS MALT MUSAVIRLIK
12 ANONI RKETI
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2.1

TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARI iLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belinttlmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devam)

Grup 'un mevcut badli ortaklifimn sermaye pavindaki degisikiikler

Grup’un bagh ortakliklarindaki sermaye payinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler &zkaynak
islemleri olarak muhasebelestirilir. Grup’un pay ile kontrol giicii olmayan paylarin defter degerleri, bagh
ortakhk paylarindaki degisiklikleri yansitmak amacityla diizeltilir. Kontrol giicii olmayan paylarm diizeltildizi
tutar ile alnan veya Sdenen bedelin ger¢ege uygun degeri arasindaki fark, dogrudan dzkaynaklarda Grup®un payi
olarak muhasebelestirilir.

Grup’un bir bagh ortakhigindaki kontrolii kaybetmesi durumunda, satis sonrasindaki kar/zarar, i} alman satis
bedeli ile kalan paymn gergege uygun degelerinin toplam: ile ii) bagh ortakligin varlik (serefiye dahil) ve
yikiimliiliklerinin ve kontrol giicii olmayan paylarm onceki defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir.
Bagli ortakhgm varliklarin gercege uygun deger ile veya yeniden degerlenmis tutarlari ile degerlenmesi ve buna
iligkin birikmis kazancin/zararn diger kapsamli gelir iginde muhasebelestirilmesi ve Szkaynakta toplanmasi
durumunda, diger kapsamli gelir iginde dnceden muhasebelestirilen ve dzkaynakta toplanan tutarlar, Grup’un
ilgili varliklar satmig oldugu varsayimi iizerine kullanilacak muhasebe yontemine gore kayda alimr (6rmegin;
konuyia ilgili UFRS standartlar1 uyarinca, kar/zarara aktarilmasi ya da dogrudan gegmis yil karlarina transfer),
Bagh ortakhign satisi sonrasi kalan yatirmun kontroliiniin kaybedildigi tarihteki gergefie uyeun degeri, UMS 39
Finansal  Araglar:  Muhasebelegtirme ve  Olglim  standardi  kapsaminda  belirlenen  baslangic
muhasebelestirmesinde ger¢eZe uygun deger olarak ya da, uygulanabilir oldugu durumlarda, bir istirak ya da
milsterek olarak kontrol edilen bir isletmedeki yatinmm baglangic muhasebelestirmesindeki maliyet bedeli
olarak kabul edilir,

Finansal Yatirimlar:

Grup’un dnemli derecede etkide bulundugu, bagh ortaklik ve miisterek yonetime tabi tegebbiislerin dismnda kalan
isletmelerdir. Onemli derecede etkinlik, bir isletmenin finansal ve operasyonel politikalarma iliskin kararlarma
miinferiden veya miistercken kontrol yetkisi olmaksizin katilma giiciiniin olmasidir,

Ekteki konsclide finansal tablolarda finansal yatrimlarm faaliyet sonuglari ile varlik ve vyiikiimliiliikleri
ozkaynak yontemi kullanilarak muhasebelestirilmistir, Ozkaynak yéntemine gore konsolide bilancoda finansal
yatirimlar, maliyet bedetinin finansal yatirrmlanin net varliklarindaki ahm sonrast dénemde olusan degisimdeki
Grup’un payr kadar diizeltilmesi sonucu bulunan tutardan finansal vatirimlardan olusan herhangi bir deger
dirsiiklugiiniin  diisiilmesi neticesinde elde edilen tutar iizerinden gosterilir. Istirakin, Grup’un finansal
vatirimlardaki payiu (dziinde Grup’un finansal yatirmmdaki net yatimmnin bir pargasmi olugturan herhangi bir
uzun vadeli yatrimi da igeren) agan zararlari kayitlara alinmaz. ilave zarar ayrilmasi ancak Grup’un yasal veya
zimni kabulden dogan yitkimliilige maruz kalmis olmasi ya da finansal yatirim adina 8demeler yapmis olmasi
halinde s6z konusudur,

Satin allm bedelinin, finansal yatirimmm satn alinma tarthindeki kawitli belirlenebilir varhklarmm,
yikktimliilikklerinin ve sarta bagh borglarinin gercege uygun deferinin iizerindeki kismu serefiye olarak
kaydedilir. Serefiye, yatrimm defter deferine dahil edilir ve yatiimin bir pargasi olarak deger diisitkliigii
agisindan  incelenir. Finansal yatmmm satin alinma tarihindeki kayitli tanimlanabilir varliklarinin,
yikiimlilikklerinin ve sarta bagh borglarmin gercege uygun deerinin satim alim bedelini agsan kismi veniden
degerlendirildikten sonra dogrudan gelir tablosuna kaydedilir,

UMS 39 standardinda yer alan kurallar, Grup’un bir istirakteki yatirimi ile ilgili bir deZer diisiikliigii kargithgmimn
muhasebelestirilmesinin gerekli olup, olmadigr belirlemek amaciyla uygulanir. Deger diigiikliigii géstergesi
olmasi durumunda, igtirak yatrmimin geri kazanilabilir tutar1 (kullanim degeri ile gergefe uygun degerinden
satis maliyetlerinin diigiilmesi sonucu bulunan tutardan bliylik olani) ile defter degeri kargilagtinlarak yatrimm
tiim defter degeri TMS 36°ya gore deger diisikliigii agisindan tek bir varlik gibi test edilir. Istirakteki yatirmmin
geri kazanilabilir tutarinin sonradan artmas1 durumunda, sz konusu deger disiikliifi zarann TMS 36 uyarmca
iptal edilir.

Grup sirketlerinden biri ile Grup’un bir finansal yatinim arasinda gergeklesen islemler neticesinde olugan kar ve
zararlar ve o istirakten elde edilen temettiiler, Grup'un ilgili is,;tiraktegi }{)zlgn oranminda elimine edilir

BAGIMSIZ|DENETIM
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2.3

TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devam:)

Sunuma fliskin Temel Esaslar (devami)

Miisterek vonetime tabi tesebbiislerdeki paylar:

Milsterek ydnetime tabi tegebbiisler, stratejik finansman ve isletme politikasi kararlarmm Grup’un ve diger
taraflarm oybirligi ile karar gerektiren miigterek kontrole tabi ekonomik faaliyetlerdir. 31 Aralik 2010 tarihi
itibariyle Grup’un miigterek yénetime tabi tegebbiislerinin detayr asagidaki gibidir.

Faaliyet  Kayith Katihm Orani % Faalivet
Miisterek Yinetime Tabi Ortaklik Unvani: konusu  oldugu iilke 2010 2009 grubu
Gate Ingaat Taahhiit San. ve Tic. A.S. “Gate JL.V.” (*)  Ingaat Tiirkiye 50 50 Taahhiit
Tekfen-Tubin-Ozdemir JV. “TOT I.V.” Ingaat  Tiirkiye 71 71 Taahhiit
Tubin-Tekfen-Ozdemir J.V. “TTO I.v.» Ingaat  Tiirkiye 25 25 Taahhiit
Nurol-Tekfen-Yiiksel J.V. “NTY L.V.” Insaat  Tirkiye 33 33 Taahhiit
Gama-Tekfen-Tokar I1.V. “GTT I.V.” in;:aat Tiirkiye 35 35 Taahhiit
TGO ins. Taahhiit Tic. San. Ltd. Sti. “TGO J.v.” (*) Insaat Tiirkiye 50 50 Taahhiit
Tekfen TML I.V. “ Tekfen TML J.V.” Insaat Libya 67 67 Taahhiit
Overseas Int. Constructors GmbH “OIC J.V.”(*) Insaat Isvigre 50 50 Taahhiit
North Caspian Constructors B.V. “NCC I.V.” (+) Insaat  Hollanda 50 50 Taahhiit
Azfen Birge Miiessesesi “Azfen I.V.” (*) Ingaat  Azerbaycan 40 40 Taahhtit
H-T Fidecilik (*) Tarim Tiirkiye 50 50 Tarmm

(*) Firmalar faaliyet amaglan aqsindan miigterek ybnetime tabi ortakliklar olup yasal olarak sermaye sirketi olarak
yapilandirtlmiglardir.

Bir grup isletmesi, faaliyetlerini miisterek ydnetime tabi tesebbiis diizenlemeleri altinda gergeklestirdiginde,
Grup’un miisterek kontrol edilen isletmedeki varlik ve yiikiimliiliiklerindeki payi, ilgili Grup isletmesinin
finansal tablolarmda kayda alnir ve igerigine gére smiflandiriir. Miisterek kontrol edilen varhiklardan
kaynaklanan yiikiimliilitk ve giderler, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir, Miisterek kontrole tabi
tesebbiislerin varliklarinm kullanilmasmndan ya da séz konusu varliklarin satigmdan elde edilen gelirden Grup’a
diigen pay ilgili ekonomik faydalarm Grup’a akigmnin muhtemel olmasi ve tutarlarimin giivenilir bir sekilde
6l¢iilebilmesi halinde kayda alnur.

Ayn bir tiizel kisilifin kurulugunu i¢eren miisterek ydnetime tabi tegebbiisler, miisterek olarak kontrol edilen
isletmeler olarak ifade edilirler. Grup, ekteki konsolide finansal tablolarda miisterek kontrol edilen isletmelerdeki
paylarini, oransal konsolidasyon yontemi kullanarak muhasebelestirmigtir. Grup’un miisterek olarak kontrol
edilen igletmelerindeki varlik, yikiimlilik ve gelir ve giderlerindeki payr konsolide finansal tablolarda esdeger
kalemler ile bire bir birlestirilir.

Grup ile Grup’un miisterek olarak kontrol ettigi isletmeleri arasindaki islemler neticesinde olugan
gergeklesmemis kar ve zararlar, Grup’un miisterek yénetime tabi tegebbiisteki pay1 oraninda elimine edilir,

Muhasebe Politikalarmdaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degigiklikler gerive déniik olarak uygulanmakta ve Snceki dénem
konsolide finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Cari yilda, UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal
Tablolar”, UMS 28 “Istiraklerdeki Yatrimlar” ve UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” standartlarmdaki degisimler
Grup’un konsolide finansal tablolar: ve konsolide gelir tablosunda herhangi bir degisiklik yaratmamistir,

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildign cari
doénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikliZin yapildig dénemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye
yonelik olarak wygulanr, Grup’un cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde bir degisikligi olmamis ve

herhangi bir muhasebe hatasi tespit edilmemigtir.
DRT BAGIMSI} DENETIM
VE SERBEST MUHASE LI MUSAVIRLIK
ANONI RxeTi
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmig Ulusiararasi Finansal Raporlama Standartlan

Asagidaki yeni ve glincellenmis standartlar ve yorumlar cari dénemde uygulanmis ve bu konsolide finansal
tablolarda raporfanan tutarlara ve yapilan agiklamalara etkisi olmustur. Bu konsolide finansal tablolarda
uygulanmug fakat raporlanan tutarlar {izerinde etkisi olmayan diger standart ve yorumlarin detaylar: da ayrica bu
bolitmiin ilerleyen kisimlarinda agiklanmisgtir.

(a) Grup’un sunum ve dipnot agiklamalarim etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar
Bulunmamaktadir.

(b) 2010 yihndan itibaren ge¢erli olup, Grup’un finansal durumunu ve performans sonuglarim
etkilemeyen standartlar, mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UFRS 3 (2008) Isletme Birlesmeleri

UFRS 3 (revize), “Isletme Birlesmeleri” ve UMS 27, “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar”,
UMS 28, “Istiraklerdeki Yatwunlar” ve UMS 31, “Is Ortakhklarindaki Paylar” standartlarindaki degisiklikler,
ileriye donfik olarak 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra basglayan mali dénemlerde meydana gelen
isletme birlesmeleri igin gegerlidir. Yeni standartlar ile meveut standartlardaki degisikliklerin uygulanmasinmn
baslica etkileri agagidaki gibidir;

a) Onceden ‘azmhk paylar1’ olarak ifade edilen kontrol giicii olmayan paylarin gercege uygun deger ile
veya kontrol giicii olmayan paylarin edinilen igletmenin tanunlanabilir net varliklarmm gergege uygun
degerdeki pay ile degerlenmesinin her islem bazinda Sl¢iimiine izin vermesi,

b) kosullu bedele iliskin muhasebelestirme ve sonraki muhasebe iglemlerine iliskin sartlarin degismest,

¢} edinim ile ilgili maliyetlerin igletme birlegmelerinden ayr1 olarak muhasebelestirme gereklilii ve bunun
sonucunda bu tiir maliyetlerin genellikle olugtuklar: dénemde gider olarak kaydedilmesi.

d) agamali satin alim islemlerinde, énceden elde tutulan paylarin satin alim tarihinde gergeSe uygun
degerinden ol¢lilmesi ve yeniden degerleme sonrasinda ortaya ¢ikan kazang ya da zararm, gelir
tablosunda muhasebelestirilmesi.

e) UFRS 3 (2008) standardi uyarmca, Grup ile satin alinan igletme arasinda igletme birlesmesi &ncesinde
bir iliskinin oldugu durumunda, bu iliski isletme birlesmesi sonrasinda sonlanarak, birlesme sonucu
olugan kar/zarar muhasebelegtirilir.

Grup’un cari yilda bir isletme birlesmesi olmadig igin bu degisikligi uygulamamaktadir.
UMS 27 (2008) Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar

UMS 27 (2008) standardinin uygulanmasiyla Grup’un bagli ortakliklarmdaki sermaye paymnda degisiklikiere
iligkin muhasebe politikalarinda degigiklik olmugtur., Grup’un bagh ortakliklarindaki sermaye paylarinda énemli
bir degisiklik olmadigi i¢in bu degisiklik Grup’un konsolide finansal tablolan lzerinde &nemli bir etki
yaratmamigtir.

UMS 28 (2008) Istiraklerdeki Yatirumlar

UMS 28’e yapilan degisiklikler neticesinde, bir igtirak tizerindeki ¢nemli etki kaybedildiginde, Grup kalan
paywni, gergefe uygun degeriyle hesaplar. Ger¢ege uygun deger ile kayitl de@er arasmdaki fark kar/zarar iginde
muhasebelestirilir. Grup’un igtiraklerindeki sermaye paylarinda herhangi bir degisiklik olmadig: igin Grup’un
konsolide finansal tablolar: tizerinde énemli bir etki yaratmamistir.

VE SERBEST MUHASER 1ALl MUSAVIRLiE
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TEKFEN HOLDING ANONIiM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Ttrk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan (devam)

(b) 2010 yihndan itibaren gecerli olup, Grup’un finansal durumunu ve performans sonuglarin
etkilemeyen standartlar, mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRYK 17 “Nakit D11 Varliklarin Hissedarlara Dagitum”, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra
baslayan mali dénemler igin gegerlidir. Grup nakit olmayan tiirde herhangi bir varlik dagitiminda bulunmadig:
i¢in, bu yorumu uygulamamaktadir.

UFRYK 18, “Miisterilerden Varlik Transferi”, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra transfer edilen
varliklar igin gegerlidir. Grup. miisterilerinden herhangi bir varhk transfer etmedigi i¢in bu yorumu
uygulamamaktadir.

“UFRS'nin Ik Olarak Uygulanmasi — Diger Istisnai Durumlar” (UFRS 1°deki degisiklik), Temmuz 2009
tarihinde yaymnlanmigtrr. Bu degigikliklerin 1 Ocak 2010 tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan mali
dtnemler igin uygulanmasi zorunludur, Grup, UFRS’yi  ilk defa uygulamadifi i¢in bu standard:
uygulamamaktadir. ‘

UFRS 2 “Hisse Bazli Odemeler — Grup’un nakit olarak &dedigi hisse bazli anlagmalar”, 1 Ocak 2010 tarihinde
ya da bu tarihten senra baglayan mali dénemler i¢in gegerlidir. Grup’un hisse bazli 6deme plani olmadig: igin bu
standardi uygulamamaktadir.

UFRS 5 Sans Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliverler standardinda yapilan
degigiklikler, bir igletmenin sahip oldugu bir bagh ortaklia ait ¢ogunluk hisselerini satmay: planladiz1 durumda
yapmasi gereken agiklamalar belirtir. Bir baglr ortakligin satis amactyla elde tutulmas: durumunda bu bagh
ortaklifa ait tiim varhk ve yiikiimiGliikler, isletmenin satig sonrasinda bagh ortaklikta kontrol giici olmayan
hisselere sahip olmasi durumunda bile, UFRS 5 standardi kapsammda smiflandirilmalidar.

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan ile ilgili olarak 2009 yilinda yapilan ivilestirmeler, Nisan 2009
tarihinde yaymlanmigtir. Iyilestirmeler agagida agiklanan standartlar ve yorumlar: kapsamaktadir: UFRS 2 Hisse
Bazli Odemeler, UFRS 5 Satis Amaciyla Elde Tutulan Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler, UFRS 8 Faaliyet
Béliimleri, UMS 1 Mali Tablolarmn Sunumu, UMS 7 Nakit Akim Tablosu, UMS 17 Finansal Kiralamalar, UMS
18 Hasilat, UMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii, UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varhklar, UMS 39 Finansal
Araglar: Muhasebelestirme ve Olgiim, UFRYK 9 Sakli Titrev Araglarinin Yeniden Degerlendirilmesi, UFRYK
16 Yurtdisindaki Isletmede Bulunan Net Yatirimmn Finansal Riskten Korunmasi. Bu iyilestirmelerin yuriirliilitk
tarihi her bir standart i¢in ayr1 olup, gogu 1 Ocak 2010 tarihi itibarivle gecerlidir.

(c) Heniiz yiirtirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamas: benimsenmemis standartlar ile
mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UFRS 1 (degisiklikler) UFRS nin itk Olarak Uygulanmast — Diger Istisnai Durumlar

1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler igin gegerli olan UFRS 1
standardindaki degisiklikler, UFRS 7 gercege uygun defer agiklamalarmm karsilagtirmali sunumu agisidan
UFRS’Iert ilk kullanan isletmelere sinirli muafiyet getirmektedir.

20 Aralik 2010 tarihinde ise UFRS 1°e, UFRS standartlanini ilk kez uypulayacak olan mali tablo hazirlayicilarma
UFRS’ye gegis donemi dncesinde ortaya gikan iglemlerin yeniden yapilandiriimasinda kolaylik saglanmas: ve ilk
kez UFRS’ye gore mali tablo hazirlayan ve sunan sirketlerden yiiksek enflasyonist ortamdan yeni g¢ikanlar: igin
agiklayici bilgi saglamak amaciyla ilave degisiklikler getirilmistir. Bu degisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya
da bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemler igin gegerli olacaktir.

Grup hali hazirda UFRS’ye uygun konsolide finansal tablo hazirladiindan bu degisiklikler Grup igin gegerli
degildir.

DRT BAGIMSIZ] DENETIM
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARI iLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiéirk Lirast (TL) olarak ifade edilmigtir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar (devami)

() Heniiz yiiriirliife girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 7 “Finansal Araclar: Aciklamalar”

UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar standardi bilango disi faalivetler ile ilgili yapilan kapsamli inceleme
gahismalarmin  bir pargas: clarak Ekim 2010 tarihinde de@istirilmistir. Bu degisiklikler, mali tablo
kullanicilarinin finansal varhklara iligkin devir islemlerini ve devri gergeklestiren isletmede kalan risklerin
yaratabilecegi etkileri anlamasma yardimer olacakir, Ayrica bu degisiklikler uyarinca, oransiz devir
islemlerinin raporlama ddnemi sonunda gergeklestirilmesi halinde daha fazla agiklama yapilmas: gerekmektedir.
Bu degisiklikler 1 Temmuz 201! tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemler i¢in gegerli
olacaktir. Grup, bu degisikligin konsolide finansal tablolarinda énemli bir etkisi olmayacagmi diistinmektedir.

UFRS 9 Finansal Araglar: Stuflandirma ve Oleme’

Uluslararasi Muhasebe Standartlann Kurulu (UMSK), Kasim 2009°da UFRS 9un  finansal araglarmn
smflandirilmas: ve dlgiimil ile ilgili birinei kismini yaymmlamugtir, UFRS 9, UMS 39 Finansal Araclar:
Muhasebelestirme ve Olgme’nin yerine kullanilacaktir. Bu Standart, finansal varliklarin, igletmenin finansal
varhklarm yénetmede kullandigt model ve sozlesmeye dayah nakit akis 6zellikleri baz ahnarak
siniflandirilmasmi ve daha sonra gercefie uygun deger veya itfa edilmis maliyetle degerlenmesini
gerektirmektedir. Bu yeni standardm, 1 Ocak 2013 tarihinde va da bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerde
uygulanmasi zorunlodur. Grup, bu degisikligin konsolide finansal tablolarmda Snemli bir etkisi olmayacagini
ditsiinmektedir.

UMS 12 “Gelir Vergisi”

UMS 12 “Gelir Vergisi” standardi, Aralik 2010 tarihinde degisiklige ugramigtrr. UMS 12 uyarmca varligm
defter deferinin kullanmmi ya da satigi sonucu geri kazamilip, kazanilmamasina bagh olarak varlikla
iliskilendirilen ertelenmis vergisini hesaplamasi gerekmektedir. Varligm UMS 40 ‘Yatrim Amach
Gayrimenkuller’ standardinda belirtilen gercege uygun deger yontemi kullanilarak kayitlara alindigi durumlarda,
defter degerinin geri kazanilmasi iglemi varligmn kullanimi ya da satisi ile olup clmadifmmn belirlenmesi zorlu ve
subjektif bir karar olabilir. Standarda yapilan degisiklik, bu durumlarda varliin geri kazanilmasinin satig yoluyla
olacafit tahmininin segilmesini s6yleyerek pratik bir ¢6ziim getirmigtir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde ya
da bu tarih sonrasmda baslayan mali donemler igin gegerli olacaktir. Grup, bu degisikligin- konsolide finansal
tablolarinda ¢nemli bir etkisi olmayacagm diigiinmektedir.

UMS 24 (2009) “fliskili Taraf Actklamalarr’

Kasim 2009°da UMS 24 “lligkili Taraf Agiklamalan” gfincellenmistir. Standarda yapilan giincelleme, devlet
isletmelerine, yapilmas: gereken dipnot agtklamalarina iligkin kismi muafiyet saglamaktadir. Bu giincellenen
standardimn, 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerde uygulanmasi zorunludur.
Grup, bu degisikligin konsolide finansal tablolarinda énemli bir etkisi olmayacagm diigiinmektedir.

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum ve UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu

UMS 32 ve UMS 1 standartlarindaki degisiklikler, T Subat 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan
mali dénemler igin gegerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo hazirlayan bir isletmenin fonksiyonel para birimi
digindaki bir para birimini kullanarak ihra¢ ettifi haklarin (haklar, opsiyonlar ya da teminatlar)
muhasebelestirilme islemleri ile ilgilidir. Onceki dénemlerde bu tiir haklar, tirev yikimlilikler olarak
muhasebelestirilmekteydi ancak bu degisiklikler, belirli sartlarn karsilanmasi dogrultusunda, bu tiir ihrag edilen
haklarm opsiyon kullamm fiyat1 igin belirlenen para birimine bakilmaksizm, ©Ozkaynak olarak
muhasebelestirilmesi gerektigini belirtmektedir. Grup, bu degisikligin konsolide finansal tablolarinda énemli bir
etkisi olmayacagim diisinmektedir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devam)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan (devami)

(c)  Heniiz yiiriirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut Snceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devamr)

UFRYK 14 (Degisiklikler) Asgari Fonlama Gereklilidinin Pesin Odenmesi

UFRYK 14 yorumunda yapilan degisiklikler 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali
dénemler igin gegerlidir. Tamimlanmig fayda emeklilik plamina asgari fonlama katkis1 yapmas: zorunlu olan ve
bu katkilari pesin ddemeyi tercih eden igletmeler bu degigikliklerden etkilenecektir. Bu degisiklikler uyarinca,
istege bagli pesin ddemelerden kaynaklanan fazlahk tutar: varlik olarak muhasebelegtirilir. Grup, bu degisikligin
konsclide finansal tablolarinda énemli bir etkisi olmayacagu diisinmektedir,

UFRYK 19 ‘Finansal Yiikiimlilitklerin Ozkaynak Araclart Kullamlarak Odenmesi’

UFRYK 19, 1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemler igin gegerlidir.
UFRYK 19 sadece bir yiikiimliiliigiiniin tamamin: ya da bir kismimi ddemek amaciyla dzkaynak araglan ihrag
eden igletmelerin kullanacag muhasebe uygulamalara agikhik getirir. Grup, bu degisikligin konsolide finansal
tablolarmda dnemli bir etkisi olmayacagini ditgiinmektedir.

Mays 2010, Yillik Iyilestirmeler

UMSK, yukaridaki degisikiiklere ve yeniden giincellenen standartlara ek olarak, Mayis 2010 tarihinde asagida
belirtilen ve baghca 7 standardi/yorumu kapsayan konularda agiklamalarm yayinlamistir: UFRS 1 Ulusiararas:
Finansal Raporlama Standartlarimn Ilk Olarak Uygulanmasr, UFRS 3 sletme Birlesmeleri; UFRS 7 Finansal
Araclar: Aciklamalar; UMS 1 Finansal Tablo Sununmu; UMS 27 Konsolide ve Konsolide Olmayean Finansal
Tablolar, UMS 34 Ara Dénem Finansal Raporiama; ve UFRYK 13 Miisieri Baghitk Programlar:. 1 Temmuz
2010 tarihinde veya bu tarih sonrasmnda gegerli olan UFRS 3 ve UMS 27 deki degisiklikler haricindeki tiim diger
degisiklikler, erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan
mali dénemlerde gegerli olacaktir. Grup, bu degisikliklerin konsolide finansal tablelarinda @énemli bir etkisi
olmayacagim dislinmektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarmm gergeie uygun degeri iizerinden &lgitliir. Tahmini
miigteri iadeleri, indirimler, iskontolar ve kargihklar stz konusu tutardan diisiilmektedir.

Mallarn satigi

Mallarmn satisimdan elde edilen gelir, agagidaki sartlarin tamami yerine getirildiginde muhasebelestirilir:
s  Grup’un miilkiyetle ilgili ttim 6nemli riskleri ve kazanimlar: aliciya devretmesi,
s  Grup’un miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katthminn ve satilan mallar iizerinde etkin bir
kontroliniin olmamasi,
s Gelir tutarmin gitvenilir bir sekilde sleitlmesi,
o Islemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olas olmasi ve
» Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde ¢l¢iilmesi

Hizmet gelirleri
Sigorta komisyon gelirleri, ilgili sigorta poligesinin stiresince tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir.
Temettii ve faiz geliri:

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen émrii boyunca ilgili finansal varhktan elde edilecek tahmini nakit
giriglerini sdz konusu varligin kayith degerine indirgeyen etkin faiz oram nispetinde ilgili dénemde tahakkuk
ettirilir. Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin tahsil etme haklar1 ortaya ciktifinda

konsolide finansal tablolara yansitilir,
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinmn Ozeti (devamn)

Hasilat (devam)

Kira gelirvi:

Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama sozlesmesi siiresince tahakkuk esasmna gore
muhasebelestirilir.

Insaat sézlesmeleri

Uglineii taraflarm ingaat faaliyetlerini ydnetme, denetleme ve koordine etme amagl sozlegmeler hizmet
sizlesmeleri olarak degerlendirilir ve sézlegme kapsammdaki bu hizmetler figiincit taraflara sunuldugunda hasilat
olarak kaydedilir,

Bir ingaat s6zlesmesinin gelirinin giivenilir olarak tahmin edilebilecegi durumlarda, gelirler insaat faaliyetinin
bilango tarihindeki tamamlanma oranma gére kayit edilir. Tamamlanma orani, bilango tarihine kadar olugan
ingaat maliyetinin toplam tahmini proje sonu maliyetine oranlanmasma gére hesaplanir, Bu hesaplama,
tamamlanma oranmmn gergefe uygun bir bigimde hesaplanamadigi durumlarda gecerli degildir. Insaat
stzlesmesinin tutarmdaki degisiklikler, ek alacak talepleri ve tegvik &demeleri bu degisikliklerin isveren
tarafindan onaylanmasmm muhtemel olmasi ve ilgili gelirin giivenilir bir bigimde &l¢iilebilmesi durumunda
proje gelirlerine dahil edilir.

Ingaat sézlesme maliyetleri tiim ilk madde - malzeme ve direkt iscilik giderleriyle, sézlesme performansiyla ilgili
olan endirekt is¢ilik, malzeme, tamirat ve amortisman giderleri gibi dolayli maliyetleri kapsar. Satis ve genel
yonetim giderleri olustuklari anda giderlestirilir. Tamamlanmamug sozlesmelerdeki tahmini zararlarn gider
kargiliklar1, bu zararlarm saptandig1 yillarda konsolide finansal tablolara kaydedilir. Is performansi, is sartlari,
stzlegme ceza kargiliklar: ve nihai anlagma diizenlemeleri nedeniyle tahmini karlihkta olan degisiklikler proje
sonunda olugacak maliyet ve gelir tutarlarmin revizyonuna sebep olabilir. Bu revizyonlar, saptandig: yilda
konsolide finansal tablolara yansitilir.

Devam eden ingaat s6zlesmelerinden alacaklar, konsolide finansal tablolara yansitilan hasilatin faturalanmamis
tutarmi; devam eden ingaat szlesmeleri hakedis bedelleri ise konsolide finansal tablolara yansitilan hasilati agan

fatura tutarini gisterir.

Grup ytnetimi, sézlesme kapsaminda olmayan dava konusu olabilecek tazminat kapsanundaki ek alacaklari
isveren ile stz konusu ek alacak taleplerine iliskin miizakereler tahsilatin onaylanma sathasma geldiginde ve
vapilacak tahsilatlar giivenilir bir bigimde ¢lgiilebildiginde, gelir olarak kaydetmektedir.

Isverenler Tarafindan Tutulan Mali Teminatlar

Isverenler, ingaat projelerine iliskin Grup’a &dedikleri hakedigler iizerinden, sozlesme kogullarina gdre degisen
oranlarda, teminat kesintisi yapabilirler. Bu teminat alacaklar1 garanti siireci tamamlandiginda isverenlerden
tahsil edilir. Igverenler tarafindan tutulan mali teminatlar, baglangigta gercege uygun degerleri ile kayitlara alimir
ve sonraki dénemlerde etkin faiz oram ySntemi kullamlarak itfa edilmis degerleri ile degerlenir.

Taseronlardan Yapilan Istihkak Kesintileri

Grup tageronlarin Kestifi hakedis bedelleri tizerinden, sozlesme kosullarina gére degisen oranlarda, teminat
kesintisi yapabilir. Bu borglar garanti siireci tamamlandiginda tageronlara geri 6denir. Tageronlardan yapilan
istihkak kesintileri baglangicta gergege uygun degerleri ile kayitlara alinir ve sonraki dénemlerde etkin faiz oram
yontemi kullanilarak itfa edilmis degerleri ile degerlenir,

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diigiik olam ile degerlenmektedir. Sabit ve degisken genel
tiretim giderlerinin bir kismim da igeren maliyetler stoklarm bagli bulundugu smifa uygun olan yénteme gore ve
¢ogunlukla agirlikli ortalama stok degerleme ydntemine gére degerlenir. Net gergeklesebilir deger, olagan ticari
faaliyet icerisinde olugan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ile satis1 gergeklestirmek igin
yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplammin indirilmesiyle elde edilir.

Insaat projelerinde, proje igin 6zel olarak iiretilen stoklar ilgili insaat sahasmna teslim edildiginde proje

maliyetlerine dahil edilir. DRT BAGIMSI7] DENETIM
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TEKFEN HOLDIiNG ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger dugiikliikleri ditgiildiikten
sonraki tutar {izerinden gosterilirler.

Kiralama veya idari amagh ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa edilme
asamasmndaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diisiikliigii kayb1 diigiilerek gosterilirler. Maliyete
yasal harclar da dahil edilir. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar igin kullanilan amortisman y8nteminde oldugu
gibi, kullanima hazir olduklarimda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar diginda, maddi duran varliklarm maliyet tutarlari, beklenen faydal
dmiirlerme gore dogrusal amortisman ydntemi kullamilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 8miir,
kalmt1 defer ve amortisman ydntemi, tahminlerde ortaya ¢gikan degisiktiklerin olasi etkileri igin her y1l gtzden
gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali $mrii ile séz konusu kiralama siiresinden kisa olam ile
sahip olunan maddi duran varliklarla ayni1 sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden gikarilmas: ya da bir maddi duran varlifin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip satis hasilati ile varlifin defter de@eri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil
edilir,

Finansal Kiralama islemleri

Kiralama - kiralavan durumunda Grup

Miilkiyete ait risk ve kazamimlarin énemli bir kismmm kiraciya ait oldugu kiralama iglemi, finansal kiralama
olarak siniflandirilir. Diger kiralamalar faaliyet kiralamas: olarak siniflanir.

Finansal kiralama alacaklar1 Grup’un kiralamadaki net yatirim tutar1 kadar kaydedilir. Finansal kiralama geliri,
Grup'un finansal kiralama net yatirimma sabit dénemsel getiri oran: saglayacak sekilde muhasebe dénemlerine
dapgitilir.

Faaliyet kiralamasina iliskin kira gelirleri, ilgili kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile muhasebelestirilir.
Kiralamanin gergeklesmesi ve milzakere edilmesinde katlamilan dogrudan baglangic maliyetleri kiralanan
varlifn maliyetine dahil edilir ve dogrusal ydntem ile kira siiresi boyunca itfa edilir.

Kiralama - kiraci durumunda Grup

Mulkiyete ait risk ve kazammlarmn &nemli bir kismimin kiraciya ait oldugu kiralama iglemleri, finansal kiralama
olarak smiflandinlirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak smiflandirilir,

Finansal kiralamayla elde edilen varhiklar, kiralama tarihindeki varlifm makul degeri, ya da asgari kira
ddemelerinin bugiinkit degerinden diisiik olam kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana kars: olan yikiimliliik,
bilangoda finansal kiralama yiikiimliilligii olarak gosterilir. Finansal kiralama ddemeleri, finansman gideri ve
finansal kiralama yiikiimliigiindeki azali; saglayan ana para ddemesi olarak ayrilir ve béylelikle boreun geri
kalan ana para bakiyesi iizerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasmni saglar. Finansal giderler, Grup’un
yukarida ayrintilarma yer verilen genel borglanma politikas: kapsammda finansman giderlerinin aktiflestirilen
kasmi haricindeki béliimii gelir tablosuna kaydedilir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devam)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Maddi olmayan duran varhklar

Satin altnan maddi olmavan duran varlikiar

Satin alinan maddi olmayan duran varlhklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar: ve birikmis deger
diigiikliikleri diisiilditkten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydal 8miirlerine gére dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydal 6miir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya
gikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler
ileriye déniik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisavar vazilimi

Satmn alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gecgen
siirede olusan maliyetler izerinden aktiflestirilir. S8z konusu maliyetler, faydah émiirlerine gére itfa edilir,

Varliklarda Deger Diisiikligii

Itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazanilmasmm miimkiin olmadig: durum ya da olaylarin
ortaya g¢ikmasi halinde deger diisitkliigii testi uygulamr. Varhgin defter degerinin geri kazanilabilir tutarm:
agmas! durumunda deger diisiikliigli karsihg kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diistildiikten
sonra elde edilen gercege uygun defer veya kullammdaki deferin biiyiik olamdir. Deger diisiikligiiniin
degerlendirilmesi igin varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarmm oldugu en diigikk seviyede gruplanir (nakit
iireten birimler). Deger diislikliigline tabi olan finansal olmayan varhiklar her raporlama tarihinde deger
ditsitkliigiiniin olasi iptali i¢in g&zden gegirilir.

Bor¢lanma Maliyederi

Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi 6nemli 6lgiide zaman isteyen varhiklar (ézellikli varhklar) séz konusu
oldugunda, satm alinmasi, yapim veya iiretimi ile dogrudan iligskilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satiga hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.

Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olugtukian dénemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araglar
Finansal varhklar

Gergede uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varlik olarak smiflanan ve gergefe uygun
degerinden kayitlara almnanlar haricindeki finansal varliklar, gergege uygun piyasa degeri ile abm islemiyle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarn toplam tutar {izerinden muhasebelestirilir. Yatirmm araglarmin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tagiyan bir kontrata bagh olan finansal
varhklarin ahm1 veya satis1 sonucunda ilgili varliklar, iglem tarihinde kayitlara alimir veya kayitlardan ¢ikarihr.

Finansal varliklar “gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “satlmaya hazir
finansal varhklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak simflandinlir, Smiflandwma, finansal varhgmn elde edilme
amacina ve dzellifine bagli olarak, ilk kayda alma swrasmda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varhgmn itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitilmas: yontemidir, Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 8mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplammm, ilgili finansal varhgmn
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan
finansal varliklar disinda simiflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz ybntemi kullanmak suretiyle
hesaplanmaktadur.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutartar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmigtir,)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devami)
Finansal Araclar (devami)

Finansal varliklar (devam1)

Gercege uveun deger fark kdr veya zarara vansitilan finansal variiklar

Gergege uygun deger fark: gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardrr. Bir finansal varlik kisa vadede elden gikarilmasi amaciyla edinildigi zaman séz konusu kategoride
siniflandirilir,

Satdmaya hazir finansal variikiar

Grup tarafindan elde futulan ve aktif bir piyasada iglem goren borsaya kote dzkaynak araglari satilmaya hazir
finansal varliklar olarak siniflandirihr ve gercege uygun degerleriyle gosterilir. Grup’un aktif bir piyasada islem
gbrmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik olarak smiflanan &zkaynak araclar
bulunmakta ve gercege uygun degerleri giivenilir olarak l¢lilemedigi igin maliyet degerleriyle gosterilmektedir.
Gelir tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal
varliklarla ilgili kur farks kar/zarar tutari haricindeki, ger¢ege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan
kazang ve zararlar diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varhklar deger artis fonunda
biriktirilir. Yatnmin elden ¢ikarilmasi va da deger diigiikliigiine ugramasi durumunda, finansal varhklar deger
artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna smiflandirilmaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarmna iliskin temettiiler Grup’un temettii alma hakkmin olugtugu durumlarda gelir
tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varhklarin gercege uygun degeri ifade edildigi para
birimi iizerinden belirlenmekte ve raporlama donemi sonundaki gegerli kurdan TL’ye gevrilmektedir. Gelir
tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglary/zararlar, parasal varhgn itfa edilmis maliyet degeri
izerinden belirlenmektedir. Diger kur farkr kazanglan ve =zararlari, diger kapsamh gelir icinde
muhasebelestirilmektedir.

Krediler ve alacallar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gbrmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride simiflandinlir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliveti {tzerinden
deger ditsikkliizii distilerek gosterilir.

VE SERBEST MUHASERRLH MAL MUSAVIRLIK
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31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitifan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varhik gruplari, her bilango tarihinde deger diigiikligiine ugradiklarna iliskin gostergelerin  bulunup
bulunmadigma dair degeriendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve stz konusu olaym ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir
bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varhgmn deger diiiikliigline ugradigna iliskin tarafs1z bir gostergenin bulunmast durumunda deger diisiikliigii
zarar1 olugur. [tfa edilmig degierinden gésterilen finansal varhklar igin deger diigiiklagii tutar: gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlarinmn finansal varhgmn etkin faiz orani fizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri
ile defter degeri arasindaki farktrr.

Bir kargilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter de@erinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal
varhklarda, deger diisiikliigli dogrudan ilgili finansal varlifm kawith degerinden diigiiliir. Ticari alacagm tahsil
edilememesi durumunda sz konusu tutar kargihk hesabindan diigiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler
gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigi zarar1 sonraki dénemde azalirsa ve azahs deger
diistikliigil zararmm muhasebelestirilmes] sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, nceden
muhasebelestirilen deger diisiikltigii zarari, defer diitikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimm deger ditgikliigi
hi¢bir zaman muhasabelegtirilmemis olmas1 durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarmi asmayacak sekilde
gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarmin ger¢ege uygun degerinde deg@er diisiikliigii sonrasinda meydana gelen artis,
dogrudan ézkaynaklarda muhasebelegtirilir.

Naldt ve nalit benzerleri ~

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir.

Finansal viikiiml{ilikier

Grup’un finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, sozlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasma gére smiflandmlir. Grup’un tiim borglar:
ditsiilditkten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sdzlesme 8zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal yiktmliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar: agagida
belirtilmisgtir.

Finansal yiikiimliiliikler gergege uygun deger fark: kir veya zarara yansitilan finansal viikiimliiliikler veya diger
finansal ylikiimliilikler olarak siniflandurilr.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHI iTIBARI iLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tark Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araclar (devami)

Finansal viikiimliilitkler (devam

Gercede wygun deder farki kar veya zarara vansitilan finansal yitkitmliiliikler

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansifilan finansal yikiimliilikler, ger¢ege uygun degeriyle kayda
almir ve her raporlama déneminde, bilango tarthindeki gergege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelegtirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yitkiimliiliik igin 6denen faiz tutarmi da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal borclar dahil, baglangigta islem maliyetlerinden armdmilmis gergege
uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiiklimliiltikler sonraki dénemlerde etkin faiz oram iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yéntemi, finansal yikiimHiliigiin itfa edilmig maliyetlerinin hesaplanmas: ve ilgili faiz giderinin iligkili
oldugu déneme dagitilmas: ydntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun
olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit édemelerini tam olarak
ilgili finansal yilkiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandur.

Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik gevrede gegerli olan
para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. Her tsletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglar, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Her bir igletmenin finansal tablolarmin hazirlanmasi sirasinda, yabanei para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas ahnmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer
alan dévize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilanco tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak TL’ye
gevrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden
kaydedilmis olanlar, ger¢efe uygun deferin belirlendigi tarihteki kurlar esas alnmak suretiyle TL’ye
cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden &lglilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden
cevrilmeye tabi tutulmazlar,

Kur farklari, gelecege yonelik kullanim amaciyla inga edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci para
birimiyle gosterilen borglar iizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alman ve bu tiir varhiklarin
maliyetine dahil edilenler harig, olugtuklar: dénemdeki kar ya da zararda muhasebelegtirilirler.

Grup’un yurtdisi faaliyetlerindeki varlik ve yliktimliliikler, konsolide finansal tablolarda bilan¢o tarihinde
gegerli olan kurlar kullanilarak TL cinsinden ifade edilir. Gelir ve gider kalemleri, islemlerin gergeklestigi
tarihteki kurlarin kullanilmasi gereken dénem igerisindeki déviz kurlarinda énemli bir dalgalanma clmadig:
takdirde (¢énemli dalgalanma olmas: halinde, iglem tarihindeki kurlar kullanilir), dénem igerisindeki ortalama
kurlar kullamilarak cevrilir. Olusan kur farki Szkaynak olarak smiflandirilir ve Grup’un ¢evrim fonuna transfer
edilir. S8z konusu ¢evrim farkhihklar: yurtdign faaliyetin elden ¢ikanldigi dénemde gelir tablosuna kaydedilir.
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ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Hisse Basina Kazang

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, ana ortaklik paymna ait dénem karinn, yil boyunca
mevcut bulunan hisse senetlerinin agirhkh ortalama sayisina béliinmesi ile bulunmustur,

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarimdan dagittiklar “bedelsiz hisse™ yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitunlari, hisse bagina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis
hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu
hisse senedi dagitimlarinin gegmige doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmugtur.

Bilango Tarthinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diZer segilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilan¢o tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarthi arasmdaki tiim olaylar: kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide finansal
tablelara alman tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir,

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimliiliifiin bulunmast, yitkiimliiligiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve stz konusu yiikiimliilik tutarmin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmast durumunda
konsolide finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler gbz dniinde bulundurularak, bilango tarihi
itibanyla yitkiimliliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Kargiligm, meveut yikiimliliigiin karsilanmas: igin gerekli tahmini nakit akimlarm: kullanarak Slgiilmesi
durumunda 56z konusu karsihgmn defter degeri, ilgili nakit akimlarmin bugiinkii degerine esittir.

Kargihgin &denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamamnm igiincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durum!larda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarmn tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmas ve giivenilir bir gekilde dlgiilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Zarara sebebivet verecek sizlesmeler

Zarara sebebiyet verecek sdzlesmelerden kaynaklanan mevcut yitkiimliliikler, karsiik olarak hesaplanir ve
muhasebelestirilir.

Grup’un, sdzlesmeye baglr ylikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in katlanilacak kaginilmaz maliyetlerin bahse
konu sozlesmeye iliskin olarak elde edilmesi beklenen ekonomik faydalar asan sdzlesmesinin bulunmas:
halinde, zarara sebebiyet verecek s6zlesmenin varoldugu kabul edilir.

Garantiler

Garanti maliyetleriyle ilgili karsiliklar, Grup’a ait yiikiimliiliikklerin karsilanmast igin y&netim tarafindan tahmin
edilen en uygun harcamalara gére, ilgili iirlinlerin satig tarihinde muhasebelestirilir.

Finansal Bilgilerin Béliimlere Gire Raporlanmasi

Grup’un, yonetim tarafindan performanslarim degerlendirme ve kaynak dagilimima karar vermek igin kullandig:
bilgileri igeren, Taahhiit, Tarun, Emlak Gelistirme ve Diger olmak iizere dort faaliyet bsliimii bulunmaktadir. Bu
béliimler risk ve getiri agisindan farkli ekonomik durumlardan ve farkli cografi konumlardan etkilendikleri igin
ayr1 ayri yonetilmektedir,
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tirk Lirast (TL) olarak ifade edilmigtir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinim Ozeti (devam)
Devlet Tesvik ve Yardimlan

Devlet bagislar, bagislarin alinacagma ve Grup’un uymakla yiikiimlii oldugu sartlari karsiladigina dair makul
bir giivence oldugunda ger¢ege uygun degerleri iizerinden kayda alinirlar,

Maliyetlere iligkin devlet bagislari, kargilayacaklar maliyetlerle eglestikleri ilgili donemler boyunca tutarli bir
sekilde gelir olarak muhasebelegtirilir,

Maddi duran varhklara iliskin devlet bagiglari, ertelenmis devlet bagislart olarak cari olmayan borg¢lar altina
siniflandirilir ve faydali dmiirleri iizerinden dogrusal amortisman uygulanarak gelir tablosuna alacak kaydedilir.

Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Yatmm amagh gayrimenkuller, kira ve/veya deger artig kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkuller
olup, maliyet degerinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger diigiikliikleri diisiildiikten sonraki tutarlar
ile gosterilmektedirier. Kabul géren kriterlere uymasi durumunda bilangoda yer alan tutara, var olan yatirim
amagh gayrimenkulun herhangi bir kismin: degistirmenin maliyeti dahil edilir. S6z konusu tutara, yatirim amagl
gayrimenkullere yapilan olagan bakmmlar dahil degildir. Yatrim amagl gayrimenkullerin amortismanmda
dogrusal amortisman yéntemi kullanilmigtir. Yatimim amagl gayrimenkulun amortisman siiresi sonsuz sireli
arsalar dismda 5-50 yildir.

Yatnm amagh gayrimenkuller, satiimalar1 veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satigindan gelecekte herhangi bir
ekonomik yarar saglanamayacagmm belirlenmesi durumunda bilango disi brakilirlar, Yatrmm amach
gayrimenkulun kullanim siiresini doldurmasindan veya satigindan kaynaklanan kar/zarar olustuklan donemde
gelir tablosuna dahil edilir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tiirk Vergi Mevzuati, ana girket ve onun bagh ortakhgma konsolide vergi beyannamesi hazirlamasma izin
vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildiga iizere, vergi karsiliklars her bir titzel kisilik
bazmda ayr1 olarak hesaplanmistir.

Vergi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi geliri / (gideri)’nin toplammdan olugur.

Kontrol edilen vabanct kurum kazanci:

Kurumlar Vergisi Kanunumuza 2006 yilindan itibaren eklenen bu miiesseseye gére, Tiirkiye’de tam miikellef bir
kurum, yurtdisinda mukim istiraki karini dagitmasa dahi, igtiraki kart elde ettigi dénemde Tiirkiye’de beyan
etmesi zorunlulugu getirilmistir. Diger deyisle elde etme dagitimdan bagimsiz hale getirilmistir. Yurtdigindaki
kurumun kontrol edilen yabanci kurum kapsaminda (CFC) kabul edilebilmesi igin dogrudan ya da dolayli olarak
%507sinden fazlasmna istirak edilmesi gerekmektedir. (Tiirkiye’de birden fazla kisi ya da kurum birlikte 50 sartin1
saglarsa yurtdist kurum herbiri i¢in yine CFC kapsamma girer) CFC’nin diger sartlari ise yurtdisi kurumun pasif
gelirlerinin (kira, temettit, faiz gibi) tiim gelitler i¢indeki payinin %25 ve daha fazla olmasi, hasilatin en az
100.000 TL karsihg1 yabanct para olmas: ve vergi yiikiiniin %10°dan diisilk olmasidir.

Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigt, donem karmnm vergiye tabi olan kismu iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi
mimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kirdan farkhlik g@sterir.
Grup’un cari vergi ylikiimliiliigi bilango tarihi itibanyla yasallagmis ya da dnemli 5igiide yasallagmig vergi oram
kullanilarak hesaplanmigtir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Kurum Kazaner Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yukiimliiliigii veya varhig, varliklarm ve yiikiimliilikklerin finansal tablolarda gésterilen tutarlari
ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki ge¢ici farkliiklarin bilango yéntemine gére
vergi etkilerinin yasallasmis vergi oranlar dikkate alinarak hesaplanmastyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi
yitkitmliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir,

Ertelenmis vergi yitktimliilitkleri, Grupun gegici farkhliklarin -ortadan kalkmasmi kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiifimin diigiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortakiik ve istiraklerdeki
yatirimlar ve ig ortakhklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimil igin hesaplanir.
Bu tiir yatirim ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi
varhklars, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle séz konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmas: ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasmm muhtemel olmasi sartlariyla
hesaplanmaktadar.

Ertelenmis vergi varliginin kayitl degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi varhgmm
kayitl! degeri, bir kismmin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali
kar elde etmenin muhtemel olmadign élgiide azaltilir,

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri varhklar gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine getirilecegi
donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagmis veya énemli dlgiide vasallagmg vergi
oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varhiklari ve vyiikiimliiliiklerinin
hesaplanmas: sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyla varliklarmmn defier deferini geri kazanmasi ya da
yilkiimliilitklerini yerine getirmesi igin tahmin eftigi yontemlerin vergi sonuglar: dikkate almur.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve ylikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yilkiimliilitklerini mahsup etme
ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya stz konusu varlik ve yiikiimliilitklerin aym1 vergi mercii tarafindan toplanan
kurumlar vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yitkiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle
tdeme niyetinin olmas: durumunda mahsup edilir.

Ddnem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan &zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelegtirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iliskin ertelenmis wvergi de dogrudan ¢zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlegmelerinin ilk kayda almindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile déneme ait ertelenmis vergi, gelir
tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da
satin alanmn, satin alman baglt ortakligm tammlanabilen varlik, yikiimliliik ve sarta bagh bor¢larinin gercese
uygun degerinde elde ettigi paym satin alm maliyetini agan kismmin belirlenmesinde vergi etkisi g6z 8niinde
bulundurulur.

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhklar

Duran varliklar, ilgili varhklarin faaliyetlerde kullantmindan ziyade satis islemi vasitasiyla geri kazanilabilir
oldugu durumlarda, “satis amaciyla elde tutulan” olarak smiflandinlr ve defter degerinin veya satigin
tamamlanmas: ile ilgili giderler diisiildiikten sonra kalan gergefe uygun degerinin diisiik olam ile degerlenirler.
So6z konusu varliklar isletmenin bir pargasi, elden ¢ikarilacak bir grup veya tek bir duran varlik olabilir.

DRT BAGIMSYZ DENETIM
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27
Mzmber of Deloitte Touche Tolunatsu Limited



TEKFEN HOLDING ANONIiM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIH]I ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi {TL) olarak ifade edilmigtir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)

Caliganlara Saglanan Faydalar
Kidem tazminatiar:;

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hitkiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik, isten
¢ikarilma veya yasa ile belirtilen sartlarin yerine getirilmesi durumunda 8denmektedir. Giincellenmis olan UMS
19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca séz konusu tiirdeki ddemeler tanimlanmig
emeklilik fayda planlar olarak nitelendirilir.

Konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilen kidem tazminati yilkiimlidiigii, tim calisanlarin emeklilikleri
dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarmm net bugiinkii de@erine gére hesaplanmis ve
konsolide finansal tablolara yansitilmugtir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna
yansitimistir.

Sirket ve yurtdigi bagh ortakliklan her g¢aligam igin kidem tazminatr ddemekle yikiimliidiir. Ayrica Grup’un
benimsedigi kidem tazminati politikasina gore kidem tazminatina hak kazanmis, emeklive ayrlan ¢ahisanlan icin
Grup kidem tazminati dder.

Grup ve konsolide olan baglt ortakliklart yurtdiginda caligan yabancr isgilerin kidem tazminati hususunda
bulunduklan {tlkelerde gegerli olan mevzuat ve kanunlara tabidir. Stz konusu kanunlara istinaden gerekli
kargilik konsolide finansal tabiolarda ayrilmisgtir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar1 esas, vatirim ve finansman faaliyetlerine dayal: bir bigimde
siniflandirilarak raporlanir,

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup®un faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimIarm g@isterir.

Yatmim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlan, Grup’un yatinm faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig: ve elde ettigi nakit akimlarini gésterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullancid1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarm geri 6demelerini gisterir,

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, dzsermaye olarak smiflandirilir, Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiller, temettii kararinin
almdig1 dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

DRT BAGIMSIZ DENETiM
VE SERBEST MUMASEE i MUSAVIRLIK
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
[LISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtitmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayumlar)

Not 2.5’te belirtilen muhasebe politikalarinin uygulanmas: siirecinde yonetim, konsolide finansal tablolarda
muhasebelestirilen tutarlar iizerinde dnemli etkisi olan agagidaki yorumlan yapmigtir:

Stoklarmn net gserceklesebilir degeri

Stoklar, net gergeklesebilir deger ya da maliyet bedelinden diisiik olaru ile degerlenir. Yonetim, deger diigiikliigii
hesaplamasinda stoklarin satigindan gelecekte elde edilecek nakit akim tutarlarini, olagan ficari faaliyet
igerisinde olugacak tahmini satig fiyatini ve satis1 gergeklegtirmek igin gerekli tahmini satig maliveti tutarmi
tahmin etmigtir. Yapilan tahminler neticesinde 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle stoklarin maliyetinin net
gergeklegebilir degerinden yitksek oldugu tespit edilen stoklarin degeri 845 (31 Aralik 2009: 862) tutarmda
indirilmig ve bu tutar satiglarm maliyeti igerisinde muhasebelestirilmistir. Gegmis dénemden gelen 43 tutarmdaki
iptal edilen karsiliklar igerisinde muhasebelegtirilmistir (31 Aralik 2009: 78.116) (Not:10).

Ertelenmis vergiler

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolart ile UFRS’ye gére hazirlanmis finansal tablolart arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklart igin ertelenmis vergi varhg ve yitkiimliligii
muhasebelestirmektedir. $6z konusu farkliliklar geneilikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari
ile UFRSye gore hazirlanan konsolide finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadr.
Grup’un bagh ortakliklarinin gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek kullamilmamis mali zararlar ve diger
indirilebilir gecici farklardan olugan ertelenmis vergi varliklari bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varhklarinin
kismen ya da tamaman geri kazamlabilir tutan mevecut kogullar altinda tahmin edilmigtir. Degerlendirme
sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari dénemlerde olusan zararlar, kullanilmamig zararlarin ve diger
vergi varhklarmin kullamlabilecegi tarihler ve gerektifinde kullamlabilecek vergi planlama stratejileri géz
oniinde bulundurulmustur. Grup yapilan ¢aligmalar neticesinde ertelenmis vergi varhklarinin  geri
kazanabilecegine iliskin kanaat olugmasi sebebiyle bagh ortakliklarindaki ertelenmis vergi varliklarini kayrtlara
almisgtir.

Sizlesme bedeli degisikligi

Devam etmekte olan projelerle ilgili sdzlesme bedeli degisikliklerinin igveren tarafindan onaylanmasmm muhtemel
hale geldigi durumlarda Grup stz konusu sézlegme bedeli degisikliklerini ingaat projelerinin tamamlanma oranina
gbre konsolide finansal tablolara yansitir. Stzlesme bedeli degigikliklerinin tahsil edilebilirligine iliskin tahminler
Grup y&netiminin gegmis tecritbeleri, ilgili sézlesme hiikiimleri ve ilgili yasal diizenlemeler géz éniine alnarak
yapilir,

Tamamlanma Yiizdesi

Grup, ingaat stzlesmelerinin muhasebelestirilmesinde viizdesel tamamlanma orani metodunu kullanmaktadr. Bu
metoda gére, belirli bir tarihe kadar gergeklegen sizlesme giderinin sézlesmenin tahmini toplam maliyeting oran:
hesaplanmalktadir.

Insaat maliyeti tahminleri

Grup, ingaat sézlesmelerinde kalan proje maliyetlerini sirket i¢i gelistirilen tahmin mekanizmalan vasitasiyla
hesaplamaktadir. Hammadde fiyatlar, igcilik ve difer maliyetlerdeki artiglar gibi faktérler bilango tarihi
itibaniyla en iyi tahmine dayanarak yapilan bu &ngériilere dahil edilir. Sonraki dénemlerde olusabilecek
beklenmeyen artiglar igin ingaat sézlesmelerinin kalan maliyetlerinin yeniden degerlendirilmesi gereklidir.

Igverenler tarafindan tutulan uzun vadeli mali teminatlar

Uzun vadeli alacak ve borg teminatlari, her dénem sonunda, Grup yénetimine gére varlik ve yiikiimliiliikler igin
en uygun reeskont orani oldugu diigiiniilen, etkin mevduat ve borglanma oranlar ile reeskont edilerek piyasa
degeri ile gosterilmektedir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM
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TEKFEN HOLDING ANONIiM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

MUSTEREK YONETIME TABi ORTAKLIKLAR

Grup’un Snemli oranda pay sahibi oldugu miisterek yonetime tabi ortakliklar: Not 2°de belirtilmistir.

[gili ortakliklara ait konsolidasyona dahil olan ézet mali bilgiler asagida agiklanmigtir:

Dénen varliklar
Duran varliklar
Kisa vadeli borglar
Uzun vadeli borglar
Ozkaynaklar

Gelir
Giderler
Net kar / (zarar)

3] Aralik 31 Aralik
2010 2009
356.150 350.678
61.924 65.924
390.604 378.606
16.979 14167
10.491 23.829

1 Ocak- 1 Qcak-
31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
327.193 417.983
(304.003) (337.701)
(11.610} 53.094

Miisterek yonetime tabi ortakliklar 2010 yilinda 3.104 tutarinda temettii dagitimi yapmustir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 31 Aralik

2010 2009

Kasa 1.541 1.801
Bankadaki mevduat

Vadesiz mevduatlar 59.400 67.785

Vadesi ii¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 690.334 483.996

Vadesiz ¢ekler 757 696

Diger hazir degerler 6.522 7.082

758.554 561.360

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iligkin agiktamalar Not 31°de agiklanmgtur.

FINANSAL YATIRIMLAR
31 Arahk 31 Arahik
2010 2009
Satilmaya hazir finansal varliklar 127.900 51.256
Satilmaya hazir finansal varliklarn detay: agagidaki gibidir:
Hisse 31 Aralik Hisse 31 Aralik
Cinsi Orani % 2010 Orani % 2009
Borsada islem géren (*)
Akmerkez Gayrimenkul Yatinm Ortakhign A.S. -10,79 125.250 10,79 49.140
Tiimteks Tekstil Sanayi ve Ticaret A.3. 7,45 1.721 7,45 2,705
Tiirkiye Sinai Mali Kalkinma Bankas1 A.S. <1 887 <1 479
Akgansa Cimento Sanayi ve Ticareti A.S. <1 42 <1 62
Turcas Petrolciiliik A.S. <1 16 <] 18
127916 52.404
Borsada islem gérmeven
Swai ve Mali Yatirimlar Holding A.S. <1 2.536 <1 2.536
Mersin Serbest Bolge Isleticisi A.S. 9.56 898 9,56 898
Diger 1.959 1.571
5.393 5.005
Eksi: Deger diisiikliigii karsilig1
Smai ve Mali Yatinimlar Holding A.S. (2.536) (2.536)
Tiimteks Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. (1.721) (2.705)
Diger (1.152) (912)
(5.409) (6.153)
127.900 51.256

(*) Borsada iglem gbren Finansal Yatinmlar borsa rayig degeri ile degerlenmis olup geriye kalan Finansal Yatimimlar ise
deger diisiikliifinden arindirnlmig maliyet degerleri ile konsolide finansal tablolara yansitilmigtir,

DRT BAGYMSJZ DENETIM
VE SERBEST MUHASEBYET MALI MUSAVIRLIX
15 ANON] IRKETI
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras: (TL) olarak ifade ediimistir,)

FINANSAL YATIRIMLAR (devar)

Borsada iglem goren satilmaya hazir finansal varliklar borsa rayi¢ de@eri ile gosterilir. Aktif piyasada islem
gbren finansal varliklarm gergege uygun degerlerindeki 106.284 tutarindaki (31 Aralik 2009: 33.639) olumlu
fark dogrudan 6zkaynakta kayda almmistir. Aktif piyasada islem goren finansal duran varliklarin gergege uygun
degerlerinde olumsuz fark bulunmamaktadir (31 Arahk 2009: 315 olumsuz fark).

Yukarida 1.705 (31 Aralik 2009: 1.557) tutarmda borsada islem gérmeyen gergefe uygun degeri giivenilir bir
sekilde tahmin edilemeyen satiimaya hazir finansal varliklar maliyet degerleri lizerinden gésterilir. Defer
diigiikliigii olan finansal varliklar deger diigitkliigii dikkate alinarak gosterilirler.

Satiimaya hazir finansal varliklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar Not 31°de a¢iklanmigtir,

FINANSAL BORCLAR
31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
Kisa vadeli banka kredileri 430.977 435823
Iligkili taraflardan kullanilan kisa vadeli banka kredileri (Not: 30) 3 2
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli
anapara taksitleri ve faizleri 548 264
Kisa vadeli finansal kiralama iglemlerinden borglar 16.056 35.591
Toplam kisa vadeli finansal borglar 447.584 471.680
Uzun vadeli banka kredileri 15.988 16.306
Uzun vadeli finansal kiralama islemlerinden borglar 11.712 24340
Toplam uzun vadeli finansal bor¢lar 27.700 40.646
Toplam finansal borglar 475.284 512.326
Banka kredilerinin detayr agagidaki gibidir;
Agirlikli ortalama faiz
orani % 31 Aralik 2010
Para birimi Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli
ABD Dolan 2,90 3,13 415.778 15.460
Avro 2,60 2,53 11.427 165
TL 8,23 7,25 4.323 363
431.528 15.988
Agirlikh ortalama faiz
orani % 31 Aralik 2009
Para birimi Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli
ABD Dolari 4,24 3,13 428.340 15985
Avro 4,38 6,50 5.672 321
TL 10,19 - 2.077 -
436.089 16.306
DRT BAGIMSIZ DENETIM
VE SERBEST MUHASEBECLDAALT MUSAVIRLIX
36 ANONIMJRIRKETI
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devami)

Banka kredilerinin vadeleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralik

2010 2009

1 yil iginde 6denecekler 431.528 436.089
1 -2 y1l iginde ddenecekler 15.988 1.084
2 -3 y1l iginde Sdenecekler - 15.197
3 — 4 y1l iginde ddenecekler - 25
447.516 452.395

Grup, banka kredileri igin 31 Arahk 2010 itibariyle 36.020 bin ABD Dolar1 (55.687) ve 158 bin Avro (324)
tutarinda teminat mektubu ve 750 tutarinda ipotek vermistir (31 Aralik 2009: 126.175 bin ABD Dolar (189.982)
ve 228 bin Avro (493) tutarinda teminat mektubu ve 3.955 tutarimda ipotek).

Grup’un 278.410 bin ABD Dolarr (430.421), 5.897 bin Avro (12.083), 3.172 tutarlarindaki banka kredileri sabit
faiz oranlarina sahiptir ve Grup’u gergege uygun deger faiz riskine maruz birakmistir (31 Aralik 2009: Grup’un
292.431 bin ABD Dolar1 (440.314), 2.565 bin Avro (5.541), 2.077 tutarlarmdaki banka kredileri). Diger banka
kredileri ise degisken faiz oranlarina tabi oldugundan Grup’un nakit akimini faiz orani riskine maruz birakmugtir.

Finansal bor¢lardaki risklerin nitelii ve diizeyine iligkin agiklamalar Not 31°de ag¢iklanmistir,

Finansal kiralama iglemlerinden borglarin detayr asagidaki gibidir:
Asgari Kira Odemelerinin

Asgari Kira Odemeleri Bugiinkii Degeri
31 Arahk 31 Arabk 31 Aralik 31 Arahk
2010 2009 2010 2009
Finansal kiralama borglari
Bir yil iginde 17.552 39.182 16.056 35.591
Ikinci ve besinci yil arasindakiler 12,119 26.484 11.712 24.340
29.671 65.666 27.768 59.931
Eksi: gelecek donemlere
ait finansal giderler (1.903) (5.735) - -
Kiralama yiikiimliiliiklerinin
bugiinkii degeri : 27.768 59.931 27.768 59.931
Eksi: 12 aylik dénem iginde
tdenecek borg (kisa vadeli
borglar kisrnindaki) 16.056 35.591
12 aydan sonraki 6demeye
iligkin borg 11.712 24.340

Grup, bazi tesis, makine ve cihazlari finansal kiralama yéntemiyle edinmektedir. Ortalama kiralama dénemi 4
wildir (2009: 4 wil). 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle gegerli olan agwlkli ortalama efektif borglanma oram
%7,00°dir (31 Aralik 2009: % 7,04). Finansal kiralama borglariin para birimi cinsinden dagihmi Not 31°de
gosterilmigtir. Grup’un kiralama yiikiimliiliiklerinin gergege uygun degeri, defter degerlerine yaklagmaktadur.

Finansal kiralama yolu ile alinan tiim sabit kiymetler i¢in Sirket’in kefaleti verilmistir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM
VE SERBEST MUBASEBECE MIALI MUSAVIRLI®
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Mamher of Deloitic Touche Tohmatsu Limites



TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belintilmedik¢e bin Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)
TiCARI ALACAKLAR VE BORCLAR
a) Ticari Alacaklar:

Bilango tarihi itibariyle Grup’un ticari alacaklarinin detay: agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

Kisa vadeli ticari alacaklar 2010 2009
Taahhiit islerinden alacaklar 256.355 236.749
Tarim grubu faaliyetlerinden alacaklar 95.994 65.072
Diger ticari alacaklar 23.050 32.054
Siipheli ticari alacaklar karsilig: (11.329) (11.695)
Igverenler tarafindan tutulan maddi teminatlar (Not: 11) 4,247 4.205
Iliskili taraflardan alacaklar (Not: 30) 10.736 7431
Diger 9 194
379.062 334.010

31 Aralik 31 Aralik

Uzun vadeli ticari alacaklar 2010 2009
Isverenler tarafindan tutulan maddi teminatlar (Not: 11) 47.762 28.499
Taahhiit islerinden alacaklar 4.595 5430
Diger 121 4.447
52.478 38.376

Ticari alacaklar ile ilgili ortalama vade giini faaliyet boliimii bazmda degisiklik gostermektedir. Taahhiit
baliimiindeki yurtdig: ingaat projelerinde 64 giin (31 Aralik 2009: 58 giin), yurti¢i ingaat projelerinde ise, 69 giin
(31 Aralik 2009: 63 giin), Tarim bolimiindeki ortalama vade siiresi 30 giin (31 Aralik 2009: 30 giin) ve diger
boliimler i¢in ise yaklagik 59 giindiir (31 Arahk 2009: 58 giin).

Ticari alacaklarin ge¢mis tahsil edilememe tecritbesine dayamlarak 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle 36.596 (31
Aralik 2009: 22.665) tutarindaki kismui igin 11.329 (31 Arahk 2009: 11.695) siipheli alacak karsiligr ayrilmigtir,

. Grup’un giipheli ticari alacak karsiliina iligkin hareket tablosu agagidaki gibidir:

2010 2009
1 Ocak itibariyle karsilik (11.695) (15.765)
Dénem gideri (1.056) {9.151)
Tahsil edilen 103 3.829
Tahsili miimkiin olmayan alacaklarin silinmesi 1.314 9475
Yabanc1 para gevrim farki 5 (83)
31 Aralik itibariyle karsihk (11.329) (11.695)

Stipheli alacak karsiigi giderlerinin 1337 (2009: 2.121) satiglarin maliyetine, 923%i (2009: 7.030) genel
yonetim giderlerine dahil edilmigtir.

Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iligkin agiklamalar Not 31°de verilmistir.

DRT BAGIMSIZ, DENETIM
VE SERBEST MUHASERRCI MALT MUSAVIRLIK
ANONimMURKETI
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)
TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)
b) Ticari Borglar:

Bilango tarihi itibariyle Grup’un ticari bor¢larinin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

Kisa vadeli ticari borglar 2010 2009
Taahhiit islerinden kaynakl ticari borglar 233.030 241,738
Tarim grubu faaliyetlerinden kaynakli ticari borglar 243.984 198.520
Tiigkili taraflara borglar (Not: 30) 3.666 3.444
Tageronlardan yapilan istihkak kesintileri 7.077 3.556
Diger ticari borglar 24.394 16.872
512.151 469.170

31 Aralik 31 Aralik

Uzun vadeli ticari borglar 2010 2009
Tageronlardan yapilan istihkak kesintileri 1.155 2.557
Taahbhiit islerinden kaynaklanan ticari borglar 132 250
1.287 2.807

Grup’un ticari borglarinin ortalamna vadesi faaliyet bazinda degisikiik gdstermektedir. Tarim béliimii igin ithalata
dayali almlarin ortalama vadesi 120 giin (31 Aralik 2009: 153 giin), verli tedarikgilerden yapilan alimlarin
ortalama vadesi 57 glindiir (31 Aralik 2009: 54 giin). Bunun disinda Taahhiit béliimil alimlarinin ortalama siiresi
- 99 giin (31 Aralik 2009: 85 giin) olup diger baliimler igin 41 giindiir (31 Aralik 2009: 63 giin).

Ticari borglardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar Not 31°de verilmistir.

DRT BAGIMSIZ DENETIMm
VE SERBEST MUHASEB I MUSAVIRLIE
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARI iLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirass (TL) olarak ifade edilmistir.)

DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

a) Diger Alacaklar:

31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli diger alacaklar 2010 2009
Diger ¢esitli alacaklar 4.033 4.700
Vadesi iig aydan uzun kredi kart1 alacaklar 2.546 1.216
Gelir tahakkuklar 1.165 2.601
Verilen depozito ve teminatlar 573 2.062
Finansal kiralama alacaklar - 1.748
Siipheli diger alacaklar 571 571
Stipheli diger alacaklar karsihg1 (-) (571) (571)
§317 12327
Uzun vadeli diger alacaklar
Verilen depozito ve teminatlar 7.429 4.643
Bloke mevduatlar 1.193 1.036
Finansal kiralama alacaklan - 7.867
Siipheli diger alacaklar 742 726
Stipheli diger alacaklar karsihig) (-) (742) (726)
8.622 13.546
Finansal kiralama alacaklarninin detay1 asadidaki gibidir:
Briit Kira Alacaklari - 9.962
Eksi (kazanilmarms faiz geliri) - (347)
- 9.615
b) Diger Borglar:
31 Aralik 31 Arahk
Kisa vadeli diger borclar 2010 2009
Gider tahakkuklan 16.012 14.964
Odenecek vergi ve fonlar 7.675 7.605
Alinan depozito ve teminatlar 4.379 2.508
Sosyal sigorta kesintileri 2.600 2.237
Diger borglar 659 813
31.325 28.127
Uzun vadeli diger borglar
Alman depozito ve teminatlar 568 509
Diger 1.049 94
1.617 603

DRT BAGIMSIZ DENETIM

VE SERBEST MUNASES
ANONI KETI
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10.

TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.}

STOKLAR

31 Aralik 31 Aralik

2010 2009
[Ik madde ve malzeme 32.737 22.769
Yar1 mamiiller 39.092 23.757
Mamiiller 31.216 22418
Ticari mallar 37.599 80.317
Yoldaki mallar 45822 25924
Taahbhiit islerindeki stoklar 92.581 83.177
Diger stoklar 25.079 22926
Stok deger diistikliigii karsilig (-) (845) (862)
303.281 280.426
Stok deger diisiikliiii karsiligi hareketleri 2010 2009
1 Ocak itibariyle karsihk (862) (78.116)
Dénem gideri 3) (879)
Yabanci para ¢evrim farki (23) 17
Iptal edilen karsiik 43 78.116
31 Aralik itibariyle karsilik (845) (862)

Stok deger diistikliigii kargilig1 satislarin maliyeti igerisinde muhasebelestirilmistir.

41
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11.

TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiuirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINDEN ALACAKLAR VE HAKEDIS BEDELLERI

31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
Devam eden islerin birikmis maliyetleri 3.783.441 3.371.865
Kayda alinan karlar eksi zararlar (net) 453.895 378472
4.237.336 3.750.337
Eksi: Gergeklesen hakedigler {-) (3.834.323) (3.345.294)
403.013 405.043

Konsolide finansal tablolarda gergeklesen hakedisler ve maliyetler agagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
Devam eden ingaat sézlegmelerinden alacaklar 44(.280 446.171
Devam eden insaat sézlesmelerinden borglar (37.267) (41.128)
405.043

403.013

31 Aralk 2010 itibari ile igverenler tarafindan elde tmutulan maddi teminatlarin tutarni 52.009’dur (31 Aralik

2009: 32.704) (Not 8).

31 Aralik 31 Arahk
2010 2009

Devam eden ingaat sézlesmelerinden alacaklar
Yurtdisindaki ingaat projeleri 434,212 439.992
Yurtigindeki insaat projeleri 6.068 6.179
440.280 446.171

Devam eden insaat stzlesmelerinden borglar

Yurtdisindaki insaat projeleri (30.117) (31.595)
Yurtigindeki ingaat projeleri (7.150) (9.533)
(37.267) (41.128)
403.013 405.043

Grup’un ingsaat projeleri igin aldifi avans tutari 121.853 olup diger kisa vadeli yiikiimliilikler igerisinde

gosterilmektedir (31 Aralik 2009: 136.071) (Not 20).

DRT BAGIMSIZ DENETIM
YE SERBEST MUHASEREC] Li r_.msAmelK
ANONI KETI
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee bin Turk Lirast {TL) olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Sermayedeki pay oram {%)

Kurulug ve 31 Aralik 31 Arahk Oy kullamim
Istirakler faaliyet yeri 2010 2009 giicii _ Ana faaliyeti
Eurobank Tekfen A.S. Istanbul %29,2437 %29,2437 %29,2437 Bankacilik
Tekfen Oz Gayrimenkul Gayrimenkul
Gelistirme A.S. (*%) Istanbul %16,4000 %16,4000 %50,00 (*) Gelistirme

(*) Sirket, Tekfen Oz Gayrimenkul Geligtirme A.$.’de %16,40 oraninda pay sahibi olmasina ragmen, séz
konusu igletmenin Y&netim Kurulu’'nda diger ortakla esit oranda temsil edilmekte oldugundan oy kullanim giicii

%50,00 olarak belirlenmistir.

(**) Tekfen Oz 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle bir projesini Grup’un tam konsolidasyon yontemi ile finansal

tablolarda konsolide ettigi istiraki Tekfen Emlak’a devretmistir.

Grup’un istirakleri ile ilgili zet finansal bilgileri asagida agiklanmistir:

31 Aralik 2010

Finansal Pozisyon Eurobank Tekfen Tekfen Oz Toplam

Toplam varhklar 4.490.497 92.878 4.583.375

Toplam yiikiimliilikler 3.979.795 25.948 4.,005.743

Net varliklar 510.702 66.930 577.632

Istiraklerin net varliklarinda Grup‘un pay 149.348 10.977 160.325

31 Aralik 2009

Finansal Pozisyon Eurobank Tekfen Tekfen Oz Toplam

Toplam varliklar 4.045.350 68.318 4.113.668

Toplam yikiimltlikier 3.555.759 18.993 3.574.752

Net varliklar 489.591 49.325 538.916

Istiraklerin net varhklarinda Grup'un pay: 143.175 8.089 151.264

1 Ocak-31 Aralik 2010

Eurobank Tekfen Tekfen Oz Toplam

Hasilat 497711 42.038 539.749

Dénem kan 30.351 1.625 31.976

Istiraklerin dénem karindaki Grup'un Pay 8.876 267 9.143

1 Ocak-31 Arahik 2009

Eurobank Tekien Tekfen Oz Toplam

Hasilat 514.568 3.054 517.622

Donem kar1 / (zararn) 36.927 (2.273) 34.654
Istiraklerin dénem karindaki /

(zararindaki} Grup’un pay: 10.799 (372} 10.427

£ BAGIMST
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETIi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBART ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedike¢e bin Tark Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
31 Arahk 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle yatiim amagh gayrimenkuller agagidaki gibidir:

Malivet Arsalar Binalar Toplam
1 Ocak 2010 agilis bakiyesi 3.866 110.977 114.843
Yabanci para ¢evrim fark (209) - (209)
Almlar - 12.964 12.964
Maddi duran varliklara transfer

- (12.659) (12.659)
31 Aralik 2010 kapams bakiyesi 3.657 111.282 114,939
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2010 agihs bakiyesi - (19.715) {19.715)
Dénem amortisman gideri - (3.260) {3.260)
Maddi duran varliklara transfer

- 2.411 2411
31 Aralik 2010 kapanis bakiyesi - (20.564) (20.564)
31 Aralik 2010 net defter degeri 3.657 90.718 94.375
Maliyet Arsalar Binalar Toplam
1 Ocak 2009 agihs bakiyesi 3.877 110.977 114.854
Yabanci para ¢gevrim fark: (1) - (11}
31 Aralik 2009 kapamis bakiyesi 3.866 110.977 114.843
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2009 acilis bakiyesi - (16.682) (16.682)
Dénem amortisman gideri - (3.033) (3.033)
31 Aralik 2009 kapams bakiyesi - (19.715) (19.715)
31 Aralik 2009 net defter degeri 3.866 91.262 95.128

Yatirum amagh gayrimenkuller, fizerinden kira geliri elde edilen binalar ile yatirim amagch tutulan arsalardan
olusmaktadir. Yatirim amagh gayrimenkullerin ekonomik 6mrii 50 yildur.

Amortisman giderlerinin 2.900°4 (2009: 3.033) satislarin maliyetine ve 36071 (2009: yoktur) genel yénetim
giderlerine dahil edilmisgtir.

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yilda yatirim amagli gayrimenkullerden elde edilen kira geliri 14.415 (31
Aralik 2009: 12.027)tir. Elde edilen kira gelirinin yani sira yatirim amach gayrimenkuller igin yaklasik 5.102
(31 Arahk 2009: 3.817) tutarmda amortisman ve faaliyet gideri olusmustur.

Grup’un yatmm amagl gayrimenkullerinin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle gergege uygun degeri Grup’un
iligkili tarafi olmayan, Tirkiye Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz bir degerleme
kurulusu tarafindan yapilmigtir. Degerleme galigmasi benzer gayrimenkuilerin rayi¢ alim satim bedellerine gére
belirlenmigtir. Bagimsiz degerleme kurulusu tarafindan yapilan degerleme raporlarma gére yatim amagh
gayrimenkullerin 31 Arahik 2010 tarihi itibari ile gergege uygun degeri 388.548 (31 Aralhk 2009: 358.803) *dir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM
VE SERBEST MUHASEBECH i MUSAVIRLIK
ANONi KETI

44 Msmber of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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14.

15.

TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tark Liras1 (TL) olarak ifade edilmigtir.)

MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)
Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri agagidaki gibidir;

Ekonomik Omri

Yeralt1 ve yer iistii diizenleri 2-50 yil
Binalar 5-50y1l
Tesis, makine ve cihazlar 2-25y1l
Tasitlar , 2-13 w1l
Demirbaglar 2-15yil
Ozel Maliyetler 4-50 y1l

Amortisman giderlerinin  66.220°si (2009: 72.595) satiglarm maliyetine, 97°si (2009: 128) arastrma ve
gelistirme giderlerine, 914°G (2009: 1.392) pazarlama, satis ve dagitim giderlerine, 1.444°{ (2009: 5.621) genel
yonetim giderlerine ve 1.088°1 (2009: 657) stoklara dahil edilmistir.

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Malivet degeri Haklar Diger Toplam
1 Ocak 2010 agilig bakiyesi 11.378 338 11.716
Yabane: para cevrim fark 203 3 198
Alimlar 574 367 941
Cikaslar (205) (89) (294)
Transferler 543 - 543
31 Aralik 2010 kapams bakiyesi 12.493 611 13.104
Birikmis itfa paylar

1 Ocak 2010 agilis bakiyesi (8.621) (317) (8.938)
Yabanci para ¢evrim farki (172) 5 (167)
Donem itfa gideri (1.501) (3) (1.504)
Cikislar 203 37 240
31 Aralik 2010 kapams bakiyesi (10.091) (278) (10.369)
31 Aralik 2010 net defter degeri 2.402 333 2.735
Maliyet degeri Haklar Diger Toplam
1 Ocak 2009 agilis bakiyesi 10.740 337 11.077
Yabanct para ¢evrim farki (34) 1 (33)
Almlar 672 - 672
31 Aralik 2009 kapans bakiyesi 11.378 338 11.716
Birikmis itfa paylan

1 Ocak 2009 agilis bakiyesi (6.946) (307) (7.253)
Yabanci para gevrim farki 41 (@) 34
Dénem itfa gideri (1.716) (3) (1.719)
31 Aralik 2009 kapanis bakiyesi (8.621) (317) (8.938)
31 Aralik 2009 net defter degeri 2.757 21 2.778

Maddi olmayan duran varliklara ait amortisman siireleri haklar igin 3 ila 15 yil, difer maddi olmayan duran
varhklar i¢in 3 ila 10 w1l arasinda degismektedir.

[tfa paylarmin 1.417°si (2009: 1.571) satiglarin maliyetine, 2°si (2009: 3) arastirma ve gelistinme giderlerine,

18%i (2009: 29) pazarlama, satis ve dagitin giderlerine ve 67’si (299%:,111@ &@FMQ ezmbwmg ydahil
edilmistir. VE SERBEST MUK MALT MUSAVIRLIK
ANON iRKETI

47
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16.

17.

TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETIi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belinilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
Tekfen TML J.V.’nin 6 Haziran 2006 tarihinde imzaladid: Libya'da yapilmakta olan Kufra-Tazerbo Su Kanal
Projesi vergi tesvik uygulamasindan yararlanmaktadir.

Tekfen Ingaat ve miigterek yénetime tabi ortakliklarmin yiiriitttiii baz1 projelerde TC Bagbakanlik Dig Ticaret
Miistesarlifn tarafindan Vergi, Resim ve Harg Istisnas saglanmistir. Asagida bu projelerin isimleri ve uzatilan
tegvik tarihleri verilmistir.

®  Ankara - Pozanti Otoyolu Insaati (Ciftehan - Pozant1 kesimi) Projesi — 30 Aralik 2011 tarihine kadar
uzatilmigtir.
»  Gaziantep - Birecik Otoyolu Insaati Projesi 30 Haziran 2011 tarihine kadar uzatilmigtir,

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
a) Kargiliklar

31 Aralik 31 Aralik

Borg karsiliklars 2010 2009

Dava kargiliklan 15.875 15.260

Diger borg kargiliklari 3.173 3.028

19.048 18.288

Dava kargiliklar hareket tablosu asagidaki gibidir:

2010 2009

1 Ccak itibariyle karsilik 15.260 20.767
Odenen tazminatlar (-) (321) (4.114)

Donem gideri 2.805 5.502
Konusu kalmayan karsihik (1.842) (6.194)
Yabanci para ¢evrim farki (27) (701)

31 Aralik itibariyle karsilik 15.875 15.260

b) Kosullu Varhk ve Yikiimliiliikler

Taahhiit Stzlesmelerinden Dogdan Yiikiimliiliikler:

Rusur Yiikiimliiliikleri

Isverenle imzalanan taahhiit s6zlesmeleri uyarmca Grup’un bagl: ortakliklarindan olan Tekfen Insaat ve Tesisat
A.S. (“Tekfen Insaat”) teminat siiresi sonuna kadar sézlesme konusu isi muhafaza etmeyi, bunun igin gerekli
her tiirlii yapim, onarim ve normal bakim islerini yapmay sozlesmede belirtilen siireler dahilinde garanti eder.
Isveren tarafindan igin kusurlu bulunmasi halinde Tekfen Insaat kusurlar1 garanti siiresi dahilinde telafi etmek
ve/veya gidermekle yiikiimliidiir.

Gecikme Cezast ve Bekleme Tazminain

Isverenle imzalanan taahhiit sézlesmeleri uyarmea Tekfen Ingaat sozlesme konusu isi, kismen ya da tamamen,
daha &nce belirlenmis siire dahilinde tamamlayamadify taktirde, gecikilen siire igin igverene gecikme cezasi
ve/veya sdzlesmede belirtilen gartlar dahilinde bekleme tazminat: 6demekle yiikiimliidiir.

Vergi Incelemesi

Suudi Arabistan Zekat ve Gelir Vergisi Dairesi (DZIT) 2003, 2004 ve 2005 willarina iligkin nihai vergi

degerlendirmelerini yaymmlamustir. Degerlendirme sonucuna gore Tekfen Insaat Suudi Arabistan Subesi’nin

5.324 bin ABD Dolar1 (Suudi Arabistan Riyali 19.963.924) ek vergi yikiimliligll bulunmaktadir.

Degerlendirme sonucuna itiraz Temyiz Komitesi’ne iletmistir. Yénetim, DZIT nin kararnm temelden yoksun

olduguna ve Temyiz Komitesi’nin kararmin Tekfen Insaat lehine BlRCAG U A mekipzVe Eng ¥stifagen bir

karsilik ayirmamaktadir. VE SERBEST MUHASEBECT MALT MiSAVIRLIK
ANONIM giAKETI

Mewber of Deloitte Touche Tohmatsn Limited
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17.

TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi {TL) olarak ifade edilmigtir.)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devam)
b) Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler (devami)
Davalar:

Yonetim aleyhte seyri miimkiin ve potansiyel kaynak ¢ikag: yiiksek olasilikh davalar igin, avukatlarin goriigiini
alarak, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle 15.875 (2009: 15.260) karsihk ayrilmasma karar vermistir. Avukatlarin
hukuki yargisina gore geri kalan 25.149 (2009: 52.958) tutarinda Grup aleyhine agilmrs davalar icin herhangi bir
kaynak cikis riski goritllmemektedir,

Toros Tarim Samsun Giibre Fabrikas:

Toros Tanim, 4 Temmuz 2005 tarihinde Samsun Giibre Sanayii A.S. 've ait kamu hisselerinin tamammi
Ozellestirme Idaresi 'nden satm almis ve Kasim 2005 'te sirket birlesmesi gergeklesmistir.

Tesisin yeniden faaliyete gecmesinden hemen sonra, Bityliksehir Belediyesi'nin tesisin  ruhsatsiz
olarak cahstigindan bahisle verdigi kapatma kararlari Toros Tarim’m bagvurular iizerine 6'sar ayhk siireler
halinde ertelenmistir. Ote yandan Kamu'ya ait oldugu dénemde almmamis olan “Isyeri agma ve
calisma ruhsat’” icin gerekli belgelerin temini yoluna gidilmistir. Gerekli olan belgeler arasinda tesise
ait imar plan1 yer almaktadir. Revize imar planmnm yapilmasi agamasinda ise bu arazilerin Orman
Kanunu 2 b maddesi kapsammna girdigi ortaya ¢iktifindan, Belediye tarafindan imar planma yonelik
herhangi bir iglem yapilabilmesi miimkiin olamadif: gibi, bu durum nedeniyle Isyeri agma ve calisma
ruhsati da verilememigtir.

Diger taraftan, Belediye'nin vermis oldugu kapatma kararimin iptali igin Idare Mahkemesi'nde agilmis olunan
davada, énce yiiriitmeyl durdurma karar verilmis, bilahare 3 Haziran 2008 tarihli kararla dava sonuclanarak
Toros Tarmm’m kapatma kararmm iptaline iliskin talebinin reddine karar verilmistir. S6z konusu mahkeme
karar1 temyiz edilmis olup dava konusu halen Damigtay'dadur,

Ayni zamanda Toros Tarmm tarafindan Mahalli [dareler Genel Miidiirligii'ne de aktarilan bu konu ile ilgili
olarak; 2 Mayis 2008 tarihinde, Igigleri Bakanhig: Hukuk Miisavirligi'nin bakanlga ilettizi goriige atfen, 6
Mayis 2008 tarihinde Igigleri Bakanhigi Mahalli Idareler Genel Miidirliigiiniin Samsun Valiligine ilettigi
yazida: "isyeri galigtirma ruhsati igin gerekli olan belgelerin sirmekte olan yargilama stirecine gére sonradan
tamamlattirilmas: kaydiyla dava sonucuna gore nihai islem yapilacag: not diisiilerek Isyeri Agma ve Calisma
Yonetmeligi'ne gbre "gegici ruhsat” verilmesinde kamu varan bulundugu" belirtilmistir,

Bir siiredir faaliyetlerini I¢igleri Bakanhg Mahalli Idareler Genel Miidirliigii'niin vermis oldugu hukuki géri
cergevesinde sorunsuz olarak devam ettiren tesis ile ilgili olarak Toros Tarim, agiklanan nedenlerle kendi
kusurlar diginda diizenlenememis olan ‘vaziyet plan’ ve ‘gegis yolu izin belgesi® disindaki tim belgelerle ve
Igigleri Bakanhg: Hukuk Miisavirligi’nin konu hakkmindaki yazili degerlendirmesine uygun olarak Isyeri A¢gma
ve Calisma Ruhsati diizenlenmesi i¢in 20 Ekim 2008 tarihinde Samsun Biiyiiksehir Belediye Bagkanligina
bagvurmugtur. Samsun Biiyiiksehir Belediyesi ise 31 Ekim 2008 tarihli cevap vazis1 ile bu talebin
degerlendirilemedigi bildirilmistir. Toros Tarim ydnetiminin s6z konusu karara karsi idari miiracaat ve yasal
itirazlart devam etmektedir.

Grup ydnetiminin s6z konusu mahkeme kararina karsi Danistay nezdinde idari miiracaat ve yasal itirazlar
devam ettigi igin konu ile ilgili hukuki siireg iizerindeki belirsizlik rapor tarihi itibariyle devam etmektedir. Bu
sebeple, Grup ekli konsolide finansal tablolarda konu ile ilgili herhangi bir karsilik ayirmamistr.

DRT BAGIMSIZ DENETIM
VI SERBEST MUHASEBECI i MUSAVIRLIK
ANONIM QUAKETI
Mamber of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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17.

TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHI iTIBART ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

b) Kogullu Varlik ve Yitkiimliiliikler (devami)

Hisse Alun — Satim Stzlesmesinden Dogan Haklar ve Yiikiimliiliikler:

Sirket ve Eurobank EFG Holding (Luxembourg) S.A. arasinda 16 Mart 2007 tarihinde imzalanan Hisse Alim -
Satim Stzlesmesine gére Eurobank EFG Holding (Luxembourg) S.A’ya alm ve Tekfen Holding’e de satis
opsiyonlar tanmmigtir.

Alim opsiyonu ylikiimlerine gore stzlesmenin imzalanmasinin yedinci ve onuncu yildéniimii arasindaki
herhangi bir zamanda, Eurobank EFG Holding (Luxembourg) S.A. Hissedarlan yazili bir ihbarla tek bir iglemde
Sirket’in sahip oldugu hisseleri opsiyon fiyati iizerinden satin almak igin bir alm opsiyonuna sahip olacaktir.
Almma konu olacak hisselere uygulanacak opsiyon fiyatt ABD Dolar1 cinsinden belirlenecektir.

Satis opsiyonu yiikiimlerine gore hisse alim sdzlesmesinin imzalanmasmin besinci ve onuncu yildéniimii
arasinda herhangi bir zamanda, Sirket, o tarihte tiim Sirket’in elinde olan tiim hisseleri opsiyon fiyati iizerinden
tek bir islemle, s6z konusu yetkilerini kullanmak istediklerini belirten yazili bir bildirim vererek Eurobank EFG
Holding (Luxembourg) S.A. Hissedarlarina satma yetkisine sahip olacaklardir. Satisa konu hisselere
uygulanacak opsiyon fiyatt yukarida hiikiimler uyarinca belirlenecek ve ABD Dolari cinsinden nakit olarak

odenecektir.

Ayrica Hisse Alim - Satim S¢zlesmesi’'nde yer alan Hisse Devirleri hakkmdaki hiiktimlere gére hissedarlar
sdzlesme tarihinden itibaren bes y11 boyunca hisselerini halka arz veya tahsisli satis yoluyla iigiincii sahislara
satamayacaktir ancak herhangi bir hissedarm hisselerinin tiimiinii veya bir kismmi herhangi bir Bagli Kurulug’a
devretmesi kisitlama digindadir.

Diger:

Faaliyet gdsterilen iilkelerde uygulanan iktisadi, mali ve sosyal politika degisiklikleri Grup’un faaliyetlerinin
karhligm etkileyebilir.

Ulusal ve uluslararas: emtia piyasalanndaki fiyat dalgalanmalar: Grup’un faaliyetleri ve karlthgin etkileyebilir.

DRT BAGIMSIZ|DENETIM
VE SERBEST MUBASEBECT WAL MUSAVIRLIK
ANONIM ETi

R¥enber of Deloitte Touche Tohmatsn Limited
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18.

TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHI iTIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi {TL) olarak ifade edilmistir.)

TAAHHUTLER VE ZORUNLULUKLAR

31 Aralk 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle Grup’un teminat, rehin ve ipotek (TRI) pozisyonuna iliskin tablolart

asagidaki gibidir:
Bin TL Bin ABD Diger
31 Aralik 2010 Karsilifn Dolar Bin Avro (TL Karsthigi}
A. Kendi tiizel kigiligi adina vermis oldugu TR'lerin
toplam tutar 149.348 - - 149,348
-Teminat - - - -
-Rehtin 149.348 - - 149.348
Ipotek - - - -
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar
lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutan 1.185.610 604.597 38.927 171.138
-Teminat 1.184.860 604.597 38.927 170.388
-Rehin - - - -
-Ipotek 750 - - 750
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yuriitilebilmesi amaciyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu
TRI'lerin toplam tutar: 1.731 - - 1.731
-Teminat 1.731 - - 1731
-Relin - - - -
~fpotek - - - -
D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutar
L. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutart - - - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar: - - - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kigiler lehine
vermis oldugn TRE'lerin toplam tutan - - - -
31 Aralik 2010 itibari ile Toplam 1.336.689 604.597 38.927 322217
Bin TL Bin ABD Diger
31 Aralik 2009 Karsilign Dolar Bin Avro (TL Kargiligt)
A. Kendi tiizel kigiligi adina vermis oldugu TRI'lerin
toplam tutari 146.361 - - 146.361
-Teminat - - - -
-Rehin 143.156 - - 143,156
-fporek 3.205 - - 3.205
B. Tam konsolidasyon kapsamimna dahil edilen ortakliklar
lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutan: 1.278.676 659.157 50.532 177.019
-Teminat 1.277.926 659.157 50.532 176.269
-Rehin - - - -
-Ipotek 750 - - 750
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilebilmesi amaciyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu
TRI'lerin toplam tutar - - - -
D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutari
L. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutan - - - -
ii. Bve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup
girketleri lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari - - - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar - - - -
31 Aralik 2009 {tibari ile Toplam 1.425.037 659.157 50.532 323.380

Yukarida D maddesinde bahsi gegen TRI’leri bulunmadigi igin 6zkaynak toplamina oram verilmemektedir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar:

31 Arahk 31 Aralik
2010 2009
Kidem tazminat: kargili 1.667 2.880
Kullanilmayan izin karsiliklari 9.018 9.638
Prim kargiliklar 9.294 7.468
Ucret ve diger hakedisler 15.496 11.575
35475 31.561

Calisanlara Saglanan Uzun Vadeli Faydalar;
34.344 29.120

Kidem tazminatt karsihg

31 Araltk 2010 tarihi itibariyle hesaplanan kidem tazminati ayhk 2.623 TL (31 Arahk 2009: 2.427 TL) tavanma
tabidir,

31 Aralik 31 Aralhk

2010 2009

Kisa vadeli kidem tazminati kargilig: 1.667 2.880
Uzun vadeli kidem tazminati karsiligi 34.344 29.120
36.011 32.000

Kidem tazminat: kargihgi;
Tiirkiye’de galigan Tiirk personel igin krdem tazminati karsihig; ;

Yiirtirlitkteki Is Kanunu hitkiimleri uyarinca, ¢ahisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sozlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklar: yasal kidem tazminattarinim Sdenmesi yiikiimliliigl vardir. Ayrica, halen viiriirliikte
bulunan 506 sayil: Sosyal Sigortalar Kanunumum 6 Mart 1981 tarih, 2422 savili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447
sayih yasalar ile degisik 60’ mec1 maddesi hitkmii geregince kidem tazminatim alarak isten ayrilma hakki kazananlara
da yasal kadem tazminatlarini 6deme yitkiimliiliigii bulunmaktadir. Emeklilik 8ncesi hizmet sartlartyla ilgili baz
gegis karsiliklar, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan gikaritimistir,

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle ddenecek kidem tazminati aylik 2.517,01 TL {31 Aralik 2009: 2.365,16 TL) tavanina
tabidir.

Kidem tazminati ylkiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Yurtdisinda galigan Tiirk personel igin Kidem Tazminat Kargilig:

Grup yurtdigindaki her ¢ahsam igin kidem tazminati demekle yikiimltidiir. Ayrica Sirket’in benimsedigi kidem
tazminat politikasma gore kadem tazminatina hak kazanmig, emekliye ayrilan ¢alisanlar igin Sirket kidem tazminatt
dder.

Kidem tazminatr yitkiimliiligii, Grup’un ¢ahsanlarmin emekli olmasindan dogan {projede gahisanlar icin gegerli
degildir) gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminine g@re hesaplanir. UMS 19 (“Cahsanlara
Saglanan Faydalar”) Grup’un yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmus fayda planlar kapsaminda, aktiieryal degerleme
yontemleri kullanilarak gelistirilmesini Sngériir. Bu  dogrultuda, toplam yiikiimliiliklerin hesaplanmasmnda
kullanilan aktfieryal varsayimlar agagida belirtilmistir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Kidem tazminati karsihgi (devami):

Yurtdisinda ¢ahsan Tiirk personel igin Kidem Tazminat: Karsiligi (devam):

Ana varsayim, her hizmet y1li igin belirlenen azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin ditzeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder, 31
Aralik 2010 tarihi itibariyle, ekli konsolide finansal tablolarda karsihklar, gelecege iliskin calisanlarin
emeklilifinden kaynaklanacak muhetemel yitkimliiliigiinin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Aralik
2010 tarihi itibariyle kargihklar yillik %5,10 enflasyon oram ve %10 iskonto orami varsayimina gére, %4,66 reel
iskonto orani ile hesaplanmigtir (31 Aralik 2009: %5,92 reel iskonto orani). Istege bagh isten ayriimalar neticesinde
Bdenmeyecek olan kidem tazminati tutarlarmin tahmini oram da hesaplamada dikkate alinmustir. Kidem tazminaty
tavam alt1 ayda bir revize edilmekte olup, Grup’un kidem tazminati kargilifinin hesaplanmasinda 1 Ocak 2011
tarihinden itibaren gegerli olan 2.623,23TL tavan tutar1 dikkate alimmustir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle denecek kadem tazminati gahganlarm ilgili ddnemdeki kidem tazminat1 tavan ficret
veya ilgili tavanin altinda kalan briit ticreti ile simirhdir,

Yurtdiginda ¢aligan yabanci isgilerin kidem tazminati kargiligi:

Grup ve konsolide olan bagh ortakliklarm bulunduklar iilkelerde gegerli olan mevzuat ve kanunlara tabidir, Stz
konusu kanunlara istinaden gerekli karsilik konsolide finansal tablolarda ayrilmistir.

Tageron personelin Kidem Tazminat Karsthigr:

Projelerinde galisan taseron personelin kidem tazminat: yiikiimlilliigiiniin yerine getirilmesinde grup ve taseron
firma miiteselsilen sorumludurlar. Grup, taseron firmalarm sz konusu yiikiimliiligini yerine getirmesini
saglamak amaciyla tageronlarin hakedislerinden teminat kesintisi veya teminat mektubu alma yoluna
gitmektedir. Tageron personel i¢in kidem tazminati hesaplanmasinda ilgili iilkelerdeki is kanunu mevzuatlar ve
taseron firmalarla yapilan sézlesmeler dikkate almmstir,

Kidem Tazminati

Karsilikian Prim Kargihig
1 Ocak 2010 agthis bakiyesi 32.000 7.468
Yabanci para ¢evrim fark: 193 50
Hizmet gideri 9.042 8.968
Faiz gideri 1.430 -
Dénermn igerisinde denen (-) (7.670) (7.192)
Aktiieryal kayip 1.016 -
31 Aralik 2010 kapanis bakiyesi 36.011 9.204
1 Ocak 2009 agths bakiyesi 36.149 6.575
Yabanci para ¢evrim farki 254 (28)
Hizmet gideri 8.074 5.666
Faiz gideri 1.468 -
Dénem igerisinde Gdenen (-) (14.806) (4.745)
Aktiieryal kayip 861 -
31 Aralik 2009 kapams bakiyesi 32.000 7.468

Cari wil kadem tazminati yiikiiniin 9.296’s1 (2009: 7.238) satiglarin maliyetine, 2.192°si genel yénetim giderlerine
dahil edilmistir (2009: 3.115 genel yonetim giderleri, 50 pazarlama satig dagitim giderleri).

Cari yil prim karsihgr yitkiiniin 1.720%si (2009: 1.595) satiglarin maliyetine ve 7.248°i genel yonetim giderlerine

dahil edilmistir (2009: 4.071). ORT BAGIMSIZ DENETIM
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

DIGER DONEN/DURAN VARLIKLAR VE DIGER KISA/UZUN VADELIi YUKUMLULUKLER

31 Aralik 31 Arahk

Diger Donen Varlhklar 2010 2009
Taahhiit igleri i¢in verilen avanslar 19.988 24.552
Indirilecek KDV 14.058 21.085
Pegin ¢denen vergi ve fonlar 7.205 8.041
Pesin ddenen giderler 3.925 4.369
Verilen siparig avanslari 2.310 2.931
Yillara yaygin ingaat igleri stopaj kesintileri 1.054 608
Verilen is avanslari 953 722
Diger ¢esitli dSnen varliklar 841 1.071
50.334 63.379

31 Arahk 31 Aralik

Diger Duran Varliklar 2010 2009
Indirilecek KDV 30411 29.870
Yillara yaygin ingaat isleri stopaj kesintileri 9.940 9.019
Pesin tdenen giderler 801 968
41.152 39.857

31 Aralik 31 Arahk

Diger Kisa Vadeli Yitkiimliiliikler 2010 2009
Taahhiit islerinden alinan avanslar (Not: 11) 121.853 136.071
Alinan siparis avanslari 55.652 21.930
Gelecek aylara ait gelirler 5.358 4.501
Hesaplanan KDV 3,170 1.213
Diger 228 184
186.261 163.8990
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)
OZKAYNAKLAR

a) Sermaye/ Karsilikh istirak Sermaye Diizeltmesi
31 Arahk 2010 ve 2009 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
Ortaklar ' (%) 2010 (%) 2009
Akgaglilar ailesi 19,30% 71.426 19.30% 71426
Berker ailesi 19,30% 71.426 19,30% 71426
Gokyigit ailesi 19,30% 71.426 19,30% 71.426
Diger (*) 4.23% 15.593 7,60% 28.073
Halka a¢ik olan kisim 37,87% 140.129 34.50% 127.649
Odenmis sermaye 100,00% 370.000 100,00% 370.000
Sermaye diizeltmesi farklar 3475 3475
Yeniden diizenlenmis sermaye 373.475 373475

(*) Sermayenin %5’inden daha azma sahip ortaklarin toplamini gdstermektedir.

Sirket’in onaylanmig ve gikaribmis sermayesi her biri 1 TL kayith nominal bedeldeki 370.000.000 (31 Arahk
2009: 370.000.000 adet) adet hisseden olusmaktadir. Bu hisselerin tamami hamiline yazili adi hisseden
olusmaktadir.

Sirket, safi karin %5’ini 6denmis esas sermayesinin %20’sini buluncaya kadar birinci tertip kanuni yedek akge
olarak ayirir. Kalandan varsa yil iginde yapilan bagis tutarlarinin ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden,
SPK’ca saptanan oran ve miktarin altinda olmamak kaydiyla en az %30 oraninda birinci temettii dagitilir.
Kalann en fazla %3’ oranma kadar kismi, intifa senedi sahibi olan Tekfen Eitim Saglik Kiiltiir Sanat ve
Dogal Varliklar1 Koruma Vakfi’na tahsis olunur.

b) Deger Artis Fonlar:

31 Aralik 31 Aralik

2010 2009

Maddi duran varlik yeniden degerleme fonu 975 2277
Finansal varliklar deger artig fonu (Not: 6) 107.027 35.782
108.002 38.059

Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Fonu:

Maddi duran varlik yeniden degerleme fonu, bina ve arazilerin yeniden degerlemesi sonucu ortaya gikar.
Yeniden deZerlenen bir bina ya da arazinin elden gikarilmasi durumunda, yeniden degerleme fonunun satilan
varlikla iligkili kistm1 dogrudan gegmis yil karina devredilir.

Yeniden degerleme fonu, Grup’un istiraklerinden Eurobank Tekfen’in sabit kiymetlerinin yeniden degerleme
metoduna gore degerlenmesi sonucu ortaya ¢ikan fonlardan olusmaktadir.

Finansal Varliklar Deger Artis Fonu:

Finansal varhk deer artis fonu satilmaya hazir finansal varliklarm gergefie uygun degerlerinden degerlemesi
sonucu ortaya gikar. Gergege uygun degeriyle degerlenen bir finansal aracin elden ¢ikarilmas1 durumunda, deger
arti fonunun satilan finansal varlikla iliskili par¢asi dogrudan kar/zararda muhasebelestirilir. Yeniden
degerlenen bir finansal aracin deger dugilkligiine ugramasi durumunda ise defer artis fonunun deger
diigiikliigiine udrayan finansal varlikla iligkili kismi dénem kari/zararinda muhasebelestirilir, .
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TEKFEN HOLDING ANONIiM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAKLAR (devami)
¢) Yabaneci Para Cevrim Farki

Grup’un Taahhiit boliimiiniin fonksiyonel ve raporlama para birimi ABD Dolan olup, Grup'un konsolide
raporlama para birimi TL’dir. UMS 21 (D&viz Kurlanindaki Degisimin Etkisi) uyarmnca, Grup'un konsolide
finansal tablolar: hazirlanirken, Taahhiit bélimiiniin bilango kalemleri bilango tarihindeki ABD Dolar: kuruyla,
gelir ve giderler ile nakit akimlar: ise islemlerin gergeklestigi tarihin kuru (tarihsel kur) veya willik ortalama kur
ile TL’ye gevrilir. Bu ¢evrimden dogan 55.279 (31 Aralik 2009: 45.765) cevrim farki, dzkaynaklarin altinda
olusan yabaneci para ¢evrim farklar hesabinda ver alir.

d) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
Yasal yedekler 53.390 40.834

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gére ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olugmaktadr,
Birinci tertip yasal yedekler, titm yedekler tarihi (enflasyona goére diizeltilmemis) 6denmis sermayenin %20’sine
erigene kadar, gegmis dénem ticari karmmn yillik %5°i oraninda ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip
yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii dagitimlar iizerinden yillik %10 oraninda ayrilr.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gére diizeltilen ilk finansal
tablo denklestirme isleminde ortaya gikan ve “Geg¢mis yillar zarari™nda izlenen tutari, SPK’nin kar dagitimina
iligkin diizenlemeleri gergevesinde, enflasyona gdre diizeltilmis finansal tablolara gore dagitilabilecek kar
rakarni bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alimmaktaydi. Bununla birlikte, “Gegmis yillar zararlari”nda
izlenen sz konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis gegmis yil karlar, kalan zarar miktarmin ise
sirastyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler, zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore
diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktayd.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca, enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo
diizenlenmesi sonucunda dzkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon primi, Yasal yedekler, Statii yedekleri,
Ozel yedekler ve Olaganiistii yedek” kalemlerine bilangoda kayith degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap
kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde zkaynak grubu iginde “Sermaye enflasyon diizeltmesi farklars”
hesabinda yer almaktaydi. Tiim zkaynak kalemlerine iliskin “Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari” sadece
bedelsiz sermaye artirimi veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye
artirimi, nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Qcak 2008 itibariyle yiiriirlige giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK duyurularma
gore “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”’nin yasal
kayitlardaki tutarlar1 tizerinden gosterilmesi gerekmektedir. Sz konusu tebligin uygulanmasi esnasinda

degerlemelerde ¢ikan farkliliklarn (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farkhliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis sermaye”
kaleminden sonra gelmek iizere acilacak “Sermaye diizeltmesi farklar” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanmmg yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”’nden kaynaklanmakta ve hentiz kar
dagitim1 veya sermaye artirimina konu olmamissa “Gegmis yillar kariyla/zarariyla”,

iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar:
cergevesinde degerlenen tutarlar: ile gisterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek diginda bir kullanum yoktur,
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARI iLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

OZKAYNAKLAR (devami)
d) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler (devami)
Kar Dagitimi:

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (Kurul) 27 Ocak 2010 tarihinde 2009 yili faaliyetlerinden elde edilen karlarin
dagitim esaslari ile ilgili olarak; paylar1 borsada iglem géren anonim ortakhiklar igin, herhangi bir asgari kar
dagitun zorunlulugu getirilmemesine, bu kapsamda, kar dagitimmmn Kurul’un Seri:IV, No:27 sayili “ Sermaye
Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka Ag¢ik Anonim Ortakliklann Temetti Avansi Dagiiminda Uyacaklar:
Esaslar Hakkinda Tebligi"nde yer alan esaslar, ortakliklarin esas sézlesmelerinde bulunan hitkiimler ve sirketler
tarafindan kamuya agtklanmig olan kar dagitun politikalar ¢ergevesinde gergeklestirilmesine karar verilmistir.

Bunun yaninda séz konusu Kurul Karan ile konsolide finansal table diizenleme yiikiimlliigii bulunan
sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarmdan karsilanabildigi siirece, net dagitilabilir kar tutarma,
Seri:XI No:29 Tebligi cergevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri konsolide finansal tablolarinda yer alan
net dénem karlarm dikkate alarak hesaplamalan gerektigi diizenlenmistir.

Kar Dagitrnmna Konu Edilebilecek Kaynaklar:

9 Ocak 2009 tarihli Kurul karar1 ile sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan gegmis y1l zararlarimin dissiifmesinden
sonra kalan ddnem kar1 ve kar dagstimima konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam tutarma Seri XI, No:29
Tebligi cergevesinde hazirlamip kamuya ilan edilecek konsolide finansal tablo dipnotlarinda yer verilmesine
karar verilmis olup Tekfen Holding A.S. i¢in bu tutar 703.042°dir (31 Arahk 2009: 681.043). Bu tutarin
348.133’lik kasmi bedelli dagitima, 354.909°luk kismi da bedelsiz dagitima konu edilebilir. (31 Aralik 2009:
bedelli 326.163, bedelsiz 354.880).

e) Hisse Senedi ihrag Primleri

Grup 23 Kasim 2007’ de sermaye artirim1 yoluyla thrag ettigi 66.775 tutarmdaki hisse senetlerini (%22,50) halka
arz etmigtir. Satig sonucunda elde edilen 380.618, 12.859"lik dogrudan halka arz ile ilgili gergeklesen giderler
mahsup edildikten sonra hisse senedi ihrag primi olarak 6zkaynaklarda muhasebelestirilmistir.

f) Gegmis Yl Karlan

31 Aralik 2010 tarihi itibari ile Grup’un 594.015 tutarmdaki gegmis yil karlari, 59.385 tutarinda 6zkaynak
enflasyon diizeltme farklari, 75.604 tutarinda olaganiistii ve 6zel yedekler ve 459.026 tutaninda birikmis kardan
olusmaktadir (31 Aralik 2009: 556.537 tutarmdaki geemis yil karlari, 59.385 tutarinda sermaye enflasyon
ditzeltme farklari, 75.604 tutarinda olaganiistii ve &zel yedekler ile 421.548 tutarinda birikmis kar).

DRT BAGIMSIZ DENETIM
VE SERBEST WIDHASER LI MUSAVIRLIK

ANONI KETI

57 Afzmber of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



22,

TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

a) Satiglar

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2010 2009

Yurtigi mamiil ve ticari mal satiglar 1.040.635 319.766

Yurtdisi mamiil ve ticari mal satiglari 29.818 7.401

Insaat gelirleri — yurtigi 92.040 110.888

Ingaat gelirleri — yurtdis1 688.621 774.192

Miisterek ybnetime tabi ortakliklardan ingaat gelirleri — yurtici 41.061 64.136

Miisterek ydnetime tabi ortakliklardan ingaat gelirleri — yurtdis 289.430 391.883

Tekstil iriinleri geliri 17.751 13.378

Diger 69.758 80.122
Satistan iadeler (-) (3.103) (4.379)
Satig iskontolar: {-) (4.058) (4.938)
Satiglardan diger indirimler (-) (249) (2.423)

2.261.704 2.350.026

a) Satiglarin Maliyeti

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
flk madde ve malzeme giderleri (1.023.275) (1.189.955)
Personel giderleri (237.242) (280.087)
Tageron giderleri {183.787) (219.315)
Amortisman giderleri {70.537) (77.199)
Makina, arag ve diger kira gideri (56.835) (60.615)
Ofis ve genel yonetim piderleri (36.930) (33.112)
Enerji ve yakit gideri (33.434) (30.209)
Satilan ticari mallar maliyeti (26.782) (23.960)
Bakim onarim gideri (24.087) (26.338)
Tagima ve nakliye giderleri (19.649) (22.981)
Damismanlik gideri (17.558) (25.512)
Mithendislik hizmetleri (15.583) (14.601)
Disaridan saglanan hizmetler (9.830) (10.843)
Girnritk giderleri (9.637) (4.244)
Sigorta giderleri (7.108) (5.241)
Sarf ve diger malzeme giderleri (6.996) (36.230)

Stok deger diisiikliigl karsiligi (Not: 10) 40 77.237
Diger (80.09¢6) (86.424)
(1.859.326) (2.069.629)

2RT BAGIMSIZ DENETIiM
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tark Liras: (TL) olarak ifade edilmistir,)

ARASTIRMA VE GELISTIRME GIiDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI,

GENEL YONETIM GIDERLERI

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralk
2010 2009
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) (119) 473
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) (91.929) (79.256)
Genel yénetim giderleri (-) (85.257) (83.253)
(177.305) (162.982)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Aralik
a) Arastirma ve Gelistirme Giderleri Detay1 2010 2009
Personel giderieri ve sosyal yardimlar 3) (141)
Amortisman giderleri ve itfa paylar1 99 (131)
Damismanlik giderleri - (60)
Bakim ve onarim giderleri 2) (63)
Enerji ve yakit giderleri 3) (50)
Diger giderler {12) (28)
(119} {473)
b} Pazarlama,Satig ve Dagitim Giderleri Detay1
Tagima ve nakliye giderleri (71.206) (60.185)
Personel giderleri ve sosyal yardimlar (8.010) (7.871)
Amortisman giderleri ve itfa paylan (932) (1.421)
Ofis ve genel yénetim giderleri (443) (1.261)
Kira giderleri (721) (1.198)
Enerji ve yakit giderleri (871) {482)
Bakim ve onanm giderler] (862) (455)
Resim, harg ve diger vergi giderleri (812) {1.318)
Seyahat giderleri (480) {(499)
Diger giderler (7.592) (4.566)
{91.929) (79.256)
c) Genel Yénetim Giderleri Detayi
Personel giderleri ve sosyal yardimlar (56.041) (51.015)
Damigmanlhik giderleri (5.166) (6.169)
Ofis ve genel yénetim giderleri (6.663) (7.211)
Stipheli alacak karsiligi (923) (7.030)
Amortisman giderleri ve itfa paylan (1.871) (5.737)
Seyahat giderleri (2.172) (2.362)
Resim, harg ve diger vergi giderleri (1.598) (862)
Banka ve noter giderleri (1.185) (1.120)
Bakim ve onarim giderlerj (897) (348)
Kira giderleri (805) (799)
Enerji ve yakit giderleri (288) (422)
Konusu kalmayan kargiliklar 103 3.829
Diger (7.751) (4.007)
(85.257) (83.253)

JRT BAGIMSIZ;DENETIM

YE SERBEST MUHASEBEG]
ANONIM \§8

i MUSAVIRLIK
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
Tagima ve nakliye giderleri (71.206) (60.185)
Personel giderleri ve sosyal yardimlar (64.054) (59.027)
Ofis ve genel yénetim giderleri (7.106} (8.472)
Amortisman giderleri ve itfa paylari (2.902) (7.289)
Siipheli alacak karstlig (923) (7.030)
Danismanlik giderleri (5.1606) (6.229)
Seyahat giderleri {2.652) (2.861)
Resim, harg ve diger vergi giderleri (2.410) (2.180)
Kira giderleri (1.526) {1.997
Banka ve noter giderleri {1.185) (1.120)
Enerji ve yakit giderleri (1.162) (954)
Bakim ve onarim giderleri (1.761) (866)
Konusu kalmayan karsiliklar 103 3.829
Diger (15.355) (8.601)
(177.305) (162.982)
DIGER FAALIYETLERDEN GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Diger Faaliyet Gelirleri 2010 2009
Sabit krymet satis kar 6.667 471
Devlet tegvik gelirleri 1.914 1.048
Konusu kalmayan dava karsiligi (Not: 17) 1.842 6.194
Hurda satig gelirleri 1.227 394
Konusu kalmayan diger kargiliklar 1,209 5.236
Tazminat gelirleri 769 1.705
Kira gelirleri 438 715
Diger gelirler 9.438 5.532
23.504 21.295
Diger Faaliyet Giderleri
Diger karsilik giderleri (8.759) (2.902)
Sabit krymet deger diigiikliik zararlar1 {Not: 14) (5.810) -
Dava karsiliklarr (Not: 17) (2.805) (5.502)
Ek vergi gideri (1.517) (1.584)
Sabit kiymet satis zaran (548) {292)
Istirak deger diigtikliigii karsihgt (239) (6.146)
Odenen ceza ve tazminatlar (100) (167)
Dava konusu tazminatlar (16) (751)
Kira gideri (1) (351)
Teknolojik tarim fire karsilik gideri - (2.910)
Diger giderler (11.997) {3.078)
{31.792) (23.683)
PRT 2AGIMSIZ DENETIM
VE SERBEST MUHASEBECMALL MUSAVIRLIK
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETIi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL GELIRLER VE FINANSAL GIDERLER

Finansal Gelirler:

Faiz gelirleri

Kur fark: gelirleri
Temettil gelirleri
Diger

Finansal Gidetler:

Finansman giderleri
Kur fark: giderleri

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
51.531 54.038
125.337 §7.279
5.238 5.085

425 5.311
182.531 151.713

1 QOcak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
(37.206) (56.497)
(130.989) (122.258)
(168.195) (178.755)

SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR

Satig amaciyla elde tutulan duran varliklar, Grup’un satmak amaciyla elinde tuttufu bina ve arsa’dan

olugmaktadir.

Satig amaciyla elde tutulan duran varliklar

31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
16.718 12.087
16.718 12.087

DRT BAGIMSIZ, BENETIM
VE SERBEST MUNASEBEQ] PraL] MUSAVIRLIK
ANONIM ETI
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Ttirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLER
DAHIL)

31 Aralik 31 Aralik

Cari vergi yiikiimliligii: 2010 2009

Cari kurumlar vergisi karsiligi 45.533 27.534
Eksi: Pesin ddenmis vergi ve fonlar (27.840) {20.119)

17.693 7.415
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik

Vergi gideri asafidakilerden olusmaktadir: 2010 2009
Cari vergi karsilig1 45.533 27534
Ertelenmis vergi gideri / (gelirf) 16.286 1.224
Yabanc: para gevrim farki 215 499
62.034 26.257

Tiirkive’de uygulanan vergi mevzuat:

Kurumiar Vergisi:

Grup, Tiirkiye'de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari dénem faaliyet sonuglarma iliskin
tahmini vergi yiikiimliliikleri i¢in ekli konsolide finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayriimistir.

Vergiye tabi kurum kazanci fizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orami, ticari Kazancm tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve elde edilen tutarin yurt icinde yerlesik
sirketlerden alman temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan yatirim indirimleri diisiildiikten sonra
kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir,

2010 y1lmda uygulanan efektif vergi oram %:20°dir {2009; %20).

Tirkiye’de gegici vergi iiger aylhik dénemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2010 yih
kurum kazanglarmn gegici vergi dénemleri itibariyle vergilendirilmesi agamasinda kurum kazanglar: tizerinden
hesaplanmasi gereken gegici vergi orami %20°dir (2009: %20). Zararlar, gelecek yillarda olusacak
vergilendirilebilir kardan diistilmek iizere, maksimum 5 wil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik
olarak, énceki yillarda clugan karlardan diisiilemez.

Tirkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilm hesap kapama donemini takip eden yihn 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap dénemine
sahip olanlarda donem kapaniginr izleyen dérdiincii aymn 1-25 tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlari 5 yil ierisinde
incelenerek degistirilebilir.

Istirak ve maddi ve maddi olmayan duran varliklarm satismdan elde edilen karlar iki yildan daha fazla elde
tutulmus olmak ve satis kazancinin %475°1 ile sinrli olmak ve bes vl siire ile dzkaynaklarm igerisinde bir fon
hesabinda tutulmak sarti ile kurumlar vergisinden istisna edilmigtir.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas: durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlar ve yurtdigi sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar harig
olmak iizere kar paylan iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmas1 gerekmektedir.

Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak
uygulanmugtir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 say:ili Bakanlar Kurulu Karar1 ile
%15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylan gelir vergisi stopajma tabi

degildir.
DRT BAGIMSIZ DENETE
6 VE SERBEST MUHASERECS IMALE MUSAVIRE L,
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik ¢e bin Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLER
DAHIL) {devami)

Gelir Vergisi Stopajr. (devami)

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmus yatirim tegvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirmm indirimi tutars
tizerinden %19,8 vergi tevkifat: vapilmas: gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tegvik belgesiz yatirim
harcamalarindan sirketlerin iiretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin %4901 vergilendirilebilir kazangtan
diigfilebilir. Yararlanilan tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.

Yurtdisi Istiraklerin ve Faalivetlerin Vergilendirilmesi:

Ekteki konsolide finansal tablolarda konsolide olan istirakler ve faalivetler bulunduklan iilkedeki kurumlar
vergisine ve gelir vergisi stopajma tabi tutulmaktadir. Grup’un faaliyette bulundugu iilkelerde tabi oldugu
(resmi) vergi oranlari agagida dzetlendigi gibidir;

Kurumlar Gelir Vergisi

Vergisi Stopaj
Ulkeler Oram % Orani %
Azerbaycan %22 %10 - %14
Bulgaristan %10 %0 - %10
Kazakistan %20 %15 - %20
Ozbekistan %9 - %15 %10 - %20
Almanya ' %15 - %33 %0 - %25
Suudi Arabistan %20 %5 - %15
Liiksemburg %29 %0 - %15
frlanda %125 - %25 %20
ingiltere %428 %20
Fas %30 %10
Kuveyt %60 - %355 %0
Libya %0 %5 - %10
Umman %0 - %30 %10
Birlesik Arap Emirlikleri %0 %0
Katar %0 - %35 %0

Kazakistan, Almanya ve Suudi Arabistan’daki gelir vergisi stopaj oranlar isin nitelifine gore degisiklik
gostermektedir. 2010 yili igerisinde Grup’un Lilksemburg’daki faaliyetleri sadece igtiraklere yapilan yatirimlar
ve bu yatirimlara kredi saglamaktan olugtuu igin kurumlar vergisine tabi degildir. 1 Ocak 2011 den itibaren
soz konusu faaliyetlerin tamam: kurumlar vergisine tabi olacaktir. Grup’un Libya’daki ingaat projesi vergiye
tabi degildir.

Yurt Dis1 Sube Kazanglar1 Istisnasi :

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5/1-h maddesinde, yurt dist ingaat kazanglariyla ilgili &zel hitkme gére; “Yurt
disinda yapilan ingaat, onarim, montaj isleri ile teknik hizmetlerden saglanarak Tiirkiye’de genel sonug
hesaplarina intikal eftirilen kazanglar” kurumlar vergisinden istisna edilmistir. Sozkonusu hilkme gére,
istisnadan yararlanilabilmesi i¢gin aranan tek sart, bu kazanglarmn Tiirkiye’de genel netice hesaplarina intikal
ettirilmesinden ibarettir. Sozkonusu istisnadan yararlanmak i¢in kazancmn Tiirkiye've getirilme sart1
aranmamaktadur.

DRT BAGIMSIZ DENETIn
VE SERBEST MUHASEBEGE MALD MUSAVIRLIT

ANONI RXETI
63

Msmber of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



28.

TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLER
DAHIL) (devami)

Ertelenmis Vergi:

Grup’un vergiye tabi yasal finansal tablolar1 ile UFRS’ye goére hazirlanmis finansal tablolan arasmdaki
zamanlamadan kaynaklanan gegici farkhiliklar {izerinden ertelenmis vergi varligi ve yikiimliliagi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal
tablolar ile UFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkhi dénemlerde yer almasmdan kaynaklanmakta olup,
s0z konusu farklar asagida belirtiimektedir. Ertelenmiy vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan
vergi oran1 %20°dir (2009: %20).

Tiirkiye’de is]etmelerih konsolide vergi iadesi beyan edememeleri sebebivle, ertelenmis vergi varlklar: olan
bagh ortakliklar, ertelenmis vergi yilkiimlilikleri olan bagh ortakliklar ile netlestirilmez ve ayr olarak
gdsterilir,

31 Aralik 31 Aralik
Ertelenmis vergi (varhg)/viikiimliiliikleri bazlar 2010 2009
Maddi ve maddi olmayan varliklarin
degerlemesi ve amortisman farklar 41.325 29.821
Kidem tazminati1 ve izin karsiliklari (22.181) (19.096)
Stok deger diisiikliigii karsihg (3) {43)
Proje maliyetleri ve hakedisleri (net) . 7.245 (10.809)
Miisterek yonetime tabi ortakliklarin dagitilmamg karlari 40.250 36.615
Siipheli alacaklar karsilig1 (7.924) (9.728)
Gelir tahakkuklar 1.056 (417)
Devreden gegmis yil vergi zararlar: (625) (74.401)
Dava karsiliklar: (13.434) (6.105)
Satilmaya hazir finansal varhklar 111.878 35409
Prim 6demelerinin etkisi (3.960) (6.449)
Diger (15.918) (5.746)
Ertelenmis vergi yitklimliiliigii / (varhgn) 137.709 (30.949)
31 Arahk 31 Aralik
Ertelenmis vergi (varhgi)/vikiimlilikleri: 2010 2009
Maddi ve maddi olmayan varliklarin
degerlemesi ve amortisman farklari 3.812 6.861
Kidem tazminati ve izin kargihklar: (4.435) (3.815)
Stok deger ditgtikliigii kargilig: (1) {9)
Proje maliyetleri ve hakedisleri (net) 6.948 (2.186)
Miigterek ytinetime tabi ortakliklarin dagitilmamis karlari 8.050 7.323
Siipheli alacaklar kargihigi (1.585) {(1.9406)
Gelir tahakkuklar: 223 498
Devreden gegmis yil vergi zararlarn (137 (14.900)
Dava kargiliklan (2.687) (1.221)
Satilmaya hazir finansal varliklar 5,563 1.770
Prim 6demelerinin etkisi (792) _ (1.290)
Diger : {3.228) (1.122)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii / (varhigy) 11.761 (10.037)
Ertelenmis vergi aktifi {19.689) (35.508)
Ertelenmis vergi pasifi 31.450 25.471
11.761 (10.037)

DRT BAGIMSIZ DENETIM
VE SERBESY MUHASEBE(i]MALT MUSAVIRLIK
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar akst belirtilmedikge bin Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

VERGI VARLIKLARI VE YOKUMLULUKLERI (ERTELENMI$ VARLIK VE YOKUMLULUKLER
DAHIL) (devami)

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla sona eren yil igindeki ertelenmis vergi yiikiimliiliiklerinin / (varliklarmin})
hareketi agagida verilmigtir;

Ertelenmis vergi yiikiimliilitkleri / (varliklar) hareketleri: 2010 2009
1 Ocak itibarivle agihis bakiyesi (10.037) (13.476)
Ertelenmis vergi gideri 16.286 1.224
Kapsami1 gelire kaydedilen satilmaya hazir finansal varliklarin etkisi 3.823 676
Yabanci para ¢evrim fark: 1.689 1.539
31 Aralik itibariyle kapanig bakiyesi 11.761 (10.037)

Dénem vergi giderinin donem kari ile mutabakati asagidaki gibidir.

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Vergi karsilifinin mutabakati: 2010 2009
Vergi 6ncesi kar 240.264 98.412
Hesaplanan vergi (¥} 58.958 23.768
Ayrilan ile hesaplanan vergi karsiliginin mutabakatu:
- Kanunen kabul edilmeyen giderler 9.403 12.931
- Temetili ve diger vergiden muaf gelirler (7.293) (6.898)
- Cari y1lda mahsup edilen ge¢mis y1l zararlan 102 {(5.109)
- indirilemeyen (zararlarin) / karlarin etkisi (net) (1.180) 7.535
- Miisterek yGnetime tabi ortakliklarin etkisi 3.831 -
~Yurtdig! istiraklere ait vergi istisnas: - (2.396)
- Bagh ortaklitk satigmin vergi etkisi (542) -
- Vergi oranindaki degigimin ve konsolidasyon
diizeltmelerinin vergi etkisi (1.038) (4.119)
-Diger (207) 3.545
Gelir tablosundaki vergi gideri 62.034 29.257

(*) Yurtdig1 girketlerin ve miigterek yonetime tabi ortakliklarin bulunduklar farkli iilkelerde ilgili iilkenin vergi
orani gecerlidir.

HISSE BASINA KAZANC
Cari déneme ait hisse bagina kar hesaplamasi, var ise ¢ikarilan bedelli ve bedelsiz hisselerin etkileri géz dniine
almarak, UMS 33’e uygun olarak yapilmistir,

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yila ait Grup hisselerinin agwhkh ortalamast ve hisse basma kar
hesaplamasi (1 TL degerli hisseye isabet eden) agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2010 2009

Dé&nem boyunca mevcut olan
hisselerin ortalama sayisi (tam degeri) 370.000.000 370.000.000
Ana ortaklik paylarina ait net dénem kari (bin TL) 178.580 . 69.344
. NETIM
Faaliyetlerden elde edilen hisse bagina kazang (TL) ?ER‘GETRB:;TA‘\* GI Mmsrgﬁf msAm 0,187
ANONiIM ETI
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)
ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
Grup, faaliyetleri esnasinda iligkili taraflarla gesitli islemler yapmaktadir. Sirket ile Sirket’in iligkili taraflar1 olan

bagh ortakliklari arasinda gergeklesen iglemler konsolidasyon sirasnda elimine edildiklerinden, bu notta
agiklanmamstir,

Alacak ve bor¢ bakiyeleri nakit olarak kapatilacak olup teminat ahmmamis veya verilmemigtir. Iliskili
taraflardan alacaklar i¢in cari y1lda sipheli alacaklar karsilik gideri olusmamustr,

Grup ile diger iligkili taraflar arasindaki islemlerin detaylar agagida agiklanmistir.

31 Aralik 31 Aralik

Eurobank Tekfen A.S. nezdindeki mevduatlar 2010 2009
Vadesiz mevduatlar 430 2,095
Vadeli mevduatlar 354.350 378.800
354.780 380.895

Eurobank Tekfen A.S. bankasindan alinan krediler (Not: 7) 3 2

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle Grup’un iligkili taraflardan kullandigi kredilerinin detayr asagidaki

gibidir;
31 Aralik 2010 Orjinal Ortalama faiz Kisa vadeli
1liskili taraflardan kullanilan krediler: para birimi Vade oram % borglar
Eurobank Tekfen A.S. TL Spot - 3
3
31 Aralik 2009 Orjinal Ortalama faiz Kisa vadeli
iligkili taraflardan kullanilan krediler: para birimi Vade oran % borglar
Eurobank Tekfen A.S. TL Spot - 2
2
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Alacaklar Borclar Alacaklar Borglar
iliskili taraflarla olan bakiyeler Kisa vadeli Kisa vadeli Kisa vadeli Kisa vadeli
Istirakier
Eurobank Tekfen 1.375 397 825 -
Tekzen 1.139 88 783 -
Tekfen Oz 3.550 9 3.872 -
Diger 307 64 70 -
Aile iiveleri ve fist diizey yénetim 43 39 33 22
Miisterek vonetime tabi
ortakliklardaki miitesebbis ortaklar 4.322 3.069 1.848 8.422
10.736 3.666 7.431 8.444
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBART ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Ttirk Litasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devamr)
Ust diizey yéneticilere saglanan faydalar:

Donem igerisinde {ist diizey ydneticilere saglanan faydalar agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2010 2009

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 8.624 7.862
8.624 7.862

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELIGI VE DUZEYI

a) Sermave Risk Yénetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyet karlihgmm siirekliligini saglamaya cahsirken, diger yandan da
borg ve Szkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karin: artrmay: hedeflemektedir.

Grup’un kaynak yapis1 yedinci notta agiklanan kredileri de igeren borglar ve sirastyla 6denmis sermaye,
emisyon primi, yedekler ve gegmis y1l karlarini igeren 6zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

b) Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, nakit akimt faiz oram riski ve fiyat riski), kredi riski ve
likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un risk ydnetimi programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin,
Grup finansal performanst iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi {izerine
" odaklanmaktadir.

Yonetim, ticari faaliyetler ile ilgili hizmet verirken, ayn1 zamanda yerli ve yabanci finansal piyasalara erigimin
diizenli bir gekilde saglanmasindan ve Grup’un faaliyetleri ile ilgili maruz kalnan finansal risklerin seviyesini
ve biiyiikligiinti takip etmekten sorumludur. S6z konusu bu riskler; piyasa riski (déviz kuru riski, gergege uygun
faiz orani riski ve fiyat riskini de igerir), kredi riski, likitide riski ile nakit akmm faiz oran1 riskini kapsar.

Grup’un spekiilatif amagh finansal aracr (tiirev iiriin niteligindeki finansal araglann da dahil oldugu) yoktur ve
bu tiir araglarin alim-satimi ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

DRT BAGIMSYZ DENETIM
VE SERBEST MUHASEBER MALL MOSAVIRLIK
ANONI RXETH

Mrmber of Deloitte Touche Fohmatsn Limited
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31.

TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiick Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI] (devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.1) Kredi riski yonetimi (devani)

Finansal aracin taraflarmdan birinin sézlesmeye bagh yiikkiumliliginii yerine getirememesi nedeniyle Grup’a
finansal bir kayip olusturmas: riski, kredi riski olarak tammlamir. Grup, islemlerini yalnizea kredi giivenirliligi
olan taraflarla gergeklestirme ve milmkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini
azaltmaya ¢alismaktadir. Grup’un maruz kalchdr kredi riskleri ve miigterilerin kredi dereceleri devamli olarak
izlenmektedir. Kredi riski, miisteriler i¢in belirlenen ve risk yénetimi kurulu tarafindan her yil incelenen ve

onaylanan sinrlar aracilifiyla kontrol edilmektedir.

Ticari alacaklar, cesitli sektdr ve cografi alanlara dagilms, ¢ok sayidaki miisteriyi kapsamaktadir. Milsterilerin
ticari alacak bakiyeleri iizerinden siirekli olarak kredi degerlendirmeleri yapilmaktadr,

31 Aralik 2010 Ticari Alacaklar  Diger Alacaklar Toplam
Vadesi iizerinden 1-30 giin gegmis 2475 - 2.475
Vadesi tizerinden 1-3 ay gegmis 397 - 397
Vadesi fizerinden 3-12 ay gecmis 8.354 13 8.367
Vadesi tizerinden 1-5 y1l gecmis 21.584 2.397 23.981
Vadesini 5 yildan fazla gegmis 3.786 571 4357
Toplam vadesi ge¢en alacaklar 36.596 2.981 39.577
Toplam ayrilan kargilik (11.329) {1.313) (12.642)
Teminat, vs ile giivence altina alinmeg kism - - -
31 Aralik 2009 Ticari Alacaklar  Diger Alacaklar Toplam
Vadesi {izerinden 1-30 giin gegmig 824 - 824
Vadesi iizerinden 1-3 ay geg¢mis 747 - 747
Vadesi iizerinden 3-12 ay gegmis 1.781 - 1.781
Vadesi lizerinden 1-5 yil gegmis 18.587 1.297 19.884
Vadesini 5 yildan fazla gegmis 726 1.273 1.999
Toplam vadesi gegen alacaklar 22.665 2.570 25235
Toplam ayrilan karsilik (12.421) {1.297) (13.718')
Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi 223 - 223

DRT BAGIMSIE DENETIM
VE SERBEST MUHAS { MALI MUOSAVIRLIK
ANONI RKETI

Member of Deloitte Touche Tohmatsy Limited
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

. DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY] (devam)
b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.1} Kredi riski vonetimi (devami)

Bilango tarihi itibariyle vadesi gegmis ticari alacaklardan kargilik ayrilmamis olaniara iliskin alman teminatlar
agagidaki gibidir;

31 Aralik 31 Aralik

2010 2009

Alman teminatlar - 223
- 223

Bilango tarihi itibariyle, vadesi gegmis ticari alacaklardan karsilik ayrilnug olanlara iligkin alman teminat yoktur.

b.2) Likidite risk vonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, Yénetim Kurulu’na aittir. Yénetim Kurulu, Grup ydnetiminin
kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri igin, uygun bir likidite riski yénetimi olusturmustur,
Grup, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarmi diizenli olarak takip etmek ve finansal varhk ve
yiikiimliilikklerin vadelerinin eglestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devarmimi saglamak
suretiyle yonetir.

Asagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliinde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagihmimm gdstermektedir.
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler iskonto edilmeden ve ddenmesi gereken en erken tarihler esas alinarak
hazirlanmagtir. S6z konusu yikiimlillitkler iizerinden &denecek faizler agagidaki tabloya dahil edilmistir.

Likidite riski tablosu:

31 Aralhik 2010

Sézlegme uyarinca

nakit
cikislar toplami 3 aydan 3-12 1-5 vl

Sézlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (HII+III) kisa (I) ay arasi () aras1 (IIT)
Finansal yiikiimliliikler
Banka kredileri 447516 452.241 272.620 163.633 15.988
Finansal kiralama yiikiimliilitkleri 27.768 29.671 1.251 16.301 12.119
Ticari borglar (iligkili taraflara

borglar dahil) 513.438 514.105 276.270 236.548 1.287
Diger borglar 32,942 32.942 24.884 6.441 1.617
Toplam yikimlilik 1.021.664 1.028.959 575.025 422.923 31.011

31 Aralik 2009

Stzlesme uyannca

nakit
cikislar toplami 3 aydan 3-12 1-5 y1l
S&zlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (I+II+HIIT) kisa (I) ay arasi (I arasi (I11)
Finansal yiikkiimliiliikler
Banka kredileri 452.395 459.825 213.630 229.835 16.360
Finansal kiralama ylikiimliiliikleri 59.931 65.666 5.356 33.826 26.484
Ticari borglar (iligkili taraflara
borglar dahil} 471.977 472913 344.522 125.497 2.894
Diger borglar 28.730 28.730 26.947 1.180 603
Toplam yiikiimliliik 1.013.033 1.027.134 590.455 390.338 46.341
BRT BAGIMg
Z DENETIm
VE SERBE ) i
71 a SERERL MALE MUSAviRLi;
ANONI RKET]
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31.

TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBART ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYT (devamr)

b} Finansal Risk Faktérleri (devami)

b.3) Pivasa riski vonetimi

Faaliyetleri nedeniyle Grup, déviz kurundaki (b.3.1 maddesine bakiniz) ve faiz oranmndaki (b.3.2 maddesine
bakiniz) degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.

Cari y1lda Grup’un maruz kaldig piyasa riskinde va da karsilagilan riskleri ele alis yonteminde veya bu riskleri
nasil 8l¢tligiine dair kullandig1 yéntemde, onceki seneye gore bir degisiklik olmamustir.

b.3.1) Kur riski vénetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasma sebebiyet vermektedir.

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinim ve parasal ve parasal olmayan
yiikiim]ijliklerinin bilango tarihi itibariyle dagilmi sonraki sayfalardaki gibidir:

DRT BAGIMSYZ DENETIM
VE SERBEST MUHASEBFT MALD MUSAVIRLIK
ANONI IRKETI
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31

TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN

DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEY] (devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.3) Pivasa riski yonetimi (devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi(devami)

Kur riskine duvarhlik

Grup, baglica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadr.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolar1 ve Avro kurlarindaki %10°luk artiga ve azahisa olan duyarlihgmi
gostermektedir. %10’luk oran, tst dilzey yoneticilere Grup iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullamlan
cran olup, s6z konusu oran yonetimin ddviz kurlarmda bekledigi olas: degisikligi ifade etmektedir, Duyarlilik
analizi sadece yil sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve stz konusu kalemlerin yil
sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Bu analiz, dig kaynakli krediler ile birlikte Grup i¢indeki
yurt digt faaliyetler i¢in kullamlan, krediyi alan ve de kullanan taraflarin fonksiyonel para birimi dismdaki
kredilerini kapsamaktadir. Pozitif deger, kardaki/zarardaki artig1 ifade eder.

ABD Dolari net varhk / yiikiimliiliigii

Avro net varhk / yiik{imIiliigii

Diger doviz net varlik / ylikiimlulig
TOPLAM

ABD Dolari net varlik / yiikiimliiliigii

Avro net varlik / yiklimluliigi:

Diger ddviz net varlik / yitkiimliiligi

TOPLAM

31 Aralik 2010

Kar / Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmas) deger kaybetmesi

ABD Dolar'mn TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

(5.991) 5.991
Avro'mun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
(16) 16
Diger déviz kurlarmm TL kargisinda % 10 degerlenmesi halinde
(4.263) 4.263
{10.270) 10.270
31 Arahk 2009
Kar/ Zarar
Yabanci paranm Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolarr'nin TL kargisinda % 10 degerlenmesi halinde

{11.052) 11.052

Avronun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

5.610 (5.610)

Diger ddviz kurlarimin TL kargisinda % 10 degerlenmesi halinde
(3.608) 3.608

{9.050) 9.050

D% BAGIMSIZ DENETIM
VE SERBESY MUHAS 1 MALT MOSAVIRLIK
ANOIAF STRKETI
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31.

TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi {TL) olarak ifade edilmistir.)
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYT (devamr)

b) Finansal Risk Faktérleri (devami)
b.3) Pivasa riski vonetimi (devami)
b.3.2) Faiz oram riski vonetimi

Faiz orant duyaridis

Grup’un faiz oranmna duyarh finansal araglannin dagilimi asagidaki gibidir:
Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 31 Aralik

2010 2009

Finansal yiikiimliilikler - Sabit Faizli Finansal Araglar 473.445 507.863
Finansal yiikiimluliikler - Degigken Faizli Finansal Araclar 1,839 4.463

Asafidaki duyarlilik analizleri raporlama tarthinde tirevsel olmayan enstriimanlarin maruz kaldif faiz orani
risklert baz almarak belirlenmistir. Degisken faizli yiikiimlitliiklerin analizinde y1l sonundaki bakiyenin tiim y1l
boyunca var oldugu varsaymui kullanitmstrr. Grup yonetimi, faiz oranlarmda nemli bir dalgalanma
beklememektedir,

31 Arahk 2010 tarihinde faiz oranlar1 50 baz puan yiiksek/diisiik olsayd: ve diger tiim degigkenler sabit kalsaydi,
vergi ve ana ortaklik dis1 paylar éncesi kar 9 (31 Aralik 2009: 22) daha diigiik/yiiksek clacakti.

b.3.3) Diser fivat riskleri

Ozkaynak fivat duyarlilii

Asagidaki duyarhiik analizleri raporlama tarihinde maruz kalinan hisse senedi fiyat risklerine gore
belirlenmistir,

Raporlama tarihinde, diger tiim degiskenlerin sabit ve degerleme yontemindeki verilerin %10 oranmda fazla/az
olmasi durumunda:

» 31 Aralik 2010 tarihi ifibariyle, hisse senedi yatirimlan, satllmaya hazir varliklar olarak simflandirildig
ve elden gikanlmadifi ya da deger disiikliigiine ugramadis siirece, net kar/zarar etkilenmeyecektir.

+  Diger tzkaynaktaki fonlarda 11.983 tutarinda artis/azalis (31 Aralik 2009: 4.668 tutarinda artig/azalis)
olacaktir. Bu durum esasen, satilmaya hazir hisselerin gergege uygun degerindeki degisikiiklerden
kaynaklanmaktadir.

2L BASYMSIZ DENETIM
Y& SERBEST MUHASER i MALE MUSAVIRTIK
AND IRKETI
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32.

33.

TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARI ILE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
[LISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Liras: (TL) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal Araclarin Gercege Uyeun Deperi

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercefe uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yikiimliiliikler, birbirinin aym varhik ve yitkiimliiliikler igin aktif
piyasada islem gdiren borsa fiyatlarmdan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yitkiimlilitkler, ilgili varlk ya da yiikiimliligiin birinei seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da indirekt olarak piyasada g&zlenebilen fivatinmn
bulunmasmda kuilamlan girdilerden degerlenmistir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikimliilikler, varlik ya da yiikiimliligiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasmda kutlanilan piyasada gozlenebilir bir verive dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gergege uygun degerleriyle gésterilen finansal varliklarin seviye simflamalar1 asagidaki gibidir:

Raporlama tarihi itibari ile gercege uygun deger seviyesi

31 Aralik
Finansal varliklar 2010 1.Seviye 2.Seviye 3.Seviye
Satilmaya hazir finansal varhklar 126.195 126.195 - -
Toplam 126.195 126.195 - -
Raporlama tarihi itibari ile gercege uygun deger seviyesi

31 Aralik
Finansal varliklar 2009 1.Seviye 2.8eviye 3.Sevive
Satilmaya hazir finansal varliklar 49.699 49.699 - -
Toplam 49.699 49.699 - -

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket’in dolayh olarak % 67°sine sahip oldugu Tekfen-TML J. V. nin Libya’da viiriitmekte oldugu faaliyvetlerini
bu iilkede bilango tarihinden sonra ortaya gikan olwmmsuz geligmeler nedeniyle belirsiz bir siire igin durdurmak
zorunda kalmigtir. 31 Arahk 2010 tarihi itibari ile bu faaliyetler ile ilgili ekli konsolide mali tablolara dahil
edilmis aktif toplam1 191.848 (124.093 Bin ABD Dolar1}, borg toplami 50.120 (32.419 Bin ABD Dolar1) olmak
lizere 141.728’lik net varh@: bulunmaktadir. Ayrica bu faaliyetler ile ilgili olarak gesitli kuruluslara verilmis
olan teminat mektuplarmn toplam tutarlan ise 51.167 (33.096 Bin ABD Dolar1)’dir.

Sirket dzkaynaktan pay alma ydntemi ile konsolidasyona tabi tuttufu Eurobank Tekfen A.$.’nin yapacag:
sermaye artigina 43.866 nakit 6deme yaparak katilacaktir.

Grup’un bagl: ortakliklarmdan Tekfen Ingaat Fas'ta 973.980°lik (630 Milyon ABD Dolar1) 2 adet anlagmaya
imza atrmigtir. Anlasmalardan bir tanesi, Fas devlet kurulusu olan fosfat iireticisi Office Chérifien des
Phosphates S.A.'nin 711.160°1ik (460 Milyon ABD Dolan)} tutarindaki boru hatt: projesini kapsamaktadir. Diger
anlagma ise bu kurulugun bir diger sirketi olan Maroc Phosphore S.A.'nm toplam 262.820 (170 Milyon ABD
Dolari) 2012 y1linda tamamlanmasi planlanan iki adet DAP Tesisi projesini kapsamaktadir.

Grup’un bagh ortakliklarindan Tekfen Ingaat, Katar Emirlik Divani'na bagl Ozel Projeler Ofisi’nin aghigr 9
km’lik “Ceremonial National Day Road” isimli yeni bir otoyol projesine iliskin ihaleyi kazandi. Thale bedeli
yaklagik 115.950°lik (75 Milyon ABD Dolar1) olup projenin 10 ay igerisinde bitirilmesi planlanmaktadar.

Grup’un bagll ortakhiklarindan Tekfen ingaat, Tirkmenistan'da Giiney Yoloten Gaz Sahast Projesi'nde alt
yiklenici olarak Proses Sahasi Yardimer Tesisleri iglerinin yapilmasi ve Dogalgaz Boru Hatti Insaasi isine
iligkin olarak bir niyet mektubu almigtir. Projenin toplam biiyiiklitzii 404.124’tiir (261,4 Milyon ABD Dolarr).

URT BAGIMSIZ DENETIA:
VE SERBEST j i MUSAVIRLIL
ANONI JREKETT
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